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 الباحث  

 الإهداء 
.. إلى  

 منارة الثائرين وقبلة العاشقين كربلاء الإباء 
 صرح العلم الشامخ في مدينة أبي الأحرار جامعة كربلاء 

 من علموني فأجادوا أساتذتي الأفاضل 
(الروح التي لم تفارقني  أبداً أبي ) رحمه اللّه  

 من غمرتني بحبها ودعائها والدتي حفظها اللّه 
 رفيقة الدرب زوجتي الحبيبة

 أخوتي وأخواتي الأعزاء 
 قرة عيني ) نور ومحمد( حباً وعطفاً 

 كل من ساعدني في إتمام هذا العمل المتواضع 
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الرحمة   بياء وسيد المرسلين نبي  لأن والصلاة والسلام على خاتم ا  وله الشكر،  العالمين  الحمد لله رب  

 وما توفيقي إلا بالله العلي العظيم.   .الميامين  صحابه المنتجبينأالطيبين الطاهرين و  آلهمحمد وعلى  

سعد محمد علي أإلى الأستاذ المشرف  )الأستاذ الدكتور  والامتنان    الشكر  بجزيلتقدم  أن  أيسرني  

ولما قدمه من   ذلك،وقت في  الجهد وال  وبذله،  على أطروحتي  تفضله بالإشراف  وهاب العواد( ل

فله    ، ه الأطروحة وإظهارها بهذا الشكلهذ   إتمامفي      اسهم  لذيا  والدعم المعنوي  والإرشاد النصح  

 مني جزيل الشكر والامتنان.

الكرام  أتقدم  كما اساتذتي  إلى  والعرفان  الشكر  المناقشة  ، بجزيل  لجنة  رئيس   وأعضائها   السادة 

  بملاحظاتهم القيمة   وجهودهم المبذولة لإغنائها  الأطروحةالمحترمين لتفضلهم بقبول مناقشة هذه  

 .همر لهم عن اعتزازي واحترامي لكل آرائهم وملاحظ واعب  

 به إلى الأستاذ المقوم اللغوي والأستاذ المقوم العلمي.  أتقدموخالص الشكر والامتنان 

( والسيد  نائل السعيدي  مباسجامعة كربلاء )الأستاذ الدكتور    إلى السيد رئيس  وامتنانيواقدم شكري  

 . ( الجبوري حسين محمد والاقتصاد )الأستاذ الدكتور  الأدارةعميد كلية 

لا    جامعة كربلاء    –في كلية الإدارة والاقتصاد    الأفاضل  أساتذتيكما أتقدم بالشكر والثناء لكل  

لتقديم كل ما هو    لم يدخروا جهدا  و    ،  المرحلة التحضيريةسيما الذين تحملوا عبء تدريسنا في  

في متن    تثبيت أسماءهم  إذ يسعدنيدراستي    أثناءجديد ومفيد من معلومات قيمة وتوجيه ونصيحة  

ال  أسعد العواد   والأستاذ الدكتور  الأستاذ الدكتور طلال الججاوي  أطروحتي وهم  دكتور والأستاذ 

الدكتور والأستاذ  الكواز  الدكتور    صلاح  والأستاذ  المسعودي  والأستاذ  حيدر  الحسن  عبد  علي 

بريس  كاظم  أحمد  الدكتور  والأستاذ  واجد  صباح  الدكتور  والأستاذ  فارس  احمد  علي    الدكتور 

 . والأستاذ المساعد الدكتور محمد فاضل الياسري

وكل من    الدكتوراهكما أخص بالشكر والامتنان جميع زملاء الدراسة أخوتي وأخواتي في دراسة  

 .  الأطروحةهذه    دعمكان له دور في 
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 الشكر والامتنانِ 
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 :  المستخلص 

معايير الإبلاغ المالي بين التطبيق  تكاملفي ظل   الشركةإلى قياس التأثير على قيمة يهدف البحث 

قياس مؤشرات الأداء    فضلا  عن،    SASBوالمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة    IFRS  الدولية

التطبيق على  لاختبار ذلك تم  و   عن طريق نموذج التأثير والارتباط .  البحث   للمصارف عينةالمالي  

من   مكونة  والاستثمارية  مصرف   20عينة  التجارية  العراقية  المصارف  من  سوق  ا   في  المدرجة 

 .مشاهدة )مصرف/سنة( 136( أي بواقع   2021- 2015العراق للأوراق المالية وللمدة من )

فيما  السابقة ،    الأدبيات تم قياس جميع متغيرات البحث بالاعتماد على النماذج التي طورتها    وقد 

  شرات الأداء الماليعن طريق مؤ  IFRS  معايير الإبلاغ المالي الدوليةقياس تأثير تطبيق  يتعلق ب

الموجودات  } على  الملكية  -العائد  حقوق  على  المالية    –العائد   إجمالي )  الشركةحجم    –الرافعة 

معايير    متغير  ا، أم    2021لغاية سنة  وبعدها    (2016)  سنة التطبيق  قبل{   ربحية السهم  -موجوداتها(

عن معلومات محاسبة الاستدامة للمصارف الإفصاح  نسبة  تم قياس  فقد  محاسبة الاستدامة المالية  

المصارف مؤشر( ومعيار    14)  FN-CB  وفقا  لمعياري المصارف التجارية التجارية والاستثمارية  

نموذج قياسه باستخدام  تم  فقد    (قيمة الشركة)المتغير التابع  ا  أم  مؤشرFN-IB  (18    ، )الاستثمارية  

 . ( للشركات عينة البحث  Tobin 's Qقياس) 

فضلا     ،  المتعدد   الانحدارعن طريق نموذج    بين المعايير للمجموعتين  قياس تأثير التكامل  وقد تم  

رتباط ومعامل  لااالتأثير ولاختبار فرضيات البحث ومعرفة حجم  عن اتباع الأساليب الإحصائية  

وبرنامج    (SPSS v23التحديد باستخدام كل من برنامج الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية )  

   .(Excelجداول البيانات ) 

البحث:    أهم  وقد أظهرت  اليها  التي توصل  تأثير  أن    النتائج  معايير بين تكامل    ا  ارتباطو  ا  هنالك 

ومعايير محاسبة الاستدامة المالية وقيمة الشركة وهذا الارتباط متفاوت بين    الإبلاغ المالي الدولية

دارتها والوعي إلعل سبب التفاوت يرجع الى حجم الشركة ووالطردي والعكسي والقوي والمتوسط،  

 . ة الثقافي الخاص بالمستثمرين والزبائن والهيئات التنظيمي

 

 

 

 

 
 

 

 



 

 ث  

 

 

 

 الصفحة رقم  الموضوع 

  الآية القرآنية 

  إقرار المشرف 

  إقرار المقوم اللغوي 

  إقرار لجنة المناقشة

  إقرار رئيس لجنة الدراسات العليا

 أ الإهداء

 ب  الشكر والامتنان 

 ت  المستخلص 

 ج-ث  ثبت المحتويات  

 د  -ج ثبت الجداول  

 ذ-د  ثبت الأشكال  

 ذ  قائمة الملاحق  

 ر-ذ  المختصرات قائمة 

 2-1 المقدمة  

 17 - 3 ومنهجيةُ البحثِ   سابقةُ   الفصل الأولِ: أبحاثُ    

الِي   سابقةُ  المبحث الأول: أبحاثُ   13 - 3 وإسهامُ البحثِ ا لْح 

 17- 14 المبحث الثاني: منهجيةُ البحثِ 

 70- 18 الإطار المفاهيمي للإبلاغ المالي والإبلاغ غير المالي الفصل الثاني: 

 34- 18 معايير الإبلاغ المالي الدولية إلى مدخل مفاهيمي   المبحث الأولِ:

 53- 35 المبحث الثاني: معايير محاسبة الاستدامة وممارساتها في الشركات 

 70- 54 ستدامة ودور الشركات فيها المبحث الثالث : أبعاد محاسبة الا

 108- 71 الشركة الفصل الثالث: الإبلاغ المتكامل  وقيمة     

 88- 71 الإبلاغ المتكامل للمعلومات المالية والمعلومات غير المالية  المبحث الأول:

تكامل تطبيق   قيمة الشركة في ظل  الثاني:   الدوليةالمبحث  المالي   معايير الإبلاغ 

 ومعايير محاسبة الاستدامة المالية
89 -108 

وتأثيرهما في قيمة  IFRS & SASBلتكامل بين تطبيق تحليل االفصل الرابع : 

 الشركة
109 -192 

 111- 109 نبذة عن سوق العراق للأوراق المالية المبحث الأول : 

المبحث الثاني: مدى التزام المصارف العراقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق  

 ( .FN- CBمؤشرات معيار المصارف التجارية ) 
112 -126 

المبحث الثالث: مدى التزام المصارف العراقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق  

 ( . FN- IBمؤشرات معيار المصارف الاستثمارية )
127 -151 

 ثبت المحتويات 



 

 ج  

لقياس قيمة الشركة وعلاقتها بمؤشرات  Q)    (Tobin 'sالمبحث الرابع: تطبيق 

 الأداء المالي وغير المالي .
152 -184 

 188- 185 البحث فرضيات: اختبار الخامسالمبحث 

 192- 189 الفصل الخامس: الاستنتاجات والتوصيات 

 190- 189 المبحث الأولِ: الاستنتاجات

 192- 191 المبحث الثاني: التوصياتُ 

 216- 193 المصادر

ج -ج الملاحق  

 ج المستخلص باللغة الإنكليزية 

 

 

رقم  

 الجدول  

 اسم الجدول 

 

 رقم الصفحة  

 

 37 للشركات  التطور التاريخي للمسؤولية الاجتماعية 1 - 2

 46-45 مبادئ محاسبة الاستدامة 2 - 2

 94 مؤشرات قياس قيمة الشركة  1 - 3

 111 ( 2022)القطاعات وعدد الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لسنة  1 -4

( لمصرف الإقليم  FN-CBةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 2 - 4

 التجاري 
113-114 

 114 التجاري ( لمصرف الإقليم  FN-CB ةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف التجاري 3 - 4

( لمصرف   FN-CBةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 4 - 4

 التجاري   الخليج
115 

 116 التجاري   الخليجلمصرف    (FN-CB) معيار المصارف التجارية مقاييس النشاط وفق  5 - 4

 117-116 بابل( لمصرف  FN-CBالتجاريموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   6 – 4

 117 بابل لمصرف    (FN-CB) معيار المصارف التجارية مقاييس النشاط وفق  7 – 4

 119-118 بغداد ( لمصرف  FN-CBموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 8 – 4

 119 التجاري  بغداد( لمصرف  FN-CB ةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف التجاري 9 – 4

  ( لمصرفFN-CBةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 10- 4

  العراقي الاتحاد
120 

 121 العراقي  الاتحاد( لمصرف  FN-CB ةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف التجاري 11 - 4

( لمصرف  FN-CBمعيار المصارف التجاريموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق )  12 - 4

 الائتمان العراقي 
121-122 

 122 الائتمان العراقي ( لمصرف  FN-CB ةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف التجاري 13 - 4

 124-123 سومر( لمصرف  FN-CBةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 14 - 4

 124 سومرلمصرف    (FN-CB) معيار المصارف التجارية مقاييس النشاط وفق  15 - 4

لمصرف  ل  (FN-CBةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف التجاري 16 – 4

   التجاري العراقي
124-125 

 125 التجاري العراقي لمصرف ل(  FN-CB ةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف التجاري 17 – 4

جداول ثبت ال  



 

 ح  

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   18 – 4

 أشور الدولي 
127-129 

 129 أشور الدولي ( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  19 – 4

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   20- 4

 التنمية الدولي 
130-131 

 131 التنمية الدولي( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  21 - 4

لمصرف  ل  (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   22 - 4

 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية 
132-133 

العراقي الإسلامي لمصرف ل( FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  23 - 4

 للاستثمار والتنمية 
133 

 لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   24 - 4

   الاستثمار العراقي
134-135 

 135 الاستثمار العراقي( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  25 - 4

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   26 – 4

 للاستثمار  المنصور
136-137 

 137 للاستثمار  المنصور  ( لمصرفFN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  27 – 4

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   28 – 4

 الشرق الأوسط 
138-139 

 139 الشرق الأوسط ( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  29 – 4

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   30- 4

 جيهان للاستثمار والتمويل الإسلامي
140-141 

جيهان للاستثمار ( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  31 - 4

 والتمويل الإسلامي
141 

عبر  لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   32 - 4

 العراق 
142-143 

 143 عبر العراق ( لمصرف FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  33 - 4

لمصرف  ل  (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   34 - 4

 الدولي الإسلامي 
144 

 145 الدولي الإسلامي لمصرف ل( FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  35 - 4

نور لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   36 – 4

 الإسلاميالعراق 
145-146 

 147 الإسلامي نور العراق ( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  37 – 4

لمصرف   (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   38 – 4

 العالم الإسلامي 
147-148 

 149 العالم الإسلامي( لمصرف  FN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  39 – 4

  مصرفلل  (FN-IBالاستثماريةموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف   40- 4

   الأهلي العراقي
149-150 

 151 الأهلي العراقي  مصرفل( لFN-IB الاستثماريةمقاييس النشاط وفق ) معيار المصارف  41 - 4

 155 الإقليم التجاري مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  42 - 4



 

 خ  

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 43 - 4

 الإقليم التجاري لمصرف 
155 

 156 التجاري  الخليجمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  44 - 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 45 - 4

 التجاري  الخليجلمصرف 
157 

 158 بابل مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  46 – 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 47 – 4

 بابل لمصرف 
158-159 

 159 بغداد مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  48 – 4

(  Tobin 's Qالمالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير  49 – 4

 بغداد لمصرف 
160 

 161 الاتحاد العراقي مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  50- 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 51 - 4

 الاتحاد العراقيلمصرف 
161-162 

 162 الائتمان العراقي مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  52 - 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 53 - 4

 الائتمان العراقي لمصرف 
163 

 164 سومرمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  54 - 4

(  Tobin 's Qوقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية   55 - 4

 سومرلمصرف 
164-165 

 165 التجاري العراقي المصرف  لأسهمالقيمة السوقية  56– 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 57 – 4

 التجاري العراقي للمصرف 
166 

 167 أشور الدوليمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  58 – 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 59 – 4

 أشور الدوليلمصرف 
167-168 

 168 التنمية الدولي للاستثمار والتمويل مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  60- 4

(  Tobin 's Qوالمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية  61 - 4

 التنمية الدولي للاستثمار والتمويل  لمصرف 
169 

 170 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنميةالمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  62 - 4

(  Tobin 's Qمعادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق  63 - 4

 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية  للمصرف 
170-171 

 171 الاستثمار العراقي مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  64 - 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 65 - 4

 الاستثمار العراقي لمصرف 
172 

 173 المنصور للاستثمارمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  66 - 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 67 - 4

 المنصور للاستثمارلمصرف 
173-174 



 

 د  

 174 الشرق الأوسط للاستثمار مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  68 – 4

(  Tobin 's Qالمالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات  69 - 4

 الشرق الأوسط للاستثمار لمصرف 
174-175 

 176   جيهان للاستثمار والتمويل الإسلاميمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  70 – 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 71 – 4

 جيهان للاستثمار والتمويل الإسلامي لمصرف 
176-177 

 177 عبر العراق مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  72 – 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 73 – 4

 عبر العراق لمصرف 
177-178 

 179 الدولي الإسلاميمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  74- 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 75 - 4

 الدولي الإسلامي لمصرف 
179-180 

 180 نور العراق مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  76 - 4

(  Tobin 's Qالمالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير  77 - 4

 نور العراق لمصرف 
181 

 182 العالم الإسلاميمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  78 - 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 79 - 4

 العالم الإسلاميلمصرف 
182 

 183 الأهلي العراقيالمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  80 – 4

(  Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) 81 – 4

 الأهلي العراقيللمصرف 
183-184 

 185 نسب الإفصاح وفق متطلبات معياري المصارف التجارية والاستثمارية للمصارف عينة البحث  82 – 4

 186 المتعدد )اختبار الفرضية الثانية(  الانحدارنتائج  83 – 4

 187 ( ةالمتعدد )اختبار الفرضية الثالث  الانحدارنتائج  84 – 4

 188 البسيط )اختبار الفرضية الرابعة(  الانحدارنتائج  85 – 4

 

 

 رقم الصفحة  اسم الشكل رقم الشكل

 17 أنموذج البحث    1-1

 IFRS 21العمل المؤسسي في  1- 2

 31   محددات جودة المحاسبة  2- 2

 43 مقارنة بين المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة 3- 2

 44 الإطار المفاهيمي المتكامل لأداء محاسبة الاستدامة في الشركة 2-4

 50 صراعات وتعقيد الاستدامة 2-5

 52 العلاقة بين الشركة وأصحاب المصلحة 2-6

 53 مثلث الاستدامة  2-7

 86 أبعاد الاستدامة في تقرير الشركة  3-1

 ثبت الأشكال 



 

 ذ  

 87 المعلومات المالية وغير المالية في ظل الإبلاغ المتكامل 3-2

 87 منافع الإبلاغ المتكامل 3-3

 98 الأبعاد الخمسة لأداء الاستدامة 3-4
 

 ثبت الملاحق 

رقم 

 الملحق
 رقم الصفحة   اسم الملحق

 ذ ملحق  1

ذ ذ  ملحق  2  

ذ -ذ ملحق  3  

 ذ ملحق  4

 

 

 
 مختصر المصطلح  الإنكليزية المصطلح باللغة  المصطلح باللغة العربية

 Accounting for Sustainability A4S لاستدامة ا محاسبة   

 Climate Disclosure Standards Board CDSB مجلس معايير الإفصاح عن المناخ  

 Corporates Financial Performance CFP أداء الشركة المالي 

 Corporation Social Irresponsibility CSI الشركة غير المسؤولة اجتماعيا 

 Corporate Sustainable Performance CSP أداء الشركة المستدام  

 توجيهات الإبلاغ عن استدامة الشركة 

Corporate Sustainability Reporting 

Directive CSRD 

 Corporate Sustainability Systems CSS أنظمة استدامة الشركة 

والضرائب  الفوائد  قبل  الأرباح 

 والإطفاء  والاندثار

Earnings Before Interest, Taxes, 

Depreciation, And Amortization EBITDA 

والبيئية   الاجتماعية  المسؤولية 

 للشركات 

Environmental Corporate Social 

Responsibility ECSR 

والاقتصادية   البيئة  الاستدامة 

 والاجتماعية  

Environmental, Economic, Social, 

Sustainability EESS 

المجموعة الاستشارية للإبلاغ المالي  

 الأوروبي  

European Financial Reporting Advisory 

Group EFRAG 

والحوكمة،   الاقتصادية  الأبعاد 

 ,Economic, Governance, Social والاجتماعية، والبيئية والأخلاقية

Environmental, Ethic EGSEE 

 Environmental, Social, Governance ESG البيئة والمجتمع والحوكمة 

 Economic Value Added EVA القيمة الاقتصادية المضافة 

 Free Cash Flow FCF التدفق النقدي الحر

حقوق   إلى  الحرة  النقدية  التدفقات 

 Free Cash Flow to Equity FCFE الملكية

 Global Reporting Initiative GRI مبادرة الإبلاغ العالمية 

 International Integrated Reporting Council IIRC المجلس الدولي للإبلاغ المتكامل

صرات المخت قائمة  



 

 ر  

 Integrated Reporting IR الإبلاغ المتكامل 

 مجلس معايير الاستدامة الدولية 

International Sustainability Standards 

Board ISSB 

 Mandatory Sustainability Reports Quality  MSRQ جودة تقارير الاستدامة الإلزامية 

 Non-Financial Reporting NFD الإفصاح غير المالي 

 Net Operating Profit After Tax NOPAT صافي ربح التشغيل بعد الضريبة 

 Sustainability Accounting Reporting SAR الإبلاغ عن محاسبة الاستدامة 

 Sustainable Corporates Governance SCG حوكمة الشركات المستدامة 

 Securities And Exchange Commission SEC لجنة الأوراق المالية والبورصات 

 System Evaluate Reporting Sustainability   SERS نظام تقييم الاستدامة والإبلاغ عنها 

 تصنيف الصناعة المستدامةنظام  

Sustainable Industry Classification 

System SICS 

 Sustainability  Reporting   SR الإبلاغ عن الاستدامة 

 Socially Responsible Investing SRI الاستثمار المسؤول اجتماعي ا 

 مجلس معايير محاسبة الاستدامة

Sustainability Accounting Standards 

Board SASB 

 Shareholder Value Analysis SVA تحليل قيمة المساهم 

بالإفصاحات  المعنية  العمل  فرق 

 المالية المتعلقة بالمناخ 

Task Force On Climate-Related Financial 

Disclosures TCFD 

 Theory Of Planned Behavior TPB نظرية السلوك المخطط  

 Weighted Average Cost of Capital  WACC التكلفة المرجح لرأس المالمتوسط 

 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 
 
 

1 

  Introduction المقدمةُ 

،  تتأثران بالآليات التي تنظمهماو   ،  في القياس والإفصاح  نأساسيتين تتمثلا وظيفتين  لمحاسبة  ل  إن  

تطورت منذ بداية ظهورها بعد تشكيل  قد  المعايير التي تعتمد عليها المحاسبة المالية    أن    ي لاحظلذلك  

عام   في  المحاسبية  المعايير  ت    1973لجنة  المعايير  أصبحت  وت  ثم  لتلائم  راجع  باستمرار  عدل 

ث والمستجدات،  العام  المتطلبات  في  الدولية  المحاسبة  معايير  إلى مجلس  اللجنة    2001م تحولت 

انتشارا وتطبيقا، ثم بعد ذلك زادت المطالبات للحصول على معلومات مالية    أكثرلتكون المعايير  

معايير الإبلاغ  تتمتع بالشفافية وإمكانية المقارنة بين الشركات، فعمل المجلس على تشكيل مؤسسة  

إصدار    الدوليةالمالي   على  بشكل    IFRSالتي عملت  الدولية  المحاسبة  معايير  بديلة عن  لتكون 

تدريجي وتلبي مطالبات وتطلعات أصحاب المصلحة، إذ عملت الدول والاتحادات القارية )مثل  

معايير الإبلاغ المالي الاتحاد الأوربي( والمنظمات الدولية )مثل صندوق النقد الدولي( على اعتماد  

لتحسين الإبلاغ المالي وجودته لتكون هذه    2005بشكل طوعي أو إلزامي بدءا من عام    ليةالدو

 .اكتمالا بعد المراجعات المستفيضة أكثرالمعايير 

، إذ شرع  2016عام  ( منذ  IFRSهذه المعايير )  بدأ العمل على تبني  فقد    ،وفقا لذلك في العراقو

لكن لم يتم  ،  (  IFRSالمدرجة فيه باعتماد معايير ) سوق العراق للأوراق المالية بإلزام الشركات  

وشركات  )المصارف  المالي  القطاع  شركات  على  اقتصر  بل  كامل  بشكل  الإلزامي  الاعتماد 

بأهمية مساهمة هذه المعايير    في السنوات السابقة  دمت الكثير من الدراسات والأبحاث التأمين(، كما ق  

 .بتطوير هذه الشركات التي اعتمدت المعايير وما تقدمه من تحسين للإبلاغ وجودته

ظهرت بشكل مواز مطالبات بأهمية الإبلاغ  فقد تطور الإبلاغ المالي  وفضلا  عنومن جانب آخر 

ما   إذا  اجتماعيا  تكون مسؤولة  بأن  ومطالبتها  الشركات  بعد حث  المالي  الاستمرار  غير  أرادت 

والمنافسة، لذلك في ظل بيئة اقتصادية عالمية تتميز بالتعقيد والتداخل، أصبحت التقارير المالية 

فقا لذلك على مدى السنوات العشرين الماضية أصبح  والتقليدية غير كافية وغير ملبية للطموح. و 

بات بضرورة إبلاغ الشركات فظهرت المطال  ،هنالك اهتمام متزايد بالإبلاغ عن محاسبة الاستدامة

المناخ   قضايا  منها  عوامل  عدة  نتيجة  السنوية  المالية  بياناتها  ضمن  المستدامة  ممارساتها  عن 

لبعض   الاحتيالية  والممارسات  الأخلاقي  غير  والسلوك  الأطفال  وعمالة  الحراري(  )الاحتباس 

لمسؤولية الاجتماعية  ظهور تقارير افي  الشركات واستنزاف الموارد وعوامل أخرى، مما أسهم  

داد هذه إعإذ بدأت بعض الشركات العاملة في الدول التي شرعت قوانين خاصة بالبيئة ب  ،للشركات 

عن  الإفصاح  أو  الاستدامة  بمحاسبة  خاصة  معايير  بظهور  التقارير  هذه  تطورت  ثم  التقارير، 

صدرت معايير ضمن فمعلومات غير مالية خاصة بإبعاد محاسبة الاستدامة ضمن الإبلاغ المالي،  

ثم تطورت المطالبات والاستجابات   1997( التي انطلقت في العام  GRIمبادرة الإبلاغ العالمية ) 

نتيجة تحالف عالمي من عدة جهات بين مستثمرين    IIRCبتشكيل المجلس الدولي للإبلاغ المتكامل  

ومنظمين ومتخصصين ومنظمات غير حكومية ومنظمات مهنية لها الريادة في محاسبة الاستدامة،  

يكون في ذلك  ، و عنها الشركات   تكون هناك تقارير متكاملة تبلغ    أن  إلى  سعت  فجميع هذه الأطراف  

المال المالي وغير  أدائها  إفصاح عن  وتعظيم  التقرير  المساءلة  وإمكانية  الشفافية  تعزيز  بهدف  ي 

بذرة هذا المجلس قد غرسها أمير    القيمة لجميع أصحاب المصلحة وليس فقط المساهمين، كما أن  

( بهدف GRI( ومبادرة ) A4Sالأولى مشروع الأمير للاستدامة )  ينفي مبادرت  2004ويلز في عام  

الشركات   تبني   قبل  المستدامة من  لم  وشمولا وتماسكا،    أكثروالإبلاغ عنها بصورة    الممارسات 
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العالمي مثل معايير    التبني  هذا الإطار الذي أطلقه المجلس على صداه بسبب عدم الإلزام أو  يحصل  

(IFRS.)  ثم بعد ذلك تأسس مجلس معايير محاسبة الاستدامة (SASB)  كمنظمة غير ربحية، في

قبل  2011عام   بإصدار   Jean Rogers من  المجلس  بدأ  إذ  لتطوير معايير محاسبة الاستدامة، 

القطاعات وصلت إلى   وتمت مراجعتها   2015معيارا في عام    79مجموعة معايير في مختلف 

تطورا. ثم في شهر حزيران    أكثرنسخة نهائية    2018وتطويرها بشكل أفضل لتصدر بعد ذلك عام  

 IIRC والمجلس الدولي للإبلاغ المتكامل SASB الاستدامة، أعلن مجلس معايير محاسبة  2021

 (IFRS) معايير الإبلاغ المالي الدولية، أعلنت مؤسسة  2021في تشرين الثاني عام  و  .ومقره لندن

 ومعايير الإفصاح عن المناخ مع مجلس معايير الاستدامة الدولية VRF أنها ستدمج مجلس معايير

(ISSB)   تموز تم تشكيله في  المزمع   مشكلة. من هنا جاءت  2022الذي  التكامل  لقياس  البحث 

تطبيق   بين  التكامل  تأثير  لقياس  اللاحقة  السنوات  في  عليه  الدولية العمل  المالي  الإبلاغ    معايير 

المعايير  لهذه  الشركات  اعتماد  الشركة عن طريق  قيمة  المالية على  الاستدامة  ومعايير محاسبة 

 .ن النظري والعمليوالتي سوف نتناولها في الجانبي

خمسة فصول، خصص الفصل الأول منه للأبحاث   على تم تقسيم البحث  ، فقد  ولتحقيق تلك الأهداف  

السابقة ومنهجية البحث عن طريق مبحثين، تناول الأول أبحاثا سابقة وإسهامه البحث الحالي في 

المالي   للإبلاغ  النظري  الإطار  الثاني  الفصل  وناقش  البحث،  الثاني منهجية  المبحث  تناول  حين 

معايير الإبلاغ المالي ث الأول مدخلا مفاهيميا لوغير المالي عن طريق ثلاثة مباحث، ناقش المبح

الشركات،  الدولية في  وممارساتها  الاستدامة  لمحاسبة  مفاهيميا  مدخلا  الثاني  المبحث  وتضمن   ،

ستدامة ودور الشركات فيها، أما الفصل الثالث من البحث  وناقش المبحث الثالث أبعاد محاسبة الا

الشر وقيمة  المتكامل  الإبلاغ  تناول  المتكامل  فقد  للإبلاغ  منه  الأول  خصص  مبحثين،  في  كة 

تكامل   الشركة في ظل  قيمة  الثاني:  المبحث  وناقش  المالية،  والمعلومات غير  المالية  للمعلومات 

الدولية المالي  الإبلاغ  تحليل    معايير  الرابع:  الفصل  وتناول  المالية،  الاستدامة  محاسبة  ومعايير 

ثيرهما في قيمة الشركة عن طريق خمسة مباحث، إذ  وتأ   IFRS & SASBالتكامل بين تطبيق  

خصص المبحث الأول: نبذة عن سوق العراق للأوراق المالية. وتضمن المبحث الثاني: مدى التزام  

(، FN- CBالتجارية )   المصارفالمصارف العراقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق مؤشرات معيار  

راقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق مؤشرات معيار وكان المبحث الثالث: مدى التزام المصارف الع

)   المصارف   تطبيق  FN- IBالاستثمارية  الرابع:  المبحث  أما   ،)   (Tobin 's Q)  قيمة لقياس 

الشركة وعلاقتها بمؤشرات الأداء المالي وغير المالي. وكان المبحث الخامس: اختبار فرضيات  

ا  م والتوصيات وضم مبحثين، تناول الأول منهالبحث. أما الفصل الخامس فقد تضمن الاستنتاجات 

 .بهاالاستنتاجات التي توصل إليها البحث، وتضمن الثاني التوصيات التي خرج البحث 

                                                                             

 الباحث 
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 المبحث الأولِ 

الِي  البحثِ   واسهامة سابقةُ  أبحاثُ   ا لْح 
معايير  سابقة ذات  العلاقة  بمتغيرات  البحث  وإسهام  البحث  الحالي  في مجال   ال  الأبحاث المبحث  هذا  يناقش   

ومعايير محاسبة الاستدامة وقيمة الشركة، وقدْ حاولَ الباحث  أنْ يعرضَ أهمَ ما جمعَ منْ   الإبلاغ المالي الدولية

 .أبحاث  ودوريات  أجنبيةٍ وعربية ترتبط  بمتغيرات  البحث  

 السابقة: مناقشة الأبحاث   1-1-1

الرئيسة    قرةالف  هختص هذ ت النظرية والمفاهيمية  البحث بمراجعة الأدبيات للأسس  الفصل  لمتغيرات  يقدم  إذ   .

ومعايير محاسبة الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية للشركات وقيمة   معايير الإبلاغ المالي الدوليةناقشت    أبحاث 

 .أعلاهيرات لمتغالشركة فضلا  عن محاسبة الاستدامة . ستتم مراجعة الأدبيات المتعلقة با

  معايير الإبلاغ المالي الدوليةالأبحاث المتعلقة ب  1.1.1.1

معايير الإبلاغ المالي  فعل السوق على اعتماد    برد    :(  في بحثهم الخاص    Armstrong et al.,2010أشار )    

حدث ا مرتبط ا  16الأوروبية على   لأسهممناقشة ردود فعل أسواق ا إلىسعيا  منهم للوصول ، في أوروبا  الدولية

شركة من دول الاتحاد  3625ذ جرى التطبيق على إ( في أوروبا. IFRS) معايير الإبلاغ المالي الدوليةبتبني 

  وجود رد فعل إيجابي   إلى ل الباحثونصوفقا لذلك تو، 2006- 2005الأوربي التي اعتمدت هذه المعايير للمدة 

ا بالنسبة للبنوك ، مع   أكثرتدريجي  للشركات ذات المعلومات الأقل جودة قبل الاعتماد ، والتي تكون   وضوح 

ارتفاع عدم تناسق المعلومات قبل الاعتماد ، بما يتوافق مع توقع المستثمرين فوائد جودة المعلومات الصافية  

معايير  من اعتماد    المتحققةق وبشكل كبير بخصوص الفوائد  اتفيمكن الاما سبق  ع  م  .   IFRSمن اعتماد  

الدولية المالي  وأصحاب   الإبلاغ  للمستثمرين  الدول  هذه  في  العاملة  الشركة  أي  الأوربي  الاتحاد  دول  في 

 فيما يتعلق بجودة الإبلاغ وتناسق المعلومات وإمكانية المقارنة وغيرها.  الأخرينالمصلحة 

معايير الإبلاغ المالي  الإلزامي ل  التبني  أثر وأهمية    :إلى( في بحثهما  Aubert & Grudnitski,2011وأشار )

تأثير وأهمية    تصميمهالذي  تحليل  النتائج  للوصول الى  ا  مسعيا  منه   في أوروبا  الدولية الإلزامي    التبني  حول 

  20و دولة    13في    ، إذ جرى التطبيق  ( على شركات الاتحاد الأوروبيIFRS)  معايير الإبلاغ المالي الدوليةل

الباحث و  ،  صناعة على  ن  و استخدم  التأثير(  ROA)  الموجودات العائد  في    عن طريق  لتحديد  الهامة  الفروق 

ا )   ( IFRS)للشركات بموجب     إلى   توصل الباحثانفقد    وعليه(.  LGومبادئ المحاسبة المحلية المقبولة عموم 

المعلومات   جودة  وجدا علاقة ذات دلالة إحصائية بينكما  ،    الشركات الأوربية  إيجابية كبيرة في  ات فروقوجود  

 .مشاهدة 3530المحاسبية وعوائد السوق للشركات في العينة المجمعة لجميع البلدان المكونة من 

الشركات وتحسين عوائدها وتحسين جودة    فيواثره    (IFRS)  ـالإلزامي لل  التبني  يتضح مما سبق أهمية  و

 وهو من مزايا تطبيق هذه المعايير.  الإبلاغ فيها

أشار الخاص   (  Bova & Pereira,2012)   بينما  بحثهما  غير  ب  :في  الامتثال  مستويات  ونتائج  محددات 

  ا ، سعيا  منهم  : دليل من دولة ناميةIFRS  ـلل  المالي بعد الاعتماد الإلزامي  للإبلاغالمتجانسة للمعايير الدولية  

، على المستوى    معايير الإبلاغ المالي الدوليةأثار اعتماد معايير المحاسبة الدولية ، وتحديدا   تحديد  للوصول إلى  

تولد     IFRSأن معايير    يعتقد هناك رأي   إذ إن  الآخر.  أحدهما  كمل  تن ، ا نظر متناقضت اوجهتهنالك ف  ،  الوطني 

حسن بيئة معلومات  تس  IFRSد يسمح بإمكانية أكبر للمقارنة. والنتيجة هي أن اعتماد  يوحت أفضل ، وأن ال  ا  إبلاغ

المال.  توالشركة   النظر  ا  أم  خفض كلفة رأس  ت  أن    تعتقد ف  الأخرى:وجهة  القوى    أتيجودة الإفصاح  قبل  من 

المعايير المحاسبية عالية الجودة لن تترجم بالضرورة إلى تقارير أعلى   فإن    وفقا  لذلكو السياسية والاقتصادية ،  

كينيا  29  قوائمتحليل    تمإذ    جودة. في  ذات  الدول  ال  أحد   ،شركة  توصل  مفتوحة.  ال  الأسواقنامية  لذلك  وفقا  

الشركات العامة ت ظهر  ، إن    IFRS بـــأنه ي طلب من كل من الشركات الخاصة والعامة الالتزام  الباحثون الى
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آثار    عن  ، فضلا     IFRSأن الملكية الأجنبية مرتبطة بشكل إيجابي وكبير بالامتثال    كما    IFRSامتثالا  أكبر  

 .  لأسهميرتبط بشكل إيجابي بدوران ا الذي IFRS العالي الامتثال

الذي يمكن الاستفادة منه في    ما توصل اليه الباحثان وطريقة التحليل لاختبار التأثيرأهمية    تتضحمما سبق  و

 بحثنا الحالي عند قياس تأثير التكامل على قيمة الشركة.

تجانس في التبعات الاقتصادية ال عدم    ميزةاعتماد  إلى    : في بحثهم الخاص   (  Daske et al ,2013)كما أشار  

حجم التأثير على  ، سعيا منهم للوصول إلى    معايير الإبلاغ المالي الدولية حول اعتماد معايير المحاسبة الدولية /  

معايير الإبلاغ المالي  الطوعي والإلزامي لمعايير المحاسبة الدولية /    التبني  السيولة وتكلفة آثار رأس المال حول  

وتوصل  .    2005الى    1990شركة للمدة من    69528ل  دولة حول العالم    30إذ جرى التطبيق على  .  الدولية

الطوعي لمعايير    التبني  متوسط السيولة وتكلفة رأس المال لا يتغيران في كثير من الأحيان حول  الباحثون إلى إن  

بزيادة   والإلزاميالطوعي    التبني  بين    ا  ركبي  ا  تباين  واجد إذ و،    معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمحاسبة الدولية /  

معايير من مزايا تطبيق    لأن  ق مع ما توصل اليه الباحثون  ا تفويمكن الا  .السيولة وانخفاض تكلفة رأس المال

 . التمويل وجذب المستثمرينتخفيض تكاليف  الإبلاغ المالي الدولية

، سعيا     : التجربة الكنديةمعايير الإبلاغ المالي الدوليةآثار اعتماد    :إلىفي بحثه    (  Hilliard,2013)كذلك أشار

مكونات حقوق  والبيانات المالية  على    معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد  تأثيرات  معرفة  منه للوصول إلى  

، وتأثير معامل الاستجابة للأرباح    IFRSاعتماد    بعد الملكية ، وتأثيرات رد فعل السوق على الأحداث الرئيسة  

شركة كندية تحولت من المعايير المحلية    39إذ جرى التطبيق على    في كندا.     IFRSفي سياق اعتماد    المحتجزة

ارتباط ا    ترتبط  )المتداولة في السوق(التي تشارك فيها الشركة    لأسهماعدد    ن  أ، وتوصل الباحث إلى    IFRSالى  

ا من الناحية الإحصائية بالتعديل على الأرباح المحتجزة.   في    تتداولمن المرجح أن تتمتع الشركات التي  إذ  مهم 

تكييف بعض مكونات  إلى    هذه الشركات ب  يؤديقد    وهذا.  IFRSبموجب    الإبلاغالأسواق الدولية بخبرة في  

أن الباحث قد توصل    يتضحمما سبق  و  . IFRSإلى    الرسمي  الانتقالقبل    IFRSفي البيانات المالية مع    الإبلاغ 

وهو قد   ،  IFRSحقائق أو طرائق مهمة قد تعمل عليها الشركات عند التحول من المعايير المحلية الى  إلى  

جة حجم الشركة وعليه لابد  وبالنتي،  يؤدي الى تضخيم أو تقليل الأرباح المحتجزة كجزء من حقوق الملكية

 في اكتشاف مثل هذه الأساليب.  ويقع الدور الأكبر على مراقب الحساباتعلى ذلك ، من الرقابة الفاعلة 

 معايير الإبلاغ المالي الدولية اعتماد    :إلىفي بحثهما الخاص  (  Manyara & Benuto,2014وأشار أيضا )

 IFRSالتحقيق في آثار اعتماد    نحولوصول  إلى ا  ، سعيا منهم  سترالياان الوصول إلى رأس المال في  يحس  لأنه  

  2002بين عامي  السوق  على الإدراج للشركات الأسترالية وحجم التداول للشركات الأسترالية المدرجة في  

 2002/ 1/1بداية من    في السوق المالي الأسترالي  جميع الشركات المدرجةإذ جرى التطبيق على    .2008و

توصل الباحثان  فقد  لذلك    وفقا  و،    2005عام    IFRSمعايير    اعتمدت   أستراليا  علما  أن  ،  2008/ 12/ 31لغاية  

،إذ  في  سهم  أالاعتماد    ن  أإلى   أكبر  بشكل  الشركات  أسهم  الوصول  من  تحسين  أكبر  بشكل  الوصول  تحسن 

 قا تفمكن الاي مما سبق  و  مما أدى إلى زيادة حجم التداول في السوق.   ،م الشركات المستثمرين الأجانب الى أسه  

  منح الثقة   فيه سيسهم  لأن   ما  على السوق المالي في بلد  IFRSمع ما توصل اليه الباحثان بتأثير اعتماد  

 .بأسهم الشركة وبالنتيجة زيادة حجم التداول

معايير الإبلاغ المالي  أدبيات اعتماد    مراجعة  :إلىفأشارو في بحثهم الخاص    (George et al.,2016)  أما  

تقديم صورة متماسكة للأدبيات الأرشيفية التجريبية حول كيفية تأثير  نحو  لوصول  ا  إلى  ، سعيا  منهم    الدولية

جودة التقارير المالية ، وأسواق رأس المال ، واتخاذ قرارات الشركات  ك: معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد 

دراسة وبحث لخمس مجلات   64تحليل  إذ جرى    والتدقيق.،  حصول على التمويل  ، والإشراف والحوكمة ، وال

 أن    ترىاغلب الدراسات المبكرة    أن  توصل الباحثون إلى  فقد  وفقا  لذلك  و،    2015الى    1999عالمية للمدة من 

المتبنيةي  IFRSاعتماد   والبلدان  للشركات  فوائد كبيرة  )  له  جلب  الشفافية )1من حيث    تخفيض (  2( تحسين 
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الاستثمارات  3)  التمويلتكاليف   تحسين  ) 4)  الوطنية(  المالية  التقارير  بين  للمقارنة  أفضل  قابلية  ( زيادة  5( 

أهمية ما توصل اليه الباحثون من نتائج بعد تحليل عدد  تتضح مما سبق و المتابعة من قبل المحللين الأجانب.

اغلب    إن    إلى نتيجة مفادها  توصلتقد  اغلب الدراسات    ن  أكبير من الدراسات طيلة مدة دراسة مع ملاحظة  

 الإلزامي. التبني  حالة المزايا التي ممكن تحقيقها تكون في 

من قبل   معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد  ب  :الخاص   فأشارو في بحثهم  (  Mantzaria et al ,2017)أما  

دوافع    تحليل، سعيا  منهم للوصول إلى    دور الضغوط القسرية والهيمنةإلى  الشركات اليونانية غير المدرجة:  

عدين   ستخدام استمارة إذ جرى ا(.  IFRSفي الشركات اليونانية غير المدرجة على اعتماد )للقوائم المالية  الم 

غير    الصغيرة أو المتوسطة  الشركات   ن أو المحاسبين في ي لمدراء الماليشركة ل  391  استبيان على عينة من 

أكملت قد % من الشركات   20فقط   شركة 947سوق الأوراق المالية من مجموع الشركات البالغ  في المدرجة 

لمعرفة الدوافع وراء الاعتماد دون   2011الى    2009مع أجراء مقابلات لبعض الشركات للمدة من  الاستبيان  

قرار الامتثال للمعايير الدولية للإبلاغ المالي   أن  إلى  توصل الباحثون  فقد  فقا  لذلك  وطلب الاتحاد الأوربي ، و 

تمارسها   التي  والهيمنة  القسرية  بالضغوط  ا  أيض  مدفوع ا  يكون  أن  مع    تفاعلها  عند قوية  ال  ات مؤسساليمكن 

الاستراتيجية   والوطني.  للهيئات المصالح  الدولي  المستويين  الغالب    IFRSاعتماد    أن    كما  على  في  مدفوع 

متطلبات   كذلك   تمارسها الشركات الأم على الشركات التابعة لها والمتطلبات القانونية للدولة ، بالضغوط التي  

مما  و   .والتعاقد على الديون التي تفرضها الجهات الفاعلة في المجتمع المدني    (المؤسسات المالية)  الاقتراض 

أو    من الأساليب التي اتبعتها المنظمات المهنية أو الحكومية  في العراق  بالإمكان الاستفادة  يتضح أنسبق  

، إذ    IFRSوحثها على اعتماد    في السوق  توجيه الشركات غير المدرجةفي    اليونانية   المالية  المؤسسات

منظم الشركات أو سوق العراق للأوراق المالية استخدام هذه الأساليب لجعل جميع الشركات  يمكن عن طريق  

 . IFRSر  تعتمد معايي

وتأثيرها   (IFRS)  معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق  إلى ( في بحثه الخاص 2022في حين أشار )عباس ، 

معايير  بيان تأثير تطبيق    نحو  لوصولاإلى  ، سعيا منه  في إدارة الأرباح وانعكاسه على قرارات المستثمرين  

في سوق العراق   ا  درجمصرفا  م  11،إذ جرى التطبيق على  ( في البيئة العراقية  IFRS)    الإبلاغ المالي الدولية

لتطبيق   إيجابيالى وجود تأثير  توصل الباحث  فقد  فقا  لذلك  و، و  2020الى    2011للأوراق المالية للمدة من  

 في إدارة الأرباح وقرارات المستثمرين.  معايير الإبلاغ المالي الدولية 

دارة  إفي تقليل    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق  مزايا  إلى  أهمية ما توصل اليه الباحث    تبرزمما سبق  و

 وتحسين قرارات المستثمرين. الأرباح 

 وقيمة الشركة  بمحاسبة الاستدامةالأبحاث المتعلقة  2.1.1.1

المسؤولية الاجتماعية للشركات وتقييم  في بحثهما الخاص ب(    (Kerscher & Schäfers , 2015  أشارلقد  

التحقيق في العلاقة بين أداء الشركة المستدام   إلىالسوق لشركات الاستثمار العقاري المدرجة ، وسعى الباحثان  

CSP  أداء الشركة المالي  وCFP    فقا  ووتسع دول.    فيشركة استثمار عقاري مدرجة    191لعينة مكونة من

الباحثان  فقد    لذلك التطبيقي    أن    إلىتوصل  التحليل  المسؤولية    أن    أوضحت قد  نتائج  أنشطة  في  المشاركة 

للمسؤولية الاجتماعية للشركات تعظم ثروة المساهمين. فضلا    أوسعاستراتيجية    مع اعتماد الاجتماعية للشركات  

غ عنها لشركة الاستثمار  عن وجود ارتباط إيجابي بين مقدار معلومات المسؤولية الاجتماعية للشركات المبل  

توجه   أن    مع  النتائج السابقة بشكل كبير على اعتبار  ويتفق البحث  العقاري المدرجة وتقييمها في السوق.

غ عن معلومات  سلوكهم اتجه صوب الشركات التي تبل    إن  اغلب المستثمرين نحو المعلومات غير المالية أي  

 الأداء المستدام الذي يصب بالمحصلة في قيمة الشركة المدرجة في السوق.  أومسؤولياتها الاجتماعية 

من    أكثروالأداء المالي: أدلة مجمعة من    ESG  :ـفي بحثهم الخاص ب  (  (Friede et al., 2015  أيضا  وأشار  

منهم    2000 سعيا   تجريبية  دراسات   نحو  لوصولاإلى  دراسة  من  المقدمة  والثانوية  الأولية  البيانات  جميع 
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دراسة فردية لإعطاء تعميم شامل ممكن    2200المراجعة الأكاديمية السابقة عن طريق تجميع نتائج حوالي  

انه   إلىتوصل الباحثون  فقد  وفقا  لذلك  وماد عليه فيما يتعلق بالعوامل الاقتصادية والاجتماعية والحوكمة ،  الاعت

ا لجميع أنواع المستثمرين    الامد يجب أن يكون التوجه نحو الاستثمار المسؤول على   من    العقلانيينالطويل مهم 

 أجل الوفاء بواجباتهم الائتمانية وربما مواءمة مصالح المستثمرين بشكل أفضل مع الأهداف الأوسع للمجتمع. 

ما دوافع الإبلاغ عن الاستدامة؟  سعيا     ـبالمعنون  في بحثهم الخاص    (  (Dienes et al., 2016  أيضاوأشار  

دراسة سابقة    316ى  لتنظيم مجال البحث في الإبلاغ عن الاستدامة .  لذلك جرى التطبيق ع  إلىمنهم للوصول  

حجم   أن  إلى  وتوصل الباحثون بعد مراجعتهم وتحليلهم لهذه الدراسات    2015- 2000في هذا المجال للمدة من  

م وهيكل الملكية هي أهم العوامل الدافعة للإفصاح عن تقارير الاستدامة ، بينما الشركة ووضوح وسائل الإعلا

المحددات الأخرى   من جانب أخرويبدو أن حوكمة الشركات لها تأثير فقط على لجان التدقيق أو الاستدامة.  

  لا تظهر أتجاها  فأن ها    ،مجلس الإدارة  تشكيلة  فضلا  عن،  عمر الشركة  وهيكل رأس المال ،  والربحية ،  المتمثلة ب

 كمؤشر لحوكمة الشركات.  واضحا  

 إلى لوصول  ابهدف  توافق معايير الإبلاغ عن الاستدامة  نحو  الحاجة  إلى  في بحثه    (Jose,2017)كما أشار  

مناقشة أهمية الإبلاغ عن الاستدامة في مجالات الأعمال الحالية وما إذا كانت هناك حاجة لتوحيد معايير الإبلاغ  

الاستدامة. محتواها    إذ   عن  لفهم  للأدبيات  كمراجعة  مبدئي ا  الحالية  الاستدامة  عن  الإبلاغ  معايير  تحليل  يتم 

تم التطبيق عن طريق  فقد  من قبل غالبية دول العالم ،   دولية معايير الإبلاغ المالي الونطاقها. فضلا  عن اعتماد  

، لذلك    من حيث الهدف والنطاق والمحتوى   FASBومعايير   CSRومعايير   GRI مراجعة تحليلية لمعايير  

معايير الإبلاغ   إلىهناك حاجة  فانخفاض القابلية للمقارنة ، وعليه    إلىيؤدي    الإبلاغتعدد معايير    أن  يرى الباحث  

 تتعلق بالإبلاغ عن الاستدامة.  المالي الدولية

ممكن    إنو منطقية  نتيجة  الباحث  اليه  توصل  في    التأكيدما  البحث  عليها  يفقد هذا  والتنوع  التعدد  كون 

 قابلية المقارنة. ومات المالية وغير المالية اهم خاصية هي لالمع

حين   ،في  )الموسوي  بحثه  2017أشار  في  البيئية  إلى  (  المسؤولية  بين  للرفاهية    والأبعاد العلاقة  المحاسبية 

دراسة وتحليل العلاقة بين المسؤولية    نحولوصول ا إلىالاجتماعية واثرها على تعظيم قيمة الشركة سعيا  منه 

التأثيرات    إلى  ظارلأن اتماعية وتأثيرها على تعظيم قيمة الشركة؛ وتوجيه  المحاسبية للرفاهية الاج   والأبعاد البيئية  

البيئية التي تسببها الشركات الصناعية نتيجة نشاطها الصناعي الذي يحتم عليها بذل المزيد من الجهود لخفض  

لذلك ،  مستوى المشكلات البيئية ، إذ جرى التطبيق على الشركة العامة للسمنت الجنوبية والمعامل التابعة لها  

البيئية  أن  إلى  الباحث    لصتو المسؤولية  الالتزامات    يلخص    مفهوم  الشركات   شطةلأن واجميع  تؤديها  التي 

البيئي وتحديد كل هذه الالتزامات من   التلوث  البيئة الداخلية والبيئة الخارجية للحد من خطر  الصناعية تجاه 

المصالح لغرض اتخاذ القرارات    أصحاب   إلى  وإيصالهاعنها في التقارير المالية    الإبلاغالناحية المالية لغرض  

البيولوجية    سان لأناحاجات    إشباعاهية الاجتماعية يتمثل في أنه  " العمل على  مفهوم الرف  أن  الملائمة. فضلا  عن  

جهة   ومن  جهة،  من  والمسكن  والملبس  والمشرب  المأكل  على    أخرى من  الاجتماعية    إشباع العمل  حاجاته 

للمجتمع في  ، وبالأحرى هي توفير مستوى لائق  الأهليوالسلم    منالأكالتعليم والثقافة والخدمات الطبية وتوفير  

 جميع جوانبه وحياته. 

نظرية فضلًا عن الوصول اليها عن طريق استمارة كانت  ها الباحث  يلاالنتائج التي توصل  إن     يتضحمما سبق  و

 قيمة الشركة ممكن حسابها عن طريق نماذج كثيرة . أن  فضلًا عن استبيان تعد ضعيفة نسبياً 

ر قيمة الشركة على العلاقة بين المسؤولية  يثإلى تأ في بحثهم الخاص  (    (Chen et al., 2017  أيضاوأشار  

قياس أداء المسؤولية الاجتماعية للشركات نحو  لوصول  ا  إلى  ؟ سعيا  منهملأسهمالاجتماعية للشركات وعائدات ا

شركة عن طريق التقارير السنوية المنشورة   772مشاهدة من اصل    1487التايوانية. لذلك جرى التطبيق على  

لذلك  و، و الباحثون  فقد  فقاَ  ا  إلىتوصل  أسعار  للشركات على  الاجتماعية  المسؤولية  تأثير  يختلف    لأسهمأن 
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زيادة تكاليف الشركات    إلىأنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات لا تؤدي    أن  باختلاف قيمة الشركة.، أي  

بخلاف  و .  لأسهمخفض قيمة الشركة الذي يؤثر سلب ا على عوائد ا  إلى  منخفضة القيمة فحسب ، بل تؤدي أيضا  

ستثمارات ذلك ، تتمتع الشركات عالية القيمة بقدرة أكبر على تنفيذ المسؤولية الاجتماعية للشركات ، ويمكن لا

 المسؤولية الاجتماعية للشركات أن تزيد بشكل فعال من أسعار أسهمها وقيمتها السوقية.

المسؤولية   أنشطةعلى اعتبار وجود تناسب طردي بين    ،نيحدٍ ما مع نتائج الباحث  إلى  يمكن الاتفاقمما سبق  و

يلبي  لأنسعر سهمها كلما زادت ا  أوالاجتماعية وقيمة الشركة   متطلبات   شطة المسؤولة اجتماعياً وفق ما 

 سعر سهمها السوقي .  أوأصحاب المصلحة زادت قيمة الشركة 

محددات نية المشاركة في الإبلاغ عن محاسبة الاستدامة إلى  ( في بحثهم    (Kwakye et al.,2018أشار  بينما  

(SAR  :)  معرفة تصور المحاسبين المحترفين  نحو  لوصول  اإلى  سعيا  منهم    المحترفين،منظور المحاسبين  من

، فضلا  عن تحديد    (TPB(. عن طريق الاعتماد على نظرية السلوك المخطط ) SARوالنية للمشاركة في )

 . SARفيما إذا كانت المواقف والمعايير الذاتية والتحكم السلوكي المتصور لها أي تأثير على نية الشركة في  

محاسب محترف في غانا ، لذلك يرى الباحثون أن المعيار الذاتي    86  ـلجرى التطبيق عن طريق استبيان    إذ 

لا يؤثر موقف و . ضمني ا ،  SARنية الشركة للمشاركة في    في  فقط والتحكم السلوكي المدرك يؤثران بشكل كبير

عن طريق توافر   الأساسالاستعداد للمشاركة يتم تحديده في    أن  و  ،المحاسب تجاه نية المشاركة في الممارسة

 الموارد والضغط من أصحاب المصلحة الرئيسيين. 

للمبادرة    الباحثين  إن  يظهر مما سبق  و المحاسبين  باستعداد  تتعلق  الإبلاغ    أوناقشوا قضية مهمة  تشجيع 

 يجعل المحاسبين  عدم وجود الضغط من أصحاب المصلحة الرئيسين  بأن    المستدام الذي وضحوه بشكل جلي  

أصحاب المصلحة اذا كان لديهم الإرادة الحقيقية للاستدامة سيتم   أن  على    ،لكذ    ستدل منيذلك و إلى  لا يسعون  

 عنها.  والإبلاغ سةذلك من ناحية الممار

أهمية قيمة الأداء البيئي والاجتماعي والحوكمة: الحالة  إلى  في بحثهم الخاص    (Quirós et al.,2018)أشار  و

تحليل ما إذا كانت أنشطة المسؤولية الاجتماعية التي نفذتها الشركات المدرجة    نحو  لوصولا  إلىسعيا   البرازيلية  

ا في تعزيز قيمة الشركة.    2015- 2010في بورصة ساو باولو خلال الفترة   ا مهم    جرى التطبيق   إذ تلعب دور 

  ة كبير   يولي أهميةالسوق لا    أن    إلى  الباحثون  توصلوقطاع مدرج في السوق.   24شركة برازيلية في    73  على

والحوكمة  للأبعاد  والاجتماعية  بينما    الاقتصادية   ، التحديد  وجه  وكبير    يهتمعلى  إيجابي  بشكل  على  السوق 

التي   البيئية  الحساسة  تؤديهاالممارسات  بالصناعات  المرتبطة  البيئي  تجاه  الشركات غير  ناحية  .  النشاط  من 

هذه  ل  المنتميةالشركات    عليها  تعملممارسات الحوكمة الاجتماعية التي    مهمالسوق بشكل إيجابي    يثمن  أخرى

هي  و  إلا  ،المؤلفاتالباحثون ناقشوا قضية مهمة تتصدر العديد من  أن     يتضحمما سبق  و   الصناعات الحساسة.

الاستدامة في تعظيم قيمة الشركة التي قد اثبتها العديد من الباحثين خلال   أوكيف تؤثر المسؤولية الاجتماعية  

ً السنوات الماضية الأخيرة في الدول المتقدمة التي تشهد اهتمام ذلك أن     إلا    ،منقطع النظير بقضايا الاستدامة  ا

بوعي المجتمعات فأوضحوا جوانب مهمة تتعلق    ،ذات اقتصادات ناشئة كالبرازيل  أولم يناقش في دول نامية  

 الاستثمارية بأهمية جوانب الاستدامة. 

المصارف في  (  FNO101( في بحثه توظيف معايير محاسبة الاستدامة )معيار  2018,    الإبراهيميوأشار )

بيان قدرة    نحو  لوصولاإلى  سعيا  منه    ،وتحقيق الشفافية وتعزيز ثقة المستثمرين  الإفصاحالتجارية لتحسين  

( وفق مفهوم واضح لمؤشرات الاستدامة  FNO101المصارف التجارية في توظيف معيار محاسبة الاستدامة )

( في تحسين  FNO101فضلا  عن بيان التأثير الجوهري في توظيف معيار محاسبة الاستدامة )،  عنها    والإبلاغ

الشفافية    الإفصاح الاستثإلى  وتحقيق  في  المستثمرين  ثقة  هدف تعزيز  ولتحقيق  الأموال  مار وجذب رؤوس 

سوق العراق  في  مدرجة    ا  ( مصرف18من المصارف العراقية البالغ عددها )  عينةالبحث جرى التطبيق على  

المالية   بالإبلاغ عن    أن    إلىالباحث    توصللذلك  ،  للأوراق  البحث  عينة  التجارية  المصارف  التزام  مستوى 
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مما سبق  و  يمثل متوسط عام للمصارف.و%(  50.545كانت مقبولة بنسبة )   SASBالاستدامة وفق معايير  

وغيرها   معايير الإبلاغ المالي الدوليةعلى  المصارف العراقية بسبب اعتمادها    أن  في  ق مع الباحث  اتفيمكن الا

 بالإبلاغ عن معلومات غير مالية أي )معلومات عن الاستدامة(.  قد أسهمتمن مبادرات الشفافية 

( في بحثه تأثير تطبيقات الحوكمة ومعايير محاسبة الاستدامة ودورها في تحسين    2019كما أشار )المعموري  

بيان قدرة الشركات على  نحو  لوصول  اإلى  تعزيز الثقة في البيانات المالية سعيا  منه  إلى  المالي    والإبلاغ  الأداء

الثقة في البيانات المالية عند تطبيق وتوظيف معايير    عن طريقتعزيز الثقة لدى المستثمرين وأصحاب المصالح  

.إذ جرى التطبيق على محاسبة الاستدامة وقواعد الحوكمة عن طريق تحسين الأداء والإبلاغ المالي للشركات 

عدد من الشركات العراقية والعربية المدرجة في السوق المالي وتمثلت العينة في اختيار ثلاثة قطاعات هي  

تم اختيار  و الصناعة ) صناعات الملابس والجلود والنسيج(  والخدمات )النقل( ,  و)التكنلوجيا والاتصالات( ,  

الالتزام من   أن    إلى  لذلك توصل الباحث   ،(2017- 2016ة )ثلاث شركات عراقية وثلاث شركات عربية للمد 

ط عملية الاطلاع ( يبس  SASBقبل الشركات العراقية والعربية بمعايير محاسبة الاستدامة الصادرة عن مجلس )

الإبلاغ عن الاستدامة من  أهمية  إلى  توصل  قد  الباحث  أن     يظهرمما سبق  و  .عليها من قبل أصحاب القرار  

قراراتهم وبالنتيجة تحسين الممارسات المستدامة والإبلاغ    فيوكيف يمكن أن تؤثر    الشركات  أصحابقبل  

      عنها.

إدراج الشركات غير المسؤولة اجتماعيا  في مؤشرات    :إلىفي بحثهم الخاص    (Arribas et al.,2019)وأشار  

الشركات التي تم تعريفها على أنها أخلاقية ومستدامة   كونتحديد  نحو  لوصول  اإلى  سعيا     المستدامة  لأسهما

ومسؤولة اجتماعي ا من قبل وكالات التصنيف الاجتماعي تستحق بالفعل هذه التسمية، إذ جرى التطبيق على  

إدراج الشركات غير   أن    إلى   الباحثون  توصلو،    2016- 2011قطاع للمدة من    59شركة عالمية في    4604

مما سبق  و   .تتمتع بممارسات أخلاقية ومسؤولة اجتماعيا  (    DJSIجونز للاستدامة )  المسؤولة في مؤشر داو

الباحثين ناقشوا فكرة جديدة لأهمية موضوعات الاستدامة عالمياً فضلًا عن التقلبات في أوضاع  يتضح أن   

لأ المؤشرات العالمية في  حد اهم  الشركات وما تواجهه من هبوط وصعود من ناحية القيمة السوقية طبقاً 

المال الفضائح الإعلامية للشركات    ،أسواق  تؤثر  العالمي وكيف  التي   فيهو مؤشر داو جونز  تصنيفاتهم 

 سعر سهم الشركة في الأسواق . فيحصلوا عليها من الوكالات المختصة بتصنيفات الاستدامة وتفرعاتها 

تحليل  و القيمة مهمة أم القيم مهمة؟ كون  :إلىفي بحثهما الخاص  ( (Delsena & Lehr, 2019 أيضاوأشار 

في    2486إذ جرى التطبيق عن طريق استبيان شارك فيه  ،  عدم التجانس في تفضيلات الاستثمارات المستدامة  

الاستثمارات المستدامة مفضلة بشكل عام ،  لذلك    أي  نحو   لوصولاإلى  صندوق التقاعد في هولندا ، سعيا  منهم  

% 75الاستثمار المستدام في صندوق الرواتب التقاعدية مفضل بشكل كبير. أي قرابة   أن   إلىن و توصل الباحث

ذلك  ما    نوعاً مع ما توصل اليه الباحثان    يمكن الاتفاقمما سبق  و  على الأقل يفضلون الاستثمار المستدام .

اغلبهم لديه تحصيل علمي  أن   على اعتبار  منها الوعي بأهمية الاستدامة لهذه الشريحة من الناس    ،لأسباب

  ، تقدمه للمجتمع   عمافضلًا    ،الشركة احد مكوناتهكون  وثقافي لأهمية الحفاظ على البيئة وتعظيم اقتصاد البلد  و

 عد مستقبلي افضل . لذلك سيكون التفضيل للاستثمارات المستدامة التي تقدم للمشاركين فيها بُ 

 إلى   ،قياس المسؤولية الاجتماعية للشركات    بـ:في بحثهم الخاص    (  (Cañamero et al., 2020  أيضاوأشار  

  ، الشركات  استدامة  لمؤشرات  منهم  ومراجعة  سعيا   والتقييمات  المشتركة   إلىالتصنيفات  الخصائص  تحديد 

الفهارس ، والتصنيفات ، والتقييمات. هي   وتجميعها في ثلاثة أنماط مختلفة   CSSظمة استدامة الشركة  لأن  :

  : هي   . من ثلاثة مصادر رئيسة2019لذلك تم الحصول على المعلومات والبيانات خلال النصف الأول من عام  

  CSSوالمستندات المقدمة من مديري )أنظمة استدامة الشركات(    ترنت لأن ا لمقالات العلمية. ثاني ا ، مواقع  أولا  ا

السنوية التي تتضمن  تقارير  الوثالثا :    ،  (CSSمنهجية    توضحأوراق الحقائق والوثائق التي  و)التقارير السنوية ،  

لاتصالات ومصنعي توربينات االمواقع الإلكترونية للشركات الكبرى في قطاعات  فضلا  عن  الاستدامة  تقارير  
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مة لاستخدامها من جميع  ئملا  CSSsمؤشر أنظمة استدامة الشركات     أن    إلىالرياح. لذلك توصل الباحثون  

المصلحة   اختيار    وبالنتيجةأصحاب  المصلحة  لأصحاب  أو    CSSيمكن  توقعاتهم  أو  لمصالحهم  المثالي 

لتحقيق أهدافهم مثال ذلك يمكن للمستثمرين تكييف    CSSاحتياجاتهم ، واستخدام مؤهلات الشركة التي توفرها  

يمكن للمستهلكين الاقتراب من استراتيجيات الشراء إذ  محفظتهم الاستثمارية على النحو الأمثل مع نهج مستدام ،

، فضلا  عن الموظفين إذ يمكنهم اختيار الشركات    ESGالتي تتمتع بأفضل أداء  الخاصة بهم على الشركات  

تأثيرات الاستدامة غير   يعززونيمكن للشركات اختيار الموردين الذين  كما  .  عملهم  لممارسةجاذبية    كثرالأ

نقطة مرجعية لتحسين    إذ تمثل  ،لمنافسيهم  الاقتصادية والاجتماعية والحوكمة  الأبعاد   المباشرة ، أو لمعرفة أداء

أن    يبدومما سبق  والمثالي لإطار عملهم البحثي.    CSSاختيار  في  الاكاديميين    تساعد وزيادة أدائهم. كذلك  

طوروا   المهتمين   متكاملاً   أطاراً الباحثين  جميع  تساعد  بطريقة  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  لقياس 

وجود نظام يقيس أن   كما    ،من منظور  أكثروب  الأبعادلف  قياس أداء الشركات في مختفي  بمجالات الاستدامة  

متكامل    إبلاغتكامل مع معايير الاستدامة قد ينتج عنها مستقبلًا  يمالي    إبلاغاستدامة الشركات مع معايير  

 ي جميع أصحاب المصلحة.وبجودة تلب  

المصلحة حول دور المسؤولية  تقييم نقدي لآراء أصحاب    :إلى  الخاص   ( في بحثه, 2020Kamara)  وأشار

التنمية    نحو  لوصولاإلى  سعيا   ،    ( في تحقيق التنمية المستدامة: حالة سيراليونCSRالاجتماعية للشركات )

جرى التطبيق على أربعة شركات متنوعة في دولة   إذ   ،ستدامة عن طريق وجهات نظر أصحاب المصلحةمال

تم الحصول على البيانات عن طريق المقابلات والمستندات   إذ سيراليون ومقارنتها بنظيراتها في الدولة النامية  

مدى فعالية الأساليب والاستراتيجيات المتبعة في هذه الشركات كما تم   إلىمن الشركات عينة البحث للوصول  

 ،   ستدامةمالتنمية ال  إلىب دراسات الجدوى على استراتيجيات الشركات عينة الدراسة للوصول  استخدام أسلو

المستدامة عن    الممارسات الشركات متعددة الجنسيات في سيراليون تبذل جهود ا نحو    أن    إذ توصل الباحثون إلى

ا لـ  المسؤولية الاجتماعية للشركات ، ولكن كما هو موضح تجريبي ا ، فإن  طريق   هذه الجهود ليست فعالة نظر 

ما يتضح أن   مما سبق  و  . "دراسة الجدوى" والتوجه الاستراتيجي لمبادرات المسؤولية الاجتماعية للشركات 

  أكثر ممارسات مستدامة والإبلاغ عنها وفق  ي  توصل اليه الباحث منطقي نوعاً ما كون الشركات بإمكانها تبن  

   أو الية.من مدخل 

: التحول في أداء الاستدامة الاقتصادية والبيئية والاجتماعية   بحثهمفي    (Alsayegh et al.,2020) كما أشار  

البيئية والاجتماعية والاقتصادية سعيا تأثير ا  إلى  للشركات من خلال الإفصاح عن الحوكمة  لوصول لتحديد 

إذ جرى التطبيق  ،    EESSة والاقتصادية والاجتماعية  يأداء الاستدامة البيئ   في  ESGعن معلومات    الإفصاح

 إلى لذلك توصل الباحثون  ،2017 إلى 2005شركة للفترة من  1244ل دولة  20في   الأسيويةعلى الشركات 

أداء استدامة   يعززعن تنفيذ الاستراتيجيات البيئية والاجتماعية ضمن نظام فعال لحوكمة الشركات    الإفصاحأن  

الأداء الاقتصادي في  بشكل إيجابي    يؤثرانالأداء البيئي والأداء الاجتماعي    أن  النتائج    أظهرت   كماالشركة.  

نظرية أصحاب وفقا  لالاقتصادية وخلق قيمة للمجتمع مترابطان.  الشركة  أن قيمة    إلىيشير    ذلكوالمستدام ،  

لجميع  الاقتصادية والاجتماعية والحوكمة    معلومات العن    الإفصاحعد  ي  والمصلحة ونظرية القيمة المشتركة ،  

يمكن الاتفاق  مما سبق    أداء استدامة الشركات.  لتحسينفي خلق ميزة تنافسية    جوهريا  أصحاب المصلحة عاملا   

تعزيز قيمة الشركة السوقية من  في  يسهم بشكل كبير    ESGالإبلاغ المستدام عن    أن    بشكل كبير بخصوص

 سعر السهم والميزة التنافسية والقيمة الاجتماعية . 

قتراح  ا  نحو  لوصولا  إلى  دمج المحاسبة المالية والاجتماعية والبيئية سعيا :    في بحثه  Nicholl) ,2020)   وأشار

ملاءمة    أكثرحل السياسة العامة لتحديث المحاسبة المالية السائدة من جذورها في القرن التاسع عشر وجعلها  

  محاسبة كما يتجلى في أهداف  ،  وتوافق ا مع السياسة العامة ودوافع المستثمرين الفرديين والاحتياجات العالمية  

بة المالية بحيث تتكامل النتائج الاجتماعية والبيئية مع  الاستدامة. في حين يرى إعادة النظر في أساس المحاس
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أن هذه مسألة تتعلق بالسياسة وليست مسألة محاسبية. تتطلب التغييرات في السياسة   ولإدراكالنتائج المالية  

ت المستثمرين عندما  "مفيدة" على    ةعتمد كون ممعايير محاسبية تضمن معلومات جيدة كافية لإبلاغ قرارات 

فكرة التكامل جيدة وهو ما يدعو  أن   اليه نتائج الباحث نجد    أفضتوفق ما  و   أساس جديد لدوافع المستثمرين.

سياسية للمنظمات المعنية بوضع    ةٍ ربط نجاحها بأراد  إن  إلااليه جميع أصحاب المصلحة والمنظمات العالمية  

 حد ما.  إلىالمعايير فكرة جديدة وقد تكون واقعية 

تحليل الأهمية النسبية في تقارير الاستدامة والتكامل سعيا     :في بحثهم الخاص  (,.Beske et al 2020)  وأشار

الشرعية   فلاترتقييم الإفصاح عن تحليل الأهمية النسبية في الاستدامة والتقارير المتكاملة عن طريق   إلىمنهم 

التطبيق على   إذ جرى  المصلحة.  للفترة من    33ونظرية أصحاب  لذلك  و   2017  إلى  2014شركة  فقد  وفقا  

المصلحة    أن  :  إلى  الباحثون  توصل أصحاب  تحديد  في  جهد ا  تبذل  والجوانب  الشركات  الجوهريين 

الاستدامة ، وعلى الأقل   عن  عند الإبلاغرض  عوالموضوعات، لكن الإبلاغ عن الأهمية النسبية يبدو وسيلة لل

طبقا لما أنجزه الباحثون أعلاه بالعمل وفق نظريتي أصحاب المصلحة والالتزام بمشاركة أصحاب المصلحة. 

للوصول   الشرعية  تقارير  إلى  ونظرية  بين  التكاملمقارنة  مقترحات  مع  ابتداء  يستطيعوا   ،الاستدامة  لم 

  ، تعميم نتائجهم بسبب تعدد الأطر المطبقة في الشركات عينة البحث  تمكنهم منالوصول إلى قناعة بحيث  

في طياتهما   تحملان  ناستخدام نظريتي  كما أن    ،عن غياب تحليل الأهمية النسبية في تقارير الاستدامة  فضلاً 

التعارض بينما نظرية أصحاب    لأن  ،الكثير من  المجتمع أي ما يحتاجه من معلومات  تعتمد على  الشرعية 

أي قد نجد الإبلاغ موجودا ولكن تغيب الجودة فيه    ،المصلحة تركز بشكل أساس على الإدارة والمستثمرين

 توصلوا إليه.ما مع   اتفاقفلا 

الأهمية النسبية لمعلومات الاستدامة والمعلوماتية    :ـفي بحثهم الخاص ب  (  (Grewal et al., 2021  أيضاوأشار  

تقديم دليل على معايير المحاسبة الناشئة للإفصاح عن معلومات    نحو  لوصولاإلى  سعيا  منهم    لأسهمعن أسعار ا 

طواعية عن المعلومات التي    تفصحفحص ما إذا كانت الشركات التي  وهو  الاستدامة. على وجه الخصوص ،  

( لديها معلومات أعلى عن أسعار  SASBتم تحديدها على أنها مادية من قبل مجلس معايير محاسبة الاستدامة )

إذ تمثل المصدر الرئيس لبيانات الشركات التي     Bloombergلذلك تم الحصول على البيانات من  ،    لأسهما

الشركات التي   أن    إلى  الباحثونتوصل  ، لذلك    ESGمقياس مختلف وتغطي جميع جوانب    300من    أكثرتتبع  

  لأسهم لديها قدر أكبر من المعلومات حول أسعار ا SASBتقدم المزيد من الإفصاح عن الاستدامة الذي يحدده 

بالشركة. فضلا  عن    الافصاحات هذه    أن    إلى، مما يشير     أن  تحتوي على معلومات ذات صلة مالية خاصة 

معتدلة بطرق يمكن    لأسهموبيانات أسعار ا  SASBالعلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة الذي تم تحديده بواسطة  

بالنسبة للشركات الأ التي قامت بدمج    كثرالتنبؤ بها. تعد الرابطة أقوى  ا لقضايا الاستدامة وللشركات  تعرض 

  ي محتوى المعلومات اليمكن للمديرين زيادة    إذ تها.  التجارية واستراتيجي  ممارساتهاقضايا الاستدامة بشكل أكبر في  

يمكن الاتفاق  مما سبق  و  .  SASBزيادة الإفصاح عن الاستدامة الذي يحددهب  لأسهمالخاص بالشركة في أسعار ا

 مع نتائج الباحثين بخصوص تأثير الإبلاغ عن الاستدامة على سعر سهم الشركة في السوق. 

كذلكو بحثهم(Christensen et al., 2021)   أشار  للإبلاغ    :في  الأدبيات  ومراجعة  الاقتصادي  التحليل 

منهم   والاستدامة سعيا   للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  المحتملة  إلى  الإلزامي عن  الاقتصادية  الآثار  تجميع 

( وموضوعات الاستدامة. إذ CSRللإفصاح الإلزامي ومعايير الإبلاغ عن المسؤولية الاجتماعية للشركات )

للشركات  الاستدامة  تقارير   ، ذلك  بعد  للشركات.  الاجتماعية  المسؤولية  لتقارير  الرئيسية  السمات  تحديد  تم 

  وعلى الأمريكية ، بما في ذلك التأثيرات في أسواق رأس المال ، على أصحاب المصلحة بخلاف المستثمرين ،  

( يمكن أن تفيد أسواق  CSRالمعلومات الخاصة ب )   إضافة  إن  :  إلى  ن الباحثو  توصلوفقا  لذلك  و   ،سلوك الشركة

 فضلا  عن رأس المال.  ل  أفضل  رأس المال عن طريق زيادة السيولة ، وانخفاض تكلفة رأس المال ، وتخصيص 

   تغيير سلوك الشركة. إلى المسؤولية الاجتماعيةإفصاحات  تسهمذلك ، يمكن أن 
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في    يسهموه بمرور الزمن سيكون سلوك الشركة أي نشاطها مستداما  لأن  ، تماما مع هذا الرأي  يمكن الاتفاقو

وان المستثمر الحصيف عادة ما أصبح يبحث   ،جميع الإبعاد كونها ملزمة بالإبلاغ عن مسؤولياتها الاجتماعية

 عن هذا النمط من الشركات فضلا عن قيمة الشركة مستقبلا.

قد يكلفها الكثير بسبب  ،فمستدام  المعرفة سلوك الشركة غير    إلى   الإلزاميقد يؤدي الإبلاغ    أخر ومن جانب  

حالات التقاضي من المستثمرين والمجتمع في حال كانت ممارستها غير مسؤولة اجتماعيا  لذلك ستسعى لتجنب  

النطاق ومتعددة الأوجه   تقارير المسؤولية الاجتماعية للشركات تتميز بمجموعة واسعة   إنهذا السلوك ، كما  

مجموعة    فضلا  عنغالب ا ما تكون طويلة الأجل وغير نقدية وغير ملموسة بطبيعتها ،    هيمن الموضوعات ،  

 عن التقارير المالية.  تختلفكبيرة من المستخدمين ، مما يجعلها 

وبشكل اختياري أو إلزامي العمل بمعايير محاسبة  الشركات  مما سبق يمكن تلافي هذه الإشكالات إذا تبنت  و

أن   يبدوضعت لمختلف القطاعات وبمقاييس ومؤشرات فسرتها هذه المعايير. كما فأنها وُ  SASBالاستدامة 

محاسبة الاستدامة من إفصاح قد يكون الحل وجود إطار متكامل للإبلاغ، يحكم بمعايير إبلاغ تتضمن ما تطلبه  

واقعية وجدوى إذا كانت المعايير الدولية التي تحكم الإبلاغ ملزمة التطبيق على الشركات المدرجة في    كثرالأ

 أغلب أسواق المال العالمية.

مراجعة منهجية  إلى  البحث الأرشيفي حول التقارير المتكاملة:    :الخاص   ( في بحثهVelte ,2022)  أشار  كما

نقل فهم مفصل للحوكمة   إلى عن طريقههدف يالذي  قيمة الشركة  فيللدوافع الرئيسة وتأثير التقارير المتكاملة 

والأداء )غير المالي( والمحددات المتعلقة بالإبلاغ المتكامل ومساهمتها في قيمة الشركة بما يتماشى مع دراسة 

على اعتماد الإبلاغ المتكامل وبين دراسات   أكدتدراسة بين دراسات    85تمثلت عينة البحث ب و  ،الجدوى

( ضغط أصحاب 2( تكوين مجلس الإدارة و ) 1)   أن  رى الباحث  على جودة الإبلاغ المتكامل , لذلك ي  أكدت 

زيادة   إلى( الأداء غير المالي  3الإبلاغ المتكامل ؛ بينما يؤدي )  IRجودة    فيالمصلحة يؤثران بشكل إيجابي  

 وجودته.  IRاعتماد الإبلاغ المتكامل 

دفع  وجودته والأسباب التي تالإبلاغ المتكامل  فيما يتعلق بليه الباحث  إتوصل    ما  معيمكن الاتفاق  مما سبق  و 

 الشركات لاعتماده.

(  ESGاستكشاف تأثير الإفصاح عن الاستدامة ) ـفي بحثهما الخاص ب  (Abdi et al., 2022 )  أيضاوأشار  

شركة طيران للفترة من   38إذ جرى التطبيق على   ،قيمة الشركة في ( في صناعة الطيران FPوالأداء المالي )

الدراسة  ،    2009-2019 تأثير درجات    إلىوتهدف  لقيمة  في    ESGاستكشاف  المالي   الشركات. هذه  الأداء 

الكفاءة  مستوى    تحسن    ذلك  فضلا  عن  ،تحسين القيمة  على  تعملمبادرات الحوكمة    أن    إلى  الباحثون  وتوصل

حجم الشركة هو الوسيط المناسب للارتباط بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة في  وقد يكون    المالية،

  . الطيرانصناعة 

الإفصاح المالي وغير المالي ) المعلومات الخاصة بمحاسبة    لأنمع هذا الرأي    حد  ما  إلى  يمكن الاتفاقو

 . ثبته الباحثونأحد ما في تعظيم قيمة الشركة وهو ما  إلىالاستدامة بأبعادها المتعددة( يسهم 

، العلاقة المتبادلة بين الاستدامة المتعلقة بالمناخ    بـ:في بحثهما الخاص    (Toth et al., 2022 )  أيضاوأشار  

التحقق من العلاقة بين    نحولوصول  اإلى  إفصاحات التقارير المالية لصناعة السيارات الأوروبية سعيا  منهم  

  إذ جرى التطبيق على التقارير المالية الاستدامة والتقارير المالية لشركات صناعة السيارات الأوروبية المهيمنة.  

 معايير الإبلاغ المالي الدولية في صناعة السيارات الأوربية تطبيق هذه الشركات    ة مهيمن  أوربيةشركات    10  ـل

لذلك يرى الباحثون أنه يمكن تحسين عمليات الإفصاح عن الاستدامة في الشركات    ،  GRIفضلا  عن معايير  

يالخاضعة للمراجعة من عدة جوانب وتحديدها   الإفصاحات المالية ، ويمكن مقارنتها ببعضها    إلىا ، وتعقبها  كم 

( ومعايير  IFRS)  دوليةمعايير الإبلاغ المالي الالبعض إذا طبقت طريقة مراجعة مماثلة. فضلا  عن المقارنة بين  
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GRI    السائدة ، إذ  من الممكن وضع مخطط واضح للإفصاح. أي نظريا  يجب أن تكون التقارير المالية وتقارير

 الاستدامة قادرة على التوفيق بينها بعضها البعض .

مع رأي الباحثين أعلاه للحاجة لوجود معايير متسقة ومنسجمة لتكون هنالك إبلاغا    ويمكن الاتفاق إلى حد  ما

 . متكاملا وبجودة عالية

لم يتم تحديد الإفصاح المتعلق بالغرامة البيئية )عقوبة  ف  2018ما يخص التقارير المالية عينة البحث لعام    أما

دوليا  هناك نهج جديد قادم بين  وه الشركات ،  انبعاثات ثاني أكسيد الكربون( كسياق منفصل داخل تقارير هذ 

 . لتحقيق فعالية أعلى لتقارير الاستدامة  IFRS ومؤسسة   SASBو   GRIالهيئات التنظيمية لـ 

مع هذا الرأي الذي بدأت فكرته تأخذ العمل بها وقد نرى معايير موحدة مضمنة فيها  يمكن الاتفاق  وفقاً لذلك  و

 المالية وغير المالية في قادم السنوات.موضوعات المعلومات 

ب(    (Chiu, 2022  أيضاوأشار   الخاص  بحثه  الأوروبي:    : ـفي  للاتحاد  المستدام  التمويل  تطوير  إلى  أجندة 

النسبية المزدوجة في مقاييس الاستدامة   تحديد إدارة المقاييس نحو  لوصول  ا  إلى  سعيا  منهالحوكمة للأهمية 

الأوروبي   للاتحاد  المستدام  التمويل  لذلك    وكيفيةباعتبارها ضرورية لأجندة   ، أكبر  بشكل   توصلتطويرها 

السلوكي الاقتصادي نحو    أن  إلى  الباحث   التغيير  لتحقيق  الكاملة"  يمكن أن تكون "الإجابة  المالية لا  الرافعة 

التعبئة المالية من أجل الاستدامة هي في نهاية المطاف قائمة على الحوافز فضلا  عن ذلك يمكن    أن  والاستدامة.  

ا في ا مهم   تعبئة سلوك الشركات المستدام. أن يلعب تطوير التوجيهات التنظيمية لسلوك المستثمرين دور 

دور حوكمة الشركات المستدامة في جودة ـب  :بحثهم الخاص إلى  (    (Gerwing et al., 2022  أيضاوأشار  

تحليل العلاقة بين مختلف آليات حوكمة الشركات نحو  لوصول  اإلى  الإبلاغ عن الاستدامة الإلزامية ، سعيا  منهم  

شركة في المانيا    540( إذ جرى التطبيق على  MSRQتقارير الاستدامة الإلزامية ) ( وجودة  SCGالمستدامة )

أصحاب   كن  تملتحسين في العديد من الحالات  ا  إن مجالات الى  الباحثون    توصللذلك  فقا   وو .  2017في عام  

بشكل أفضل لصنع القرار. علاوة على ذلك وجود ارتباط     تها ومقارن  المصلحة من معالجة معلومات الاستدامة

)المكافأة المستدامة للمجلس   MSRQوالخمس ذات الصلة    SCGإيجابي  بشكل ملحوظ بين أربعة من آليات  

ن  تبي  والخارجية(.    التأكيدات والتنفيذي ، وجود لجنة المسؤولية الاجتماعية للشركات ، ومبادرات المشاركة ،  

الباحثين   المقارنة   أعلاهنتائج  وقابلية  الاتساق  لضمان  المانيا  في  الشركات  استدامة  حوكمة  فكرة  أهمية 

لذلك نعتقد بأنها فكرة جيدة لتقوية المعلومات غير المالية.   ،للمعلومات الذي قد يفيد جميع أصحاب المصلحة

لتي بدورها قد تساعد في التخفيف من  ا MSRQلزيادة  SCGيسهم استخدام آليات   أنذلك يمكن  فضلًا عن

 عدم تناسق المعلومات وتقليل تضارب المصالح بين مديري الشركات وأصحاب المصلحة. 

 

 

 مجالات الإفادة من بعض الأبحاث السابقة: 2.1.1
أسهمت الأبحاث السابقة في دعم الجانب النظري للبحث الحالي عن طريق اعتماد الباحث على جملة  -1

 المصادر العلمية الرصينة التي تطرقت لمتغيرات البحث.من 

الأبحاث السابقة لإكمال بعض الأبعاد الخاصة بالمتغيرات   اليهاالاستفادة من المواضيع التي تطرقت   -2

 الاستفادة منها ضمن البيئة العراقية.  وإمكانيةوربطها في بيئة البحث الحالية 

فيها لقياس التأثير والارتباط بين المتغيرات لتصميم نموذج    أسهمت الأبحاث السابقة والأساليب المتبعة -3

 خاص بالبحث الحالي لقياس التأثير والارتباط.

 : السابقة الأبحاثوموقفه من  البحث ةإسهام 3.1.1

يت أهم الملاحظات التي تبين موقف البحث الحالي من الأبحاث  بعد عرض ومناقشة الأبحاث السابقة يمكن تثب 

 تي : السابقة كالآ



البحث.................................................المبحث الأول الفصل الأول: أبحاث سابقة ومنهجية   
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حسب اطلاع الباحث عدم وجود دراسة أو بحث أجنبي أو عربي بشكل عام أو عراقي بشكل خاص   -1

للبحث  ذلك أعطى للباحث الحافز الكافي    ،سوية    ةجمع المتغيرات الثلاثيتمام كتابة البحث الحالي  إلحين  

 في غمار متغيرات البحث.

الحالي   -2 البحث  بين  السابقةجوهر الاختلاف الأساسي  الباحث   والأبحاث  في عدم تطرق    حسب رأي 

السابقة   الأبحاث  ربط  إلى  جميع  الدوليةفكرة  المالي  الإبلاغ  لمحاسبة  مع    معايير  المالية  المعايير 

إلى  الأبحاث السابقة التي تطرقت    ن  فإقيمة الشركة ،  في  ر  يالاستدامة بصورة تكامل  وقياس ذلك التأث

معايير الاستدامة  إلى  لم تتطرق  و  لقياس الأداء المالي(  IFRS)الذي يتضمن تطبيق    المتكامل  لإبلاغا

 العالمي  غغلب الأبحاث على مؤشرات بلومبير أ)لقياس الأداء غير المالي( ، إذ تعتمد ( SASالمالية )

الإبلاغ المتكامل يعتمد على معايير    أن    ، فضلا  عن  للشركات في العالملقياس الإبلاغ عن الاستدامة  

GRI    بخلاف البحث الحالي الذي ربط بين معايير الإبلاغ الماليIFRS    الاستدامة المالية  مع معايير

(SASالخاصة بالمصارف التجارية والاستثمارية )   التي تم تطبيقها على عينة من المصارف العراقية 

ستكون من الناحية النظرية والعملية    (IFRS  &SAS)   المعايير  مجموعتي  فكرة التكامل بين  أن  ، كما  

وفي المبحث الثاني   الذي تم ذكره في المقدمةبين المؤسسات الدولية    في السنوات القادمة بعد الاتفاق

 من الفصل الثالث.

وأخرى  ( IFRS)الأول من نوعه يجمع بين معايير الزامية  حسب اطلاع الباحث  البحث الحالي    عد  ي    -3

 قيمة الشركة.  فيتأثيرها وقياس    (SAS) اختيارية

(  SASB 2018)معيارين من معايير  إلى  البحث الحالي أول بحث على مستوى العراق يتطرق    عد  ي   -4

 . وتطبيقهما على أكبر عدد ممكن من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
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 المبحث الثاني 

 Research Methodology منهجية البحث

البحث نسنت  منهجية  للمشكلة  في  المتمثلة    اول  مع عرض  وأهدافه  والتطبيقي  الفلسفي  في جانبه  البحث  أهمية 

 المعتمدة. والمقاييسوفرضياتها  

 Research Importanceأهميةُ البحثِ  1-2-1

 : Theorical Importanceأهمية البحث من الناحية النظرية  1- 1-2-1

 تي: وفق الآ تتجلى أهمية البحث   

الإبلاغ عن معلومات مالية تمتاز بشفافية وموثوقية وقابلية    وإسهامها في  الدوليةمعايير الإبلاغ المالي  أهمية  

أبعادها  المالي وتحديد ما يخص قضايا الاستدامة في  الإبلاغ غير  للاهتمام بالتوجه العالمي    فضلا  عن  .مقارنة

والحوكمة    والاجتماعية  الاقتصادية المبادرات    قد ف،  والبيئية  في  وترجم  الاستدامة  العالمية  محاسبة  معايير 

SASB    المساهمة في قضايا الاستدامة والمحاسبة عنها وتوظيف المعلومات المبلغ عنها  على  لحث الشركات

التي أصبحت الهدف الأكبر لأصحاب  قيمة الشركة  ذلك    فضلا  عن  صممت لكل قطاع أو صناعة.وفق معايير  

ومعايير محاسبة الاستدامة    معايير الإبلاغ المالي الدوليةلذلك تسعى كل من    ،المصلحة الداخليين والخارجيين

  اذ   محاسبة الاستدامةالمالية لمعايير  وال  معايير الإبلاغ المالي الدوليةكل من  التكامل بين    عد لذلك ي    تعظيمها.إلى  

، إذ يسعى مجلس معايير المحاسبة الدولية الى توظيف التكامل مستقبلا  بين المجموعتين    حاجة ملحة مستقبلا  

 لزامية.إلتصبح جميعها  من المعايير 

 : Applicational Importanceية  تطبيقأهمية البحث من الناحية ال 2- 1-2-1

أصبحت التي    في البيئة العراقية  الدولية معايير الإبلاغ المالي  أهمية  في  التطبيقية  البحث من الناحية  أهمية  تكمن  

للأوراق المالية   المدرجة في سوق العراق  )المصارف وشركات التأمين(  لزامية على شركات القطاع الماليإ

مع  مكانية المقارنة  إل عليهم  معلومات مالية جذبت مستثمرين أجانب سه  فرض  من    IFRSوما أسهم فيه تطبيق  

فضلا  عما أضافته  ،  افضل    استثماريةتخاذ قرارات  االمصارف المماثلة في البيئة الإقليمية أو الدولية من أجل  

المعايير العالمية    إلى  هذه  البورصات  أتحاد  في  والدخول  التصنيف  أجل  من  المالية  للأوراق  العراق  سوق 

والإبلاغ عنها وفق أهمية معرفة مدى مساهمة المصارف العراقية في الممارسات المستدامة  كذلك  مستقبلا .  

لشركة على تداول اإلى  والإبلاغ عنها  معايير محاسبة الاستدامة الدولية وما يمكن أن تضيفه هذه الممارسات  

والمعايير المالية لمحاسبة    IFRSأهمية التكامل بين    ذلكفضلا  عن  .  أسهمها أو السمعة الجيدة والحصة السوقية  

 .المنظمات الدولية والهيئات المهنية ذات العلاقةبل قالذي يجري العمل عليه عالميا  من الاستدامة 

 Research Objectiveهدف البحثِ  1-2-2

 البحث من الناحية النظرية :  هدف 1- 1-2-2

عقبات التي  وتطورها وال  معايير الإبلاغ المالي الدوليةماهية  ب  التعريفإلى  يهدف البحث من الناحية النظرية  

عن طريق مناقشة تجارب دول أخرى ضمن اقتصادات متطورة أو  ،ترافق تطبيقها ومزاياها وأسباب اعتمادها  

كذلك تسليط الضوء على محاسبة الاستدامة ونشأتها .    فضلا  عن التبعات الاقتصادية لاعتمادها  ،ناميةناشئة أو  

فضلا  عن أبعادها    ،وجودها وكيف تعاملت الشركات معها وكيف أبلغت عنهاإلى  التي دعت    وتطورها والأسباب 

  ، الإبلاغ المتكامل أو التقارير المتكاملةربط أبعادها ضمن استراتيجياتها ومن ثم مناقشة  لشركات  لوكيف يمكن  

المعايير    فضلا  عن.  ؟مزاياها    كيف ظهرت وتطور وأين طبقت وماو بين  التكامل  ذلك تسليط الضوء على 

 قيمة الشركة وتسليط الضوء على مفهومها وطرائق قياسها . معرفة، ثم في السنوات القادمة  االمزمع إنجازه
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 الناحية التطبيقية : هدف البحث من  2- 1-2-2

عن المعلومات غير    للإبلاغمن تطوير    IFRSمعرفة ما أسهمت فيه  إلى  يهدف البحث من الناحية التطبيقية  

ومعايير    IFRS معايير بين    التداخل)معلومات الاستدامة( وفق معايير محاسبة الاستدامة أي معرفة  المالية  

SASB    ومن الإفصاح ثم  .  مستوى  الاستدامة  معرفة  محاسبة  أبعاد  معلومات  التجارية    عن  للمصارف 

في   التكاملفي ظل    المصارفقيمة  التأثير على  ، كذلك قياس    SASBالاستثمارية وفق معايير  والمصارف  

كذلك قياس  .  SASBوالمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة    IFRS  معايير الإبلاغ المالي الدوليةبين  التطبيق  

 الأداء للمصارف عينة عن طريق نموذج قياس التأثير والارتباط .مؤشرات 

 Research problemالبحثِ  ةمشكل  1-2-3

التي شهد اقتصادها التحول من الاقتصاد المخطط مركزيا إلى اقتصاد    منها  العديد من الدول وخاصة النامية  إن  

السوق كحالة العراق وان هذا التحول يتطلب جملة من القضايا وانفتاح سوق العراق للأوراق المالية الذي يسعى 

وان السوق المذكور لكي ينضم إلى    ،جذب المستثمرين وتوسعة رؤوس الأموال للشركات المدرجة فيهإلى  

كذلك حاجة المستثمرين الأجانب إلى بيانات مالية تكون ذات شفافية وموثوقة وقابلة للمقارنة  ،  لمنظمات الدولية  ا

عن تطور الوعي الثقافي لدى المستثمرين    (، فضلا  IFRSكل ذلك أدى إلى إلزام الشركات المدرجة فيه بتطبيق ) 

 ن  فإوفقا لذلك  و ا،  هلديها مساهمات يتم الإبلاغ عنبأهمية قضايا محاسبة الاستدامة وضرورة أن تكون الشركات  

المستثمرين يبحثون اليوم عن الشركات التي تطبق معايير الاستدامة الدولية )الإبلاغ عن معلومات غير مالية(  

بالأساس من  تأتي  إلى جانب الإبلاغ عن المعلومات المالية، كما يسعى المستثمرون إلى تعظيم ثرواتهم التي  

 بناء على ذلك تبرز مشكلة البحث بالتساؤل الرئيسي الآتي: و تعظيم قيمة الشركة، 

في   يؤثروالمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة   معايير الإبلاغ المالي الدوليةالتكامل في تطبيق كل من   إن  هل 

 . ؟الشركة قيمة 

 تي: ويتفرع من هذا التساؤل الآ

 ؟ SASBالمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة وتعزيز الإفصاح بين  IFRSاعتماد  بين  هل توجد علاقة .1

مدى   .2 المالية  المصارف  غبلاإما  للأوراق  العراق  سوق  في  التجارية قطاع  في    المدرجة  المصارف 

 . ( ؟ SASBعن المعلومات غير المالية وفق )معايير   والاستثمارية

 . غير المالية الخاصة بأبعاد محاسبة الاستدامة؟  عن المعلومات   بالإبلاغر الأداء المالي للشركات  يتأث  ما مدى .3

 Research Hypothesesفرضياتُ البحثِ    1-2-4

 : تيةالآ الفرضيات  إلىعنْ طريق  التساؤلات  التي تمَ التطرق  لها في مشكلات  البحث  فإنَ البحثَ الحاليَ يستند  

 .SASBيسهم في تحسين الإفصاح وفق متطلبات  IFRSإن  تطبيق   :  الفرضية الأولى

 الفرضية الثانية : 

 قيمة الشركة. و  SASBو IFRS تطبيقعلاقة ارتباط بين تكامل : لا توجد  0Hالفرضية الصفرية 

 الشركة. قيمة و  SASBو  IFRS : توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق1Hالفرضية البديلة  

EPS6 Log Firm Size + β5 β+ Lev4 ROE+ β3 ROA + β2 disESG + β1 Tobin's Q = σ + β 

 الفرضية الثالثة : 

 إغلاق السهم.  وسعر SASB و  (IFRS: لا توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق ) 0Hالفرضية الصفرية 

 .وسعر إغلاق السهم SASB و  (IFRSعلاقة ارتباط بين تكامل تطبيق ): توجد  1Hالفرضية البديلة  

EPS6 Log Firm Size + β5 β+ Lev4 ROE+ β3 ROA + β2 disESG + β1 SP = σ + β 

 :   الفرضية الرابعة

 : لا توجد علاقة ارتباط موجبة بين سعر إغلاق السهم وقيمة الشركة. 0Hالفرضية الصفرية 

 : توجد علاقة ارتباط موجبة بين سعر إغلاق السهم وقيمة الشركة.  1Hالفرضية البديلة  
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 Community and Sample Researchمجتمع وعينةُ البحثِ   1-2-5

من الشركات المالية قطاع الخدمات المصرفية في سوق العراق للأوراق المالية ،    البحث   يتكونَ مجتمع

التجارية والمصارف  والمتمثلة بعينة من المصارف  تتكون من عينة من الشركات المدرجة  فعينة البحث    اأم  

ضمن    اغلب المصارف التي لم يتم أخذها  أن  مصرفا  فعالا  ( مع ملاحظة    37مصرف من    20)    الاستثمارية

المالية أو تأسيسها أو قوائمها غير مكتملة ، لذلك   أن    العينة بسبب حداثة أدراجها في سوق العراق للأوراق 

ا عن المدة الزمنية لقوائم المصارف التي تم تحليلها وهي سبع سنوات متتالية ، وكانت أصبحت العينة مقبولة ، أم 

 .مصارف كالاتي:

 : :المصارف التجارية أولا

مصرف -5  مصرف بغداد.-4  مصرف بابل.  -3  .التجاري  الخليج  مصرف  -2  .التجاريالإقليم    مصرف -1

 المصرف التجاري العراقي. -8 مصرف سومر. -7 مصرف الائتمان العراقي. -6 الاتحاد العراقي.

 : المصارف الاستثمارية ثانيا : 

المصرف العراقي   -3  .للاستثمار مصرف التنمية الدولي -2 .مصرف آشور الدولي للاستثمار -1

  - 6. مصرف المنصور للاستثمار -5 .مصرف الاستثمار العراقي-4 . والتنمية   الإسلامي للاستثمار 

مصرف   -8 الإسلامي.مصرف جيهان للاستثمار والتمويل  -7  .مصرف الشرق الأوسط للاستثمار

مصرف   -11  .العراق الإسلاميمصرف نور  -10 .المصرف الدولي  الإسلامي -9 .عبر العراق

 . المصرف الأهلي العراقي -12 .العالم الإسلامي

 Research variables and methods of measuresمتغيراتُ البحثِ وطرائقِ قياسها   1-2-6

 وطرائق  قياسها كالآتي:  )المعتمدة( والتابعة   )غير المعتمدة( يمكنَ تحديد  متغيرات  البحث  المستقلةَ 

)العائد على مؤشرات    عن طريق  ، ويتم قياسه  معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق  :  الأول  ا لْمُسْت قِل  المتغير   

 . السهم( وربحيةالشركة  وحجمالموجودات والعائد على حقوق الملكية والرافعة المالية  

معايير   تطبيق  الثاني:  المستقل  الاستدامة،المتغير  قياسه    محاسبة  طريق  ويتم  المالية    القوائم  تحليلعن 

  غير المالية المعلومات  المالية والمعلومات    إفصاحات ستثمارية( ومطابقة  لاتجارية واال)للمصارف عينة البحث  

للمؤشر   1سيتم إعطاء رقم    في جدولين  مؤشر  14الذي يتضمن  المصارف التجارية    معيار من  مع متطلبات كلا  

، ومعيار    درجات   7وتكون قيمة كل مؤشر  للمؤشر غير المفصح عنه    0والمفصح عنه من قبل المصرف  

للمؤشر المفصح عنه من قبل    1في جدولين سيتم إعطاء رقم  مؤشر    18  الذي يتكون منالمصارف الاستثمارية  

 .  درجة 5.5مؤشر للمؤشر غير المفصح عنه وتكون قيمة كل  0المصرف و

للشركات عينة البحث وفقا    ( Tobin 's Q )باستخدام مقياس  ويتم قياسه : قيمة الشركة،المتغير  التابعِ 

 (Sauaia& junior,2002: 302-303)   -:الأتية للمعادلة 

 
 : ومعايير محاسبة الاستدامة معايير الإبلاغ المالي الدوليةالتكامل بين تطبيق  أما

المتعدد ، ارتباط بيرسون ، معامل   الانحدار) نموذج سيتم قياسه باستخدام الطرائق الإحصائية  ف

 (. التحديد  
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 Spatial and Temporal Boundaries الحدودُ المكانيةُ والزمانيةُ  1-2-7

 . الشركات في قطاع الخدمات المصرفية في سوق العراق للأوراق المالية عينة من  الحدود المكانيةِ:

 .2021- 2015البيانات المالية للشركات عينة البحث للفترة من   الزمانيةِ: الحدود 

 

 Statistical Methods and Programsالأساليبُ والبرامجُ الإحصائيةُ  1-2-8

استخدام  مجموعةٍ من الأساليب    تمَ  النتائج  الخاصة  بعينة  البحث  فقدْ    إلىلتحقيق أهداف  البحث  والوصول   

 . Microsoft Office (Excel)وبرنامج    SPSS v23برنامج  الإحصائية  منهاوالبرامج 

  Research Model  أنموذج البحث  1-2-9

 متضمنا متغيرات البحث والعلاقة بينهما. ( أنموذج البحث 2- 1يوضح الشكل )
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   عايير الإبلاغ المالي الدولية مدخل مفاهيمي لم 

 المبحث الثاني 
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 المبحث الثالث 
 

 فيها أبعاد محاسبة المستدامة ودور الشركات  
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 معايير الإبلاغ المالي الدولية مدخل مفاهيمي ل المبحث الأولِ:
ية المستخدمة في العديد لصدارة المشاكل الناجمة عن الاختلافات في التقارير الما  إلىأدت عولمة الاقتصاد       

بقبول واسع  تحقيق التوافق الدولي للمعايير والممارسات المحاسبية  حظيت محاولات  ،من البلدان. ونتيجة لذلك  

ا وعملي ا. كما الن (  IASBلمجلس معايير المحاسبة الدولية ) الأساسالهدف يتوافق ذلك مع طاق باعتباره ملائم 

مجموعة   المحاسبة    موحدةلتطوير  معايير  المدرجةتكون  من  الشركات  لجميع  الجودة  الأسواق    عالية  في 

الأوروبي، اكتسب   السوقفي    IFRSفي أعقاب موجات العولمة الأخيرة في الأسواق المالية واعتماد  و.  العالمية

ا  IFRS  إلىالجدل المتعلق بالتحول   ازداد  و.  (  :Samaha & Khlif, 2016  34)  وعواقبها الاقتصادية زخم 

أو   IFRSستخدام  أدولة طلبت أو سمحت ب  166من    أكثر( في  IFRS)  معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد  

موضوعات مفاهيمية توضح  لتقديم    وفي ما يلي.   IFRSاعتمدت سياسة لتقريب معايير المحاسبة المحلية مع  

المعايير دعت    ،  فكرة  التي  الأسباب  وما  انطلقت  أين  تقدمها    إلىمن  التي  والمزايا    ومعوقاتها إصدارها 

 صلة. ات وموضوعات أخرى ذ 

 Conceptual Framework For Financial Reportingالإطار المفاهيمي للإبلاغ المالي  1.1.2

 الغرض والحالة 

يعتمد عليها إعداد الهدف من وضع    ن  أ ,.Bakker et al) )يرى التي  المفاهيم  تحديد  المفاهيمي هو  الإطار 

  الشخصية على التقديرات والأحكام    في جوانب عديدة  المالية يعتمد   القوائمإعداد    أن  ذ  إ  ،وعرض البيانات المالية

 كماأوجه عدم اليقين هذه.    عليها  تعتمد التي    المقاييس بدلا  من التصورات الدقيقة.  لذلك يوفر الإطار المفاهيمي  

معايير جديدة ومراجعة المعايير   وضعهو مساعدة مجلس معايير المحاسبة الدولية في  للإطار    الهدف الرئيس  أن  

المدققين    لذلكوالحالية.   عن  فضلا    ، ومعديها  الوطنية  المعايير  واضعي  ا  أيض  المفاهيمي  الإطار  يساعد 

الإطار   المالي في إكمال مهامهم. ومع ذلك ، فإن    للإبلاغن وغيرهم من المهتمين بالمعايير الدولية  ي والمستخدم

بالتالي لا يمكنه تجاوز أي معايير  المفاهيمي لا ي نظر إليه في حد ذاته على أنه معيار دولي للإبلاغ المالي ، و

 ( Bakker et al., 2017:28 ).   محتملة ت دولية للإبلاغ المالي على الرغم من احتمال وجود تعارضا

  Structure of frameworkهيكل الاطار  1.1.1.2

 : 1تيالآ كمن مقدمة تحدد حالة وغرض الإطار، وثمانية فصول  2018يتكون إطار عام 

الخصائص ا الفصل الثاني يتعلق ب أم  .  2الهدف من الإبلاغ المالي للأغراض العامة.  يتمثل الفصل الأول ب.  1

ويوضح الفصل .  4لاغ.  القوائم المالية ووحدة الإب ن الفصل الثالث  ويبي  .  3النوعية للمعلومات المالية المفيدة  

ضح  يو و . 6الاعتراف وإلغاء الاعتراف.  يوضح مفاهيم فأما الفصل الخامس . 5عناصر القوائم المالية. الرابع 

مفاهيم  امنالث ن الفصل ويبي  . 8العرض والإفصاح.   الفصل السابع يتضمنو .7القياس. مفاهيم السادس  الفصل

 (Alibhai et al., 2020:15-16) .   . يهرأس المال والحفاظ عل 

 Process of IFRS Standard Setting معايير الإبلاغ المالي الدولية أعدادعملية  3.1.2

الإجراءات الرسمية الواجبة التي تم تحديدها  لديه  مجلس معايير المحاسبة الدولية    بأن  ,.Alibhai et al)   )يرى

الواجبة لمؤسسة   دليل الإجراءات  الدوليةفي  المالي  من قبل لجنة    2013  شباطالصادر في    معايير الإبلاغ 

 : (Alibhai et al., 2020:4 )تيالآوفق  لجنة  المسؤولية    إذ تتمحور( ،DPOCمراقبة الإجراءات القانونية ) 

مجلس معايير المحاسبة   لمساعدة  وضع المعايير  فيشطة الإجراءات القانونية الواجبة لأن  الدقيقةمراجعة  ال.  1

 .IFRSالدولية وموظفي مؤسسة 

 
المصادر   1 إلى  بالرجوع  أكثر  تفاصيل  قراءة   ,  Elliott & Elliott  (،)2018:25:30,2019:163:  180):    الأتيةيمكن 

JETER & CHANEY( ،)22 - 2019:2, Kieso et al. . ) 
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إجراءات   كونلضمان    التفسيرات و  المعايير  بتطوير  الخاصة تحديث دليل الإجراءات القانونية  و. مراجعة  2

 . الأفضل دائما   هيمجلس ال

  للمجلس لضمان التوازن المناسب في وجهات النظر   العائدةلمجموعات الاستشارية  المستمرة لمراجعة  ال.  3

 .المقدمة

ولجنة التفسيرات والهيئات الأخرى   فعالية المجلس الاستشاري للمعايير الدولية للإبلاغ الماليمدى . مراقبة 4

   .للمجلس التابعة

ا من الإجراءات   تعد بتكوين اللجان التي  الخاصة الأساسيةاء حول التغييرات منالأ إلى. تقديم توصيات 5 جزء 

 .   القانونية حسب الحاجة 

   IFRS  &IASB معايير الإبلاغ المالي الدوليةمجلس معايير المحاسبة الدولية و  4.1.2

( يعمل مع واضعي معايير المحاسبة  IASBمجلس معايير المحاسبة الدولية )  أن  (   (,.Chand et alيعتقد  

شركة   قدمتها  استقصائية  دراسة  تشير  إذ  العالم.  دول  لجميع  المحاسبة  معايير  في  التوافق  لتحقيق  الوطنية 

Deloitte    ولية معايير الإبلاغ المالي الد دولة قد ألزمت شركاتها باعتماد    100من    أكثر  إلى أن    2009عام 

(IFRS  لجميع شركاتها المدرجة محليا. إذ تحتاج البلدان التي تعتمد )معايير الإبلاغ المالي الدولية  IFRS    إلى

متسقة  بطريقة  وتطبيقها  المعايير  هذه  فهم  على  قادرين  ليكونوا  لديها  المحاسبين                                              تدريب 

(154: Chand et al.,2012  .) 

تنظيم    بأن    فيناقش  Hilliardأما   المعلومات عن طريق  تناسق  الحد من عدم  إلى  تهدف  المحاسبية  المعايير 

أحد الأهداف الرئيسة لمجلس معايير المحاسبة الدولية يتمثل بتطوير مجموعة واحدة   الإبلاغ المالي. كما أن  

بهدف تلبية هدف   IFRSالمحاسبة الدولية    من معايير رأس المال المختلفة في العالم. لذلك طور مجلس معايير

معايير الإبلاغ المالي عد  من الناحية العملية، ت  ولقياس النشاط الاقتصادي.    -النظرية الأساسية للإبلاغ المالي

الموجودات   الدولية لجميع  العادلة  القيمة  على  للحصول  العملي  للتطبيق  نظرا  القياس  مناهج  من  مزيجا 

 (.  ,2013:15Hilliardإبلاغ ) والمطلوبات في كل فترة

ها تمثل  لأن  ،المعايير المحاسبية هي الجزء الأساسي من أي نظام محاسبي  أن    Bhatia & Tripathyويرى  

( هي أفضل آلية لعمل الإبلاغ المالي بهدف إنشاء مستوى  IFRS)  ظمة السوق المالي. كما أن  لأنالآلية الرئيسة  

عالمي موحد لبيئة المعلومات المحاسبية. لعل ما توصلت إليه الأبحاث السابقة لدور معايير المحاسبة الأساسية  

الجودة الكافية لمختلف أصحاب المصلحة الخارجيين مثل المستثمرين    وفر    قد في تحديد أهمية التقارير المالية  

عنالمقرضين.  و فإن    فضلا   بالعواقب    ذلك،  أيضا  يتأثرون  المديرين،  مثل  الداخليين،  المصلحة  أصحاب 

الاقتصادية للتقارير المالية بطريقة تشكل المعلومات المحاسبية والتقارير المالية أساس عقود التوظيف الخاصة  

لذلك   المديري  توضحبهم،  وإجراءات  الأعمال  قرارات  المالية  بصافي  البيانات  يتعلق  فيما  أداؤهم  وتعكس  ن 

 .  : Bhatia &Tripathy,2018)131129-) الدخل والمركز المالي والكفاءة في استخدام موارد الشركة

( في تطوير مجموعة من معايير الإبلاغ المالي عالية  IASBناقشوا أحد أهداف )فقد  ،  ,.Boapeah et alا  أم  

( بالإجراءات القانونية الواجبة، التي تعتمد على  IASBيقوم )والجودة تكون مقبولة دوليا. لتحقيق هذا الهدف،  

( تقلص بعض البدائل المحاسبية المسموح بها  IFRSالخبرة الفنية للمهنيين من عدة دول، بإصدار معايير )

سات محاسبية تعكس بشكل أفضل الأداء الاقتصادي للشركة. لذلك إذا كانت هذه الإجراءات من وتتطلب قيا

للإدارة في تحديد القيم المحاسبية،   الانتهازيةيمكن أن تحد من السلطة التقديرية  فقبل واضعي المعايير العالمية  

 (. Boapeah et al.,2020:8-10يمكن أن تزيد جودة التقارير المالية )و
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 Historical Development of IFRSمعايير الدولية للإبلاغ المالي  ل  التاريخي  تطورال  5.1.2

بعد الحرب العالمية الثانية، كان في كل دولة مبادئها المحاسبية المقبولة بشكل عام، أو الممارسة   أن    Zeffيرى  

المحاسبية المناسبة. حتى بين المبادئ المحاسبية المقبولة عموما في البلدان ذات أسواق رأس المال النشطة التي  

 - لمتحدة وكندا وبريطانيا وأستراليا ونيوزيلنداالولايات ا  -تعتمد عليها الشركات المدرجة بشكل كبير في التمويل 

في  و المقبولة  المحاسبة  مبادئ  بين  أكبر  فجوة  أظهرت  مهمة  اختلافات  هناك  االكانت  أمريكية  لأنبلدان  جلو 

وبلدان الاتحاد الأوروبي واليابان. كما أن في خمسينيات القرن الماضي بدأت حقبة النمو السريع للتجارة الدولية  

تميزت الستينيات  و والاستثمار الأجنبي، إذ بدأت الشركات في توسعة نطاق وصولها إلى ما وراء حدودها.  

المتكررة،  الاندماجبعمليات   الدولية  نيسان    والاستحواذ  الجديد 1963في  الشكل  عن  خاص  تقرير  نشر   ،

لمنظمات الأعمال المسمى "الشركات متعددة الجنسيات". زاد هذا الاتجاه الدولي من الرغبة في مقارنة البيانات 

من رائعة بعد المراسلات   أكثر   1973في عام    Benson’sالمالية المعدة في بلدان مختلفة، كانت مبادرة الظهور  

تأسيس لجنة معايير المحاسبة    Benson ’sعات مع قادة هيئات المحاسبة من جميع أنحاء العالم، قاد  والاجتما 

كان دافعه هو تعزيز التوافق الدولي لمعايير المحاسبة، وتقليل الاختلافات في الممارسات و(. IASCالدولية )

 (. Zeff,2012: 808-811) المحاسبية بين البلدان 

الاتساق تظهر نتائج مقبولة    أوفكرة المعايير على مستوى دولي تتسم بالتوحيد    إن  مما سبق يمكن القول  و

 . آنذاك بمعلومات قابلة للمقارنة بدأت من التجارة الدولية والاستثمارات الأجنبية التي تمثل التحدي الجديد

من    1971في عام  كان  مجموعة من معايير المحاسبة الدولية  لإصدار  أول    أن  يرون  ف    ,.George et alا  أم  

مجلس معايير المحاسبة   لتأسيس ( ، التي تمت إعادة هيكلتها لاحق ا  IASCالدولية )قبل لجنة معايير المحاسبة  

  معايير الإبلاغ المالي الدولية تأسيس مؤسسة    على المحاسبة الدولية  مجلس معاييرعمل  و (.  IASBالدولية )

معظم   لزمت أفقد  لذلك  في الاتحاد الأوروبي ،    الواسعلقبول  على ا  IFRSحصلت  و  . IFRS  أصدرت التي  

  / 1/ 1  بدءا  من  IFRSوفق ا    هاإعداد حساباتب  ،  في الأسواق الخاضعة للتنظيم  أسهمهاالشركات التي يتم تداولها  

المدة  في    معايير الإبلاغ المالي الدوليةاختارت دول مثل هونغ كونغ وأستراليا اعتماد  أخر  جانب  من  و.  2005

 (.  George et al.,2016: 903-904تقريب ا مع اتباعها لاحق ا في العديد من البلدان ) ذاتها

   معايير الإبلاغ المالي الدولية الإطار المؤسسي لعمل   6. 1. 2

الباحثين  المنظور المؤسسي الجديد   باستخدام  ,.Judge et al))يعتقد  لفحص أسعار التحويل والتحالفات    من 

الدولية ومعايير العدالة التوزيعية والتجديد الاستراتيجي للشركات القائمة وتغلغل التجارة الإلكترونية ووضع  

لشرح لالدخول الأجنبي نتيجة  لذلك ، قد تكون النظرية المؤسسية الجديدة ، المعرفة على نطاق واسع ، مناسبة  

 المؤسسات   أن  في  عدد من الباحثين    رىمن منظور اقتصادي يو،  IFRSحفز أو تقيد اعتماد  والتنبؤ بالقوى التي ت

شطة الاقتصادية  لأنفي ا  للانخراط  -  الشركات الأفراد أو    -هي "قواعد اللعبة" التي تحدد الحوافز لأفراد المجتمع  

غير تمثل المؤسسات والاتفاقيات  والقواعد ، المؤسسات الرسمية  القوانين واللوائحتمثل كما . التي تعزز النمو

تأثير  ن  ياللذ ،  الرسمية   الاجتماعي.  فيلهما  علم    يبحث لذلك    وفقا  و   السلوك  منظور  من  المؤسسات  علماء 

السلوك من  شطة الاجتماعية ذات المستوى الأدنى  لأنا  في  وتأسيسهاتأثير المؤسسات الاجتماعية    ليةآ،  الاجتماع  

  (.  :Judge et al.,2010  162)ظمة المفتوحة لأنعلى نظرية ابذلك  معتمدينالتنظيمي 

ليه الجهات التي تصدر  إن يطرحون فكرة عمل مؤسسية مترابطة لما تسعى  ثيالباحيتضح أن   مما سبق  و

الحتمية على الدول   أووكيف تحاول التعمق مجتمعياً لتعطي فكرة عن الشرعية    معايير الإبلاغ المالي الدولية
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المجتمعات    IFRSلاعتماد   مجالات  دراسة  قدم  ،  بطريقة  الاجتماع    Hofstedeكما  علماء  من  وغيره 

وكيف يمكن التغيير فيها بوسائل متعددة عن طريق العولمة وما   ،خصائص المجتمعات والثقافات والقيم فيها

كل ذلك لكي تحقق المنظمات المهتمة بالمحاسبة الدولية )معايير    ،تبعها من تغييرات ونظريات ومتطلبات

محاسبية عالمية موحدة( أهدافها ولكي تعطي للشركات أهمية هذه المعايير وما تقدمه من مزايا للمعلومات  

 . منها المستفيدينفي  رها وكيف تكون موثوقة ومؤثرةالتي تصد

عن طريق العوامل   تتشكلالهياكل التنظيمية الداخلية التي  في    تبحث النظرية المؤسسية    أن    Nurunnabi  ويعتقد 

لذلك تشير وفقا   و .  وإجراءاتها  هاالتنظيمية وسياسات  هافي تشكيل هياكل  الشركةالخارجية ودور المؤسسات خارج  

التنظيمية  ا  أم  اللوائح والممارسات المحاسبية ،    إلى  المجالفي هذا    الشركات الهياكل داخل   المؤسسات غير 

لمثل هذه الضغوط بقصد الحصول    الشركات تستجيب    لذلك  ،  والمهنيين والوكالات المانحة  الحكومات   إلىفتشير  

مماثلة تقارن الطلب والسلوك الفعلي  أعمال  ة في بيئة  العامل  الشركات   على الشرعية. فضلا  عن ذلك ي فترض أن  

   (. :Nurunnabi, 2015  139- 141)  بما في ذلك الهياكل والخيارات والتصاميم

  IFRSعلى أهمية الشرعية التي تسعى اليها المنظمات الدولية التي تصدر    كذلك  Nurunnabi  زوقد رك  

كيف  ة، ووكيفية ربطها بالمجتمع واثر التنظيم المحكم والقواعد والتعليمات في البلد الذي تعمل فيه الشرك

 مع ما قدمه. يمكن الاتفاق  ، لذلك الإلزامي أويؤثر بالاعتماد الطوعي 

الدراسات المؤسسية السابقة على التوافق والتجانس للمنظمات  تركيز  في    ناقشوا  (et al.,  Mantzaria)أما  

سلوك ا مناسب ا    د العاملة في بيئات مماثلة ، وامتثالها للتوقعات المؤسسية ذات الصلة والضغوط الثقافية التي تع

ير والإجراءات ، بينما ي توقع  تتضمن القرارات التنظيمية قواعد مؤسسية ، المعايو من وجهة نظر مؤسسية ،  

ها المجتمع  امن المنظمات تغيير هياكلها وممارساتها لتتوافق مع الهياكل السائدة والضغوط المؤسسية التي ير

داخل البيئة الاقتصادية والاجتماعية    مجالهاالحفاظ على الشرعية وتوسيع    د عي  فقا  لذلك  وومقبولة أو مشروعة.  

ا   أمر  المؤسسية    جوهريا  والسياسية  سبيل  للنظرية  الموارد   الشركات حصول  في  الدعم وجذب   4- 3)    على 

Mantzaria et al.,2017: .)  

لكن قد ،    الباحثين كذلك لم يخرجوا عن اطار المجتمع والشرعية والهياكل التنظيمية  أن    يبدومما سبق  و

بخلاف المجتمعات كالبيئة الاقتصادية    أكثر  جوانب متعددةإلى  هم تطرقوا  لأنشمل  أ  كون هنالك وجهة نظرت

ذا كانت  إسبيل المثال    ىفعل   ،من قيم وثقافة المجتمع  أكثر  أووالسياسية التي قد تكون ذات أهمية مساوية  

 أو نها  اتتبأن  الهيمنة فمن غير المعقول    أوالمعايير الدولية نوع من الاستعمار    إن  إلىسياسة بلد ما تنظر  

قد يكون اقتصاد الدولة اشتراكي والشركات  فذلك فضلًا عن  تسمح للشركات العاملة في أراضيها بتطبيقها ،

  وفي   المحلية.  هااعتماد مثل هذه المعايير بل تعمل وفق معايير   إلىفحتما لا تسعى    ،بالغالب مملوكة للدولة

  IFRSتوضيح للعمل المؤسسي  أدناه
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 IFRSالعمل المؤسسي  (1-2شكل )

source: Mantzaria, Elisavet & Christos Sigalasb, Tony Hinesc, (2017):Adoption of the 

International Financial Reporting Standards by Greek non-listed companies: The role of coercive 

and hegemonic pressures, Accounting Forum, Volume 41, Issue 3,p(5). 

    legitimacy & ISABالشرعية ومجلس معايير المحاسبة الدولية  7.1. 2

بBamber& McMeeking   إن   مهمة  إن  يعتقدان  الشرعية  ورؤية    ،نظرية  إستراتيجية  رؤية  لها  لذلك 

هناك مساءلة تنظيمية بين الوكيل )واضع المعايير( والمدير )المجتمع( تتعزز عندما يقوم    كما إن  مؤسسية.  

سياق وضع المعايير المحاسبية ، يمكن القول أن: "شرعية )مجلس    إلىبالإشارة  والوكيل بالأشياء "الصحيحة".  

تم إنشاؤه وإدارته ". ومع ذلك ، معايير المحاسبة الدولية( ليست فطرية. إنه ليس طبيعي ا أو موجود ا مسبق ا لقد 

  هي  :هي  فإن الحديث عن الشرعية بشكل عام قد يكون غير مجدي. لذلك حددت ثلاثة أشكال أساسية للشرعية

، جاهدة لتحقيق الشرعية المعرفية، ولكن هذا    IASBتسعى منظمة مثل  و البراغماتية والأخلاقية والمعرفية.  

الترا الخبرات  على  ييعتمد  للمكونكم  تشير ة  كما  للمنظمة.  والأخلاقية  البراغماتية  بالشرعية  يتعلق  فيما  ات 

  الإحساس بالفورية بين المنظمة والجمهور، حيث تهيمن المصلحة الذاتية على الخطاب   إلىالشرعية البراغماتية  

Bamber& McMeeking, 2016:12-14 ) ) . 

وعمله في وضع المعايير   إدارتهوكيفية    IASBلية السلطة التي يتمتع بها  آضح بشكل جلي  تت  مما سبقو

  المتلقاتردود الفعل    ن  أكما    ،العالم بما يتلاءم مع المصلحة الذاتية لأعضاء المجلس  إلىتسويقها    أووفرضها  

من الجمهور )الشركات ، الباحثين ، المحللين ..الخ( تسمح للمجلس بتقييم نتائج من قدموه أي تمثل تغذية  

المجلس لديه السلطة والتأثير اللازم لتغيير المعايير بالشكل الذي قد يخالف إدارات الشركات   إن  راجعة ، كما  

المجلس يمارس عمله بسياسة قوية فضلًا عن دور    إن    كما    وفق ما يتمتع به من تأثير شرعي.  وإراداتهم

تأجيل التطبيق    أوالتحشيد الذي تمارسه الشركات على المجلس مما يسمح لهم بتعديل بعض فقرات المعايير  

حد ما بخصوص الشرعية المعرفية وكون   إلىن  ثيمع الباح يمكن الاتفاق  و  إضافة بدائل قياس أخرى.  أو

أي مصلحتهم    االمجلس هو المختص بوضع المعايير أي الطبيعة الاحتكارية قد تجعل من عملهم براغماتي

 .معايير المحاسبة الدولية  مجلس هي العليا لفرض إرادة
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 Environmental معايير الإبلاغ المالي الدوليةالبيئية و  الإلزامنظرية  8.1.2

determinism theory 

المالية في إطار معايير المحاسبة السائدة،    تقاريرهابإعداد    ملزمة  الشركات   أن    Bhatia & Tripathy  يرى

القرن  ف بداية  المالي الدولية باعتماد    يعالمشبه  ك إجماع  لهنا  أصبح،  الحادي والعشرونفي    معايير الإبلاغ 

المحاسبة    معاييرمحل    ، وتكون هذه المعايير  في الشركات المالي    للإبلاغ  ي المتطلبات يلب    كنظام إبلاغ معاصر 

المحاسبة هي    أن  ،    الإلزاموفق ا لنظرية  فيرى    Koukiا  أم  (.  Bhatia & Tripathy,2018: 133المحلية )

 دول الاتحاد   في  2005/ 1/  1الإلزامي للمعايير الدولية للإبلاغ المالي ، في    الاعتماد نتاج بيئتها، لذلك قبل  

ينظر    الأوربي كان   ، ذلك  الجنسيات. علاوة على  متعددة  الشركات  الاقتصادية بضغط  البيئة  تميزت    إلى ، 

تكامل   أنها عملية  المالية على  إن  المختلفة    يةالمال  للأسواقالعولمة  إذ  المحلية على  انفتاح جميع الأسواق    ، 

تعاني    كانت     المحاسبة في الاتحاد الأوروبي  إنعالمي واحد. كما    ماليتحقيق سوق  من اجل  الأسواق الدولية  

السياسات والاختيارات المحاسبية مما يتطلب توافق الطرائق    ها فضلا عنة وتعدد يالمحاسب  المعاييرمن تنوع  

شرعت أخرى من اجل النهوض بواقع الممارسات    أو   هاغيرت عدة دول قوانينلذلك    ؛والمعايير المحاسبية

 (.  Kouki, 2018: 4المحاسبية )  

تطبيق    2015في العراق إذ اقر سوق العراق للأوراق المالية في عام    أثارلهذه النظرية    ظهرتمما سبق  و

  معايير الإبلاغ المالي الدولية الشركات المدرجة فيه وخاصة في قطاع المال ) المصارف وشركات التأمين(  

 2020بشكل كامل على جميع الشركات في عام    IFRSالعراق لتطبيق    ذلك تبني  فضلًا عن    2016بداية من   

المثالية للاعتماد  ،  19-كوفيد  جائحة  بسبب ظروف  جلتأوقد   البيئة  توافر  تأجيله فضلًا عن عدم   إلى   فتم 

اعتماد العراق جاء نتيجة الزام البيئة المحيطة بالشركات )المستثمرين وغيرهم    ن  أ  لاحظويُ   ،سنوات لاحقة

 من أصحاب المصلحة( .

 Reasons for adopting IFRS معايير الإبلاغ المالي الدوليةأسباب اعتماد   9.1.2

الأرقام المحاسبية مهمة عند تحديد المستحقات    لأن    ، المعايير  إلىهناك حاجة    ن  أ   Elliott & Elliottيرى  

المحاسبية  إذ    التعاقدية. الأرقام  حيث  من  بينها  فيما  الحقوق  الأحيان  من  كثير  في  المتعاقدة  الأطراف  تحدد 

  (2019:135  ،Elliott & Elliott.)    ا  أمKouki  بعولمة الأسواق  قد اتسمت  البيئة الاقتصادية    ن  أبيعتقد  ف

الحصول   إلىحاجة الشركات    ، وظهور الشركات متعددة الجنسيات واتساعها لذلك ، فإن    1990منذ عام  المالية  

المحاسبة غير   المحاسبة وممارسات  تنوع مجموعات  تواجه  للمقارنة  وقابلة  على معلومات محاسبية شاملة 

  أمثال فضائح الشركات الكبرى    أسهمت   2000ائل عام  ي أوفذلك ، ف  عن  فضلا  العالم.    دول المتجانسة في جميع  

Enron  وWorld com  الم المحاسبة  معايير  فشل  حينهافي  في    طبقة  عموما   المقبولة  المحاسبة  مبادئ   (

معايير الإبلاغ  مسألة توافق المحاسبة الدولية كافية وعملية. ونتيجة لذلك ، تحظى    د ع  الولايات المتحدة(. مما  

( بأهمية كبيرة في توحيد المعايير المحاسبية ، وقد مكنت العديد من البلدان شركاتها من  IFRS)  المالي الدولية

)  تبن   الدولية طواعية  المعايير  الدول الصناعية   بإن   et al Judge ,.ويعتقد   .( Kouki,  2018:  2ي  معظم 

بعض البلدان مثل ) كندا( قد أسست معاييرها تاريخي ا    إن  إذ    الزمن،ة المحلية بمرور  ي المحاسب  هامعايير  أنجزت 

ا ،   المتحدة مؤخر  الولايات  ا في  المقبولة عموم  المحاسبة  )تقليدي ا ، مبادئ  معايير على نموذج مقبول عالمي ا 

وهذا أبعاد عالمية ،    إلىرأس المال قد وصلت    للحصول علىأن المنافسة  وبالنتيجة ف(.  الإبلاغ المالي الدولية

لمجموعة    جعل المحلية  بمعاييرها  للتجارة  مستعدة  )  أكثرالدول  ا   IFRS)(162Judge etاستخدام 

al.,2010:    .)  ا  أمAlMutawaa et al.,  ين  فيد للمستثمرين والمست  مهمةالمعلومات    أن    أخرمن جانب    ونير ف

يجب أن تكون شاملة لضمان توافر المعلومات لوائح السوق    ن  أ  كماالقرارات المناسبة.    تخاذ االآخرين من أجل  

في حالة الأسواق الناشئة يدعي أن المستثمرين الأجانب والمحليين قد لا ف.  ذاته  لجميع المستثمرين في الوقت 
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ا في  الاستثمار  على  الوصول    لأسهمتشجعهم  في  المساواة  عدم  عن  الناشئة  السوق  كفاءة  عدم   إلى بسبب 

ا للاستثمار  . (AlMutawaa et al., 2010:33-34) المعلومات. قد يكون هذا حاجز 

في سوق العراق للأوراق المالية قبل الزام   اً تحديدمتابعة ذلك  و   ،الرأي بشكل كبيرمع هذا    ويمكن الاتفاق

 .ن التداولتحس   يةكيف  وملاحظة وبعد تطبيقها معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمصارف بتطبيق  

 Benefits of IFRS معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق مزايا  10.1.2

من قبل   معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق    أن  على    (,.et al.,  Houqe    ،Boapeah et al) اتفق كلا من

فضلا  عن    تعزيز إمكانية المقارنة للتقارير المالية عبر الحدود.و  زيادة الشفافية في الشركةالشركة تسهم في  

  وتقليل   التمويل الخارجي إلىتحسين الوصول  و الممارسات المحاسبية  وتحسين،   تحسين جودة الإبلاغ المالي

المعلومات. تناسق  الشركة لى  إ  وصولا    عدم  قيمة                                                    المستثمرين   وحماية  تعزيز 

(Boapeah et al.,2020:1   ()Houqe et al.,2016:2  .)  ويرىMantzaria et al.,      تقديم إطار    أن

أسواق رأس المال    ةساعد فضلا  عن مو،  لمقارنة  ا  يةقابلية يحسن من  شفافالو  العالية  الجودةب  يتمتعمالي    إبلاغ

بأن    Brown  وناقش  (.  :Mantzaria et al.,2017  2تخصيص الموارد )  في  كفاءة    أكثرعلى اتخاذ قرارات  

تدفقات الاستثمار    وبالنتيجةأسواق رأس المال الدولية    إلىل وصول الشركة  يتسههي    IFRSمن مزايا تطبيق  

الحدود. :    وإزالة  عبر  الحدود  الاستثمار عبر  أمام  اعتماد  و الحواجز  إليها  يسعى  التي  تأثيرات  إحدى  تتمثل 

 (. (Brown,2011: 271-272في إزالة الحواجز أمام الاستثمار عبر الحدود    معايير الإبلاغ المالي الدولية

الأموال من أسواق رأس   الحصول علىتقليل تكلفة  يسهم في    IFRS  اعتماد   بأن    ونتقد عفي   ,.Kim et alاأم  

الدولية. ) السابقةفضلا  عن    (.  :Kim et al.,2014  471المال  تطبيق    أن    ,.Horton et al  يرى  المزايا 

IFRS   أدلة مختلطة حول ما  أبحاث للتحقق من ذلك قدمت عدة  وتحسين كفاءة وسطاء المعلومات ، يسهم في

الأرقام ذات جودة أعلى مقارنة بتلك المرتبطة بتطبيق مبادئ المحاسبة   معايير الإبلاغ المالي الدوليةإذا كانت 

معايير جودة تقارير الشركات تزداد بعد اعتماد    أن    الأبحاث المقبولة عموما  محلي ا. كما أظهرت النتائج لهذه  

الدولية المالي  الدوليةتسويات    إن  الطوعي. فضلا  عن    الإبلاغ  المالي  توفر معلومات جديدة   معايير الإبلاغ 

 ,.Horton et al  6)   للمستثمرين حتى بالنسبة للشركات التي أبلغت بالفعل عن أدائها في ظل المعايير المحلية

ط اعتماد معايير المحاسبة الدولية بجودة أعلى للمحاسبة ، ارتببا  فيعتقدون  ,.Brochet et alا  أم  (.  :2012

الكثير من هذا التحسن يحدث للشركات المقيمة في البلدان التي لديها معايير محلية تختلف اختلاف ا    ويبدو أن  

ا عن المعايير الدولية    .((Brochet et al., 2013: 2كبير 

وما تقدمه    الدولية  بشكل واضح أهمية معايير الإبلاغ المالي  إذ يبدومع جميع الْراء  يمكن الاتفاق    مما سبقو

وصول هذه المعايير    فيبشكل كبير    أسهم  فقدمن مزايا وفوائد لجميع الأطراف المستفيدة من عمل الشركة  

في بلد مثل أهمية المعايير  ولهذه ،IFRSوافقت معاييرها مع   أودولة في العالم اعتمدت  166من   أكثر في

يبحث عن توفير مناخ استثماري للأجانب وتطوير سوقه المالي وجذب الشركات الأجنبية للعمل   الذي   العراق

 داخل أراضيه.

الدولية  11.1.2 المالي  الإبلاغ   IFRS and financial reportingالمالي    الإبلاغ وجودة    معايير 

quality 

في عام   IFRSدولة اعتمدت بشكل إلزامي    20عينة من الشركات من    إلىاستناد ا    et al.,  George  يعتقد 

( يقلل من  IFRS)  معايير الإبلاغ المالي الدوليةن اعتماد  و ، تحقق العديد من  الباحثين بخصوص ك  2005

  بأن  يعتقد  ف  Elbannanا  أم  (.  (George et al.,2016: 909-912الأرباح    إدارةتجانس الدخل ، ويقلل من  

الطويل. كما تسهم معايير    الامد واستقرارها على    يةالمال  الأسواقأهمية الإبلاغ المالي لتنمية    واأدرك  ني المنظم

  ووجد   ،(Elbannan,2011:210الإبلاغ المالي عالية الجودة في توفير السيولة في سوق رأس المال للبلد )

et al.,  George     بآثار  عن طريق دراسات استقصائية تتعلق  نتائج متناقضة  أيض ا عن  بلد  بكل  ، خاصة 
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شركة ألمانية    150عينة من    إلىاستناد ا  وعلى سبيل المثال ،  فعلى جودة الإبلاغ.    IFRSالتطبيق الإلزامي  

انتقلت   تقنية عالية  التبديل ، حيث   ، اكتشف أن    2005في عام    IFRS  إلىذات  جودة المحاسبة ساءت بعد 

المزيد من إدارة الأرباح ، وتقليل الاعتراف بالخسائر في الوقت المناسب    IFRSأظهرت الأرقام المحاسبية  

George et al.,2016: 909-912) .) 

تحديداً بعد    ،سلبيةً   أثاريكون له    نأ  إيجابية كذلك يمكن  أثاركما له    IFRSتطبيق    ن  أ  مما سبق يمكن القول  و

  ، التي قد تختلف بين المعايير المحلية والدولية   والإبلاغنتيجة أسس القياس والعرض    الإلزاميالاعتماد    ءبد

تقدم منحى يتسم بجودة الإبلاغ وتحسين   IFRSمما لا شك فيه مهما تعددت الدراسات وتنوعت تبقى  فوعليه  

 الشفافية.

 IFRS and earnings qualityوجودة الأرباح  معايير الإبلاغ المالي الدولية  12.1.2

جودة الأرباح   على الرغم من أن  و المالي هو جودة الأرباح ،    الإبلاغأحد جوانب جودة    أن    Elbannanيرى  

انه لا يوجد تعريف مفاهيمي أو عملي مقبول على نطاق واسع يرتكز عليه.   إلا    ،الباحثين تناولها العديد من  قد  

الذي تلتقط فيه الأرباح المبلغ عنها فكرة الدخل ، التي تمثل    الامد لذلك يتبع في تحديد جودة الأرباح على أنها  

هنالك أهمية لمعالجة الشركة قضايا القياس  فطبقا  لذلك  و التغيير في إجمالي الثروة ، وليس فقط التدفق النقدي.  

مقارنة  ووالإفصاح المحاسبي ، مثل تحديد مستوى المستحقات والتصنيف غير المناسب للأصول والالتزامات.  

قرار الاتحاد   أن    ونريف  ,.Jiao et alا  أم    (.  Elbannan,2011:210-211بالإجراءات المحاسبية الأخرى )  

الدافع   أن  لغة مختلفة للإبلاغ المالي. كما    إلىشركة    7000من    أكثر( فعلي ا أن تنتقل  IFRSفرض )بالأوروبي  

.  يةالمال  الأسواقكان وراء هذا القرار هو تحقيق تكافؤ الفرص للشركات المدرجة من أجل تحسين أداء  الذي  

تحسين   إلىالإلزامية قد أدت في الواقع    معايير الإبلاغ المالي الدوليةكون    لذلك ناقش عدد كبير من الباحثين

  ، فضلا  عن ، الاستحقاقات التقديرية  ها  تجانسوقياس جودة الأرباح  إلى    مستندين بذلكالمالي    الإبلاغجودة  

الخسائر المالي  كما    .توقيت  للإبلاغ  الدولية  للمعايير  المال  لسوق رأس  الإيجابية  الآثار  دراسات  توثق عدة 

بشكل    لأسهمأسعار ا  حركة. علاوة على ذلك ،  التمويل  تحسين السيولة وانخفاض كلفةفي    المتمثلةالإلزامية ،  

   (. :57Jiao et al.,2012)    بما يتفق مع تحسين المعلومات والإلزامية ،  IFRSبعد اعتماد   ثباتا   أكثر

فكرة أخرى تتعلق بجودة الأرباح والمعايير    واناقشقد    ني أخرن  ي باحث  أن    ( (,.Ismail et alأخر يرىومن جانب  

أرباح   إلىقد يؤدي تطبيقها فمعايير المحاسبة توفر عدد متنوع من الخيارات المحاسبية ، وعليه  إن  فالمطبقة : 

وتزداد هذه التكاليف مع ممارسة خيار    ،كل خيار محاسبي له تكاليفه  أن  في  سبب ذلك  وذات جودة مختلفة،  

متكرر ، فمن المتوقع أن تنتشر إدارة الأرباح على نطاق واسع في ظل أنظمة متراخية تترك مساحة   يمحاسب

الدراسات    توصلت كما  كافية لإصدار الأحكام،   يمكن تحقيق جودة أعلى للأرباح عن طريق    إلىاحدى  أنه 

ا.    رأكث  طرائقصرامة تحد من عدد الخيارات المحاسبية وتفرض    أكثروجود معايير محاسبية   تؤكد    كماوضوح 

جودة الأرباح المقاسة عن طريق تباين  تسهم بزيادة  صرامة    كثرأن معايير المحاسبة الأب  الأبحاث السابقة  نتائج

المبلغ   المبل  الإيجابي  الارتباط  ، فضلا  عن  عنها    الأرباح  السوق  ةغ عنها ورد بين الأرباح  على أسعار   فعل 

 .(Ismail et al., 2013:56-57) لأسهما

تتأثر بشكل    إنمما سبق يمكن القول  و بالمعايير المتبعة    أوجودة الأرباح  ها تحدد أسس القياس  لأنبأخر 

منتجات الشركة وقيمتها السوقية    نليتم الإفصاح بصورة شفافة ع  ،والطرائق المحاسبية اللازمة للقياس

الأ  لأن   المعلومات  عن  يبحثون  ما  غالباً  الاتفاق  وعليه    ،اتساقاً   كثرالمساهمين  الباحثين   أراءمع  يمكن 

فضلًا عن التركيز الأساسي للإبلاغ   ،قد ازدادت جودة أرباحها IFRSالشركة التي اعتمدت  كونبخصوص 

المالي هو المعلومات حول أداء الشركة المقدمة عن طريق مقاييس الأرباح ومكوناتها التي بشكل ما على  

 دقة بخصوص التدفقات النقدية المستقبلية.  أكثرأساس الاستحقاقات لتعطي قيمة 
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للمعايي13.1.2 الإلزامي  التطبيق  حول  المحاسبة  جودة  الماليتغييرات  للإبلاغ  الدولية    ر 

Accounting Quality Changes Around Mandatory IFRS Adoption 

في الشركة هو   معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمدى الذي يتم فيه تضمين    أن    ,.Christensen et al) )  وضحأ

شاء  لأنظمة  لأنمحدد رئيس لجودة المحاسبة الناتجة إذا تم استخدامها لإعداد التقارير الداخلية وإذا تم تكييف ا

في   معايير الإبلاغ المالي الدوليةمن المرجح أن تؤثر درجة تضمين  فالمعلومات المطلوبة تلقائي ا. وبالمثل ،  

ن  و باحث  ناقش ما قدمهفقد    Brownا  أم    .( ,.2015Christensen et al:  37-39)الشركة على تكاليف الامتثال 

 ، الخبراء بانتظام مالية عالية الجودة. إذ يقيم   تقارير قدمو معايير الإبلاغ المالي الدوليةرؤى تخص اعتماد من 

جودة    أن   إلىإحدى الدراسات  توصلت و من قبل الشركات في النمسا وألمانيا وسويسرا.  الإبلاغ جودة عمليات 

بموجب  الإبلاغ   تحسنت  البلدان    IFRSقد  أعلاهفي  عام  و،    المذكورة  في  نصف    أكثر  2004شكلت  من 

  . ((Brown,2011: 274-275  العامالدولية للإبلاغ المالي في ذلك    للمعايير  باعتمادهاالشركات المعروفة  

مستوى ممارسة المحاسبة والتدقيق في بلد ما والاختلافات بين معايير المحاسبة    أن     ,.Ahmed et al كما يرى

فيما يتعلق بمدى ملاءمة   IFRSاعتماد    على مدى  تأثيريكون لها    معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمحلية للبلد و

هنالك    أن  القيمة ، والاستحقاقات التقديرية ، ودراسات دقة توقعات أرباح المحللين ، لذلك يرى عدد من الباحثين  

 . IFRS   (184 -182   :2013 Ahmed et al.,)الجديدة بعد تطبيق  ميزة للممارسات المحاسبية

هما وظيفتا أنعلى اعتبار    والإفصاحما تتأثر بأساليب القياس    تجودة المحاسبة عاد  إنيتضح  مما سبق  و

لذلك   ،التي تستند على المعايير المتبعة  جودة ترتبط بجودة الأساليب المتبعة ال  كما إن  الأساسيتانالمحاسبة  

المحاسبة بشكل عام بسبب المزايا التي تقدمها   إلى  IFRSجودة  من انتقال    لابدأن   على الأمد البعيد    يبدو

 هذه المعايير. 

تنظيم    14.1.2 وتكاليفه    الإبلاغتأثير  التمويل  مستوى  على   Financial reportingالمالي 

regulation effects on financing level and costs 

ت    IFRSصياغة    بأن  et al.,  (Rashid  )يعتقد  إذ تعمل  لتوحيد اللوائح المحاسبية في جميع أنحاء العالم.  قد تم 

  كما الطرق ربحية.    أكثريساعد المستثمر على إدارة محفظته ب   مما  ،ه رأس المال الكفءي وجت   المعايير على

توسيع مجال الاستثمار تحقيق أرباح    ةساعد فضلا  عن م،  يساعد على  محفظة    عن طريقالمستثمرين على 

بيانات مالية ذات جودة أفضل مقارنة باللوائح الحالية ، لذلك فهو يقلل    نتجي  IFRS  أن    ي ذكر أيضا  و متنوعة.  

المشتركة. الدولية  الصناديق  في  ستثمار  لا( اIFRS)  معايير الإبلاغ المالي الدوليةعززت  كما  .  التمويل  من كلفة  

الباحثين  لذلك توصل   المستثمرين    IFRSاعتماد    أن  إلى  العديد من  المتنوعة   أكثريجعل        أمان ا لاستثماراتهم 

(9  Rashid at al., 2012:    ).  أوضح  كما  ( (Downesa et al.,  معايير ل  الإلزامي  التطبيقفي ظل  بأنه

دول )فنلندا وألمانيا في  دراستها    ت أسواق المال تم  فيأصبحت هنالك بيئة استثمار جديدة    الإبلاغ المالي الدولية

حصة الشركات العامة في السوق بناء  على  فييتوقع أن يؤثر هذا التغيير كما وهولندا والنرويج وبريطانيا (، 

بيئة معلومات الشركات تؤثر على كلفة رأس المال ومستوى الاستثمار، لذلك فإن فرص   إن  تي :  الرأي الآ

لديهم مخاوف من  أن مقدمي رأس المال    إلىنظريات المعلومات    أشارت ومعروفة للمستثمرين .  باتت  النمو  

لفة رأس المال  كوتكاليف الوكالة ،    على  عدم تناسق المعلومات   فيهاتكاليف الوكالة ، وتصف ثلاث قنوات يؤثر  

يجذب المزيد من   ، وبالنتيجةختيارلا عملية ا  على المستثمرين  المعلومات   اتساقيسهل  وومستوى الاستثمار.  

أداء ف.  يةالمال  الأسواق  إلى  الأقل كلفةرؤوس الأموال   تمكين مراقبة  الموارد  إدارة  المعلومات  تناسق  يسهل 

يؤدي عدم   عموما  و يقلل تناسق المعلومات من مشكلة الاختيار العكسي بين المستثمرين.  بخلاف ذلك    الإدارة.

  التمويل مخاطر معنوية ومشاكل اختيار عكسية ، مما يؤثر سلب ا على تكلفة ومستوى    إلىالمعلومات    تساقا

بخصوص    وأراءهمن  يمع الباحثيمكن الاتفاق  مما سبق  و  .  ( ,.Downesa et al 2018:  3)المتاح للشركة

الداخلية مقدمي التمويل    أو ح الجهات الخارجية  نه عادة تم لأن   ،تأثير تنظيم الإبلاغ المالي على تكاليف التمويل
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الاستمرار   أوتقارير مالية شفافة متسقة لضمان متابعة أموالهم واتخاذهم لقرارات الاستثمار من عدمه  إلى

 IFRS  ن  أ  إلىالْراء التي تنظر    يمكن تأييداءلة الإدارة ، لذلك  التغيير فضلًا عن إمكانية مس  أومع الشركة  

 تخفيض تكاليف التمويل.  هيااالذي من مز  تحسين تنظيم الإبلاغ الماليفي  تسهم بشكل كبير

الدولية   15.1.2 المالي  الإبلاغ  الناشئة    معايير  الاقتصادات   IFRS in Emergingفي 

Economies 

عن الأسواق المتقدمة من   جوهريا   البلدان النامية اختلاف عن Hofstede هربأن ما ذك ,.Ismail et alيعتقد 

  مالية البلدان النامية لديها أسواق    أن  حيث الجوانب المؤسسية والتنظيمية والسوقية للاقتصاد والمجتمع. كما  

عدم   إلىتركيزا  ؛ لذلك يمكن القول كل هذا يؤدي    أكثرأضعف وأقل نضجا  ، وإنفاذ تنظيمي محدود وملكية  

عادة عن  تختلف  المعايير المحاسبية في الأسواق النامية  فأن  ذلك    فضلا  عنتناسق المعلومات بشكل واضح.  

رين الحكم على الأداء الحقيقي للشركة  تلك المطبقة في الأسواق المتقدمة ، مما يجعل من الصعب على المستثم

وفقاً لذلك  و  .(Ismail et al., 2013:53-54)عقلانيبنى عليه اتخاذ قرار استثماري  في سوق مالي متطور ي  

في البلدان    IFRSتجاه أهمية اعتماد    Hofstedeمع وجهة نظر الباحثين بالأخص ما يراه  يمكن الاتفاق  

لأسواقهم   مزايا  من  المعايير  هذه  تضفيه  لما  توسع  ،  النامية  الأجنبية    أووبالنتيجة  الاستثمارات  تجذب 

 ي يلقي بظلاله على تنمية السوق بشكل خاص والاقتصاد الكلي للبلد. تالخارجية وال

الكلي بتبني    أن  ب يعتقدان  ف    Samaha & Khlifأما   المالي الدولية  تبرير قرار الاقتصاد  في    معايير الإبلاغ 

رئيستين   نظريتين  طريق  عن  النامية  والت،  البلدان  للشبكات  الاقتصادية  النظرية                                                ماثل هما 

(36-35 Samaha & Khlif, 2016: ) : 

إذا كان    IFRSى البلدان النامية معايير  تتبن  من المرجح أن  وفق هذه النظرية  ف:  النظرية الاقتصادية للشبكات   -1

. كما  معايير الإبلاغ المالي الدولية  يعتمدونشركاؤها التجاريون أو البلدان داخل منطقتها الجغرافية هم من  

. تهويتعين على دولة واحدة تقييم القيمة الجوهرية للمنتج وقيمة شبك،  منتج    IFRS  ن  أ بهذه النظرية  وضح  ت

  اعتماد ؛ سيؤدي  IFRSمع البلدان الأخرى التي اعتمدت  متينةاقتصادية  ات إذا كان لدولة ما علاقفلذلك وفقا  

IFRS  متعددة   إلى العمليات  وسيسهل  ا،  عموم  الأجانب  المستثمرون  يواجهه  الذي  المحلي  التحيز  تقليل 

 . الجنسيات 

 : في بلد واحد   IFRSوفق ا لذلك يمكن استخدام ثلاثة أنواع من التماثل لشرح اعتماد    IFRSالتماثل واعتماد    -2

 IFRSوجود مؤسسات يمكنها إجبار الجهات الاقتصادية الفاعلة على اعتماد    إلىالتماثل القسري الذي يشير  -أ

 المالية.   IFRSومواءمة معايير المحاسبة المحلية مع 

ا .  مقبولية  و أكثرتقليد الدول التي ي نظر إليها على أنها   إلىالنوع الثاني هو تماثل المحاكاة الذي يشير -ب   نجاح 

مستوى التحصيل التعليمي لبلد ما. وفي هذا السياق قد    إلىلمعياري الذي يشير  النوع الثالث هو التماثل ا  -ج

  .                       IFRSوبالنتيجة التحول نحو    ،تؤثر النسبة المئوية للسكان المتعلمين للممارسات المحاسبية

 يظهر  ، إذأنموذجافي البلدان والعراق  IFRSلكيفية الاعتماد  بأهمية هذا التحليل يمكن الاعتقادسبق  مماو

فتح باب الاستثمار الأجنبي لتعظيم    في  بسبب رغبته  2016منذ عام    IFRSالقطاع المصرفي ابتداءً اعتمد    أن  

) المالي والصناعي( وتحديداً   نمجاليالالاقتصاد وتسهيل عمل الشركات الأجنبية العاملة في البلد وخاصة في  

 .  لاستخراج والتنقيبل هنالك الكثير من الشركات الأجنبية أن   اعتبارعلى  ،في قطاع الصناعات النفطية

مثل الأردن والصين ،    IFRS  عتماد لا  بادرت قد  الاقتصادات الناشئة  الدول ذات  بعض    أن     Zakari يرىو

كما لوحظ في مصر،   ،تكييفها مع واقعها الخاص   عملت على  ، ودول أخرى  وبولندا والإمارات العربية المتحدة

المالي   الإبلاغتحسين جودة ومصداقية  في      IFRSمن مزايا    ةالاستفاد   إلى  الاعتماد   اؤدي هذ ي ومن المتوقع أن  

معظم دول الشرق الأوسط تطلب أو تسمح    التنمية الاقتصادية. في حين أن    إلىيؤدي  الذي  وتطوير الاستثمار  

ا    IFRSاعتماد    إن  كما  ،IFRS للشركات الخاضعة لسلطاتها المالية باستخدام     في البلدان النامية ليس أمر 
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معايير    يتبن    إن  فذلك ،    علاوة على.  ةالعالميية  المال  الأسواقللوصول إلى    أيضا    ا  مطلوب  أصبح، بل    فقط  جوهريا  

الدولية المالي  عالمية.  أصبح    الإبلاغ  ع  ولكنظاهرة  اليه  توصل  الباحثين  ما  من  المعلومات  بخصوص  دد 

إلى  البلدان النامية من الصعب الوثوق به ، على الرغم من حاجة هذه البلدان    المبلغ عنها فيالمحاسبية والمالية  

المطالب الملحة من المستثمرين الأفراد والمؤسسات ومؤسسات الإقراض   ، فضلا  عنجذب الاستثمار الأجنبي  

الجنسيات  متعددة  والوكالات  تطبيق    ،  أخرى   أن  ألا  ،  IFRSبضرورة  تتخذ طرائق  تزال  لا  البلدان  بعض 

  أمام  اً عد عائقالعوامل التي قد تُ  إنمما سبق يمكن القول و  (. :Zakari, 2014 394- 395) كالتوافق وغيرها

  اً هام  عد عاملاً ثقافة المجتمع التي تُ   أوظمة السياسية والقانونية  لأنمنها ما يتعلق با  ،المعايير الدولية كثيرة

.   اً وحاسم ما  العراقية  إلى حد  المبادئ والقواعد  المالية وفق  التقارير  تقديم  العراق لابد من  ويسمح    ،في 

  IFRSالزمت الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية باعتماد    أخرىوبعبارة    IFRSباعتماد  

يرجع إلى   IFRSالتحول إلى معايير أخرى غير    أوالية الاختيار    أن    يبدو  كما  جنب المعايير العراقية.   إلى

  ،تنظيم المحاسبة بشكل عام في دولة الشركة  أو متطلبات السوق الذي تعمل فيه الشركة   أومستوى التنظيم  

معايير    أو  IFRSعادة ما تكون مجبرة على    الأمريكيةغالبية الشركات في العالم باستثناء الشركات    إن فلذلك  

 دول أخرى.و كما في مصر ،محلية تتوافق معها

 Reporting incentives of firmsلشركات وجودة الإبلاغ المالي لوافز الإبلاغ ح 16. 1.2

and FRQ 

عن معلومات مفصلة    غتبل    الرابحةإدارات الشركات    أن  تفترض    نظرية الوكالة  أن    ,.Al-Akra et al)  )يرى

 ( ,.2010Al-Akra et al:   175) لجيدة  ت اآوالحصول على المكافلزيادة ثقة المستثمرين ، ودعم مواقفهم 

البيانات المالية    إعداد الامتثال للمعايير المحاسبية الإلزامية في عملية    أن  ب   Bhatia& Tripathyبينما يعتقد 

؛   لأعمالهم  المناسب  وتقديرهم  حكمهم  الصدد. لذلك  يتطلب  هذا  في  المديرين  فعالية  المالية  البيانات  تعكس 

  وبما .  استمرارهممن  تعزز  التي  البيانات المالية عالية الجودة    طريقن  ع المديرين    أداء  وبالنتيجة يتم تحسين

تبين أن تخلق بيئة معلومات   من الممكنفوفقا  لذلك  ومعايير إبلاغ عالية الجودة ،  IFRS  أن    ت اثبالأبحاث    أن  

عندما تتحول الشركة  ففعالية المديرين بشكل مختلف مقارنة بالإبلاغ بموجب معايير المحاسبة الحالية. لذلك ،  

أن كفاءة   مفادههناك احتمالا   فإن   معايير محاسبية عالية الجودة ، إلىمنخفضة ذات جودة من معايير محاسبية 

ا    المبلغ    المعلومات  على أساس    الإبلاغ  لأن  عنها قد تختلف اعتماد ا على مدى الاختلاف بين المعيارين. نظر 

IFRS    الإبلاغفي مجال تنظيم    حدث لأ اهو  (Bhatia& Tripathy,2018: 132-133.)    ا  أمBassemir 

& Farkas    المالي لسببين أساسيين:   الإبلاغبيئة الشركات المساهمة ، ينشأ الطلب على جودة  في    أن    أوضحاقد 

المالي من عدم تناسق المعلومات المسبق بين المديرين ومقدمي رأس المال )المحتملين(    الإبلاغأولا  : يقلل  

 ساعدهم على تقييم إمكانات الربح للشركة. يو

وبالنتيجة التخفيف من مشاكل    أموالهم،لمقدمي رأس المال بمراقبة استخدام    عنها  المبلغ  معلومات  الثاني ا ، تسمح  

بالشركات   حدد ت  ذلك    فقا  ووالوكالة اللاحقة.   التقييم    حوافز الإبلاغ الخاصة  النسبية لدور  عن طريق الأهمية 

رقابة صارمة على الإدارة حيث تتميز بفمركزة  الملكية  الذات    الشركات الخاصة  ا  أم  والإشراف داخل الشركة.  

المعلومات عن طريق القنوات الخاصة ، في الواقع   إلىعادة ما يكون لأصحاب المصلحة الرئيسيين الوصول 

ها تحمي مزاياهم الخاصة  لأن  ،المالكين المسيطرين والدائنين( من التقارير غير الشفافة  مثلقد يستفيد المطلعون )

   (.Bassemir & Farkas,2018: 9-11من السيطرة والمعلومات)

كما أشار الباحثون    ،جودة الإبلاغ تتأثر بأصحاب المصلحة أي المستفيدين من الإبلاغ  إن  يظهرمما سبق  و

في جوانب معينة بخصوص الصراع الذي ينشأ بين من لهم السيطرة في  أراءهممع  ويمكن الاختلافأعلاه 

هنالك العديد من الوسائل التي تضمن جودة    أن  يؤثر على جودة الإبلاغ ، على اعتبار    اذهن و يالشركة والدائن

 منها الحوكمة واستراتيجية الشركة ورأي المدقق الخارجي وغيرها.  ،الإبلاغ المالي
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 The role of financial accountingدور معايير المحاسبة المالية في جودة المعلومات  17.1.2

standards in the quality of information 

رأس بالغ الأهمية من أجل الأداء الفعال لأسواق    أمرا    عد ت   المعلومات عالية الجودة  أن    ,.Ahmed et alيرى 

في تشكيل إعداد وتقديم المعلومات المالية   هاما    دورا    والمعايير المحاسبية أنظمة المحاسبة    تؤدي  تحديدا  و.  المال

المعلومات المالية مهمة    أن  كما  .  اتهمللمستخدمين الخارجيين الذين يعتمدون على هذه المعلومات في اتخاذ قرار

لإعداد وعرض التقارير المالية هو قرار هام في    ا  أساس  (IFRS)اعتماد    فإن    طبقا  لذلكولمجتمع الاستثمار ،  

تحسين بيئة معلومات المحللين تمثل إحدى الفوائد التي   إنالسياسة العامة يتطلب تحليل التكلفة / الفائدة ، كما  

تزود المستخدمين    IFRS  لأنشفافية    أكثرفي بعض الدول في أن التقارير المالية أصبحت    IFRSناها اعتماد  يتب  

مباشر   بشكل  تؤثر  التي  والاعتراف  القياس  قواعد  وتحدد  إضافية  إفصاح  الأرقام    فيبمتطلبات  جودة 

المعايير المحاسبية مهمة في سوق    ان  بيعتقد    Brownا أم  (،  ,.Ahmed et al 2013:   174- 176المحاسبية)  

أي المسيطرين في الشركة ،   -المطلعين    ها تساعد في حل مشكلة الوكالة. بشكل عام ، فإن  لأنالمال المتطور  

يكونون على دراية أفضل من الخارجين بالفرص الاستثمارية لشركتهم ، ومدى صعوبة عملهم ،  يينأو المدر

فرص التوسع والتطور قائمة      أن    وبماومدى جودة أداء الشركة بشكل عام.    سيحصلون عليها والامتيازات التي  

عادة   ينريبأن المد   يعلمون بشكل كافٍ   نمن خارج الشركة الذي  أشخاص المزيد من الأموال لدى    إلىفيحتاج  

بالفرص الاستثمارية المتاحة لذلك يقدم الممولون هذه   ةفضلا  عن معرفتهم الكافي،  همهم منافعهم الذاتية  تما  

اختلاف معايير المحاسبة   بسبب .  دراية فيها  أكثر  نو المدير  يكونالتي    ،الأموال ليستفيدوا من الفرص المتاحة

بلد   لتحديد    العواملآخر ، بسبب الاختلافات في    إلىمن  الماضي  تفاعلت في  التي  الاقتصادية والاجتماعية 

اغلب التنوع )الاختلاف( في معايير المحاسبة عبر البلدان ناتج    إنالمعايير المحاسبية لتلك البلدان اليوم. كما  

الاختلافات   ا  المتأصلةعن  الدخل لأنفي  ،أنظمة ضريبة  ومموليها  الشركات  بين  العلاقات   ، القانونية  ظمة 

،مو، التضخم  ومستوى  وعدلات  والاقتصادية(  )السياسية  التاريخية  المجتمع  في  تعليم  الالروابط 

Brown,2011: 271-272)).   معايير تتسم بالجودة   أوقواعد    أو وجود لوائح    مما سبق يمكن القول بأن  و

احد أسباب عدم    كما أن  .بشكل كافٍ   وأدارتهاالكافية قد تسهم في تخصيص رأس المال ومراقبة أداء الشركة  

متفق عليه نتج عنه معايير محاسبية    اً مفاهيمي  اً بديل عنها اطارالوجود نظرية محاسبية متفق عليها اصبح  

عليها القائمون  عالميةإلى    يسعى  لغة  تكون  ا  موحدة،  أن  في  أعلاه  ذكرت  التي  الاختلافات  ظمة  لأنلكن 

استخدام منطق    إلى    السياسية والاجتماعية والاقتصادية تحول دون ذلك ، ولهذا تسعى المنظمات الدولية

 مزايا هذه المعايير لكي تطبق بشكل كامل.  والضغط لتسويق الإلزام

 Directالتأثيرات المباشرة للثقافة الاقتصادية الوطنية على المحاسبة القومية  18.1.2

effects of national economic culture on national accounting 

خمس قيم مجتمعية يمكن استخدامها لوصف  حدد  قد  Hofstede   (1980-1988  )  أن     ,.Chand et alيرى

الذكورية  وتجنب عدم التأكد،  و الفردي ة مقابل الجماعية، بعد السلطة )النفوذ الوظيفي(،    :هي  الثقافة الوطنية للبلد 

(  1980الثقافي )   Hofstedeباستخدام إطار    الأجل،الاتجاه قصير الأجل مقابل الاتجاه طويل  و،  ثويةلأن امقابل  

المهنية مقابل التحكم :  هي  أربع قيم محاسبية يمكن استخدامها لوصف الثقافة الفرعية المحاسبية للبلد   حددت ،

عدد من الباحثين    وأوضح،    السرية مقابل الشفافيةوالتحفظ مقابل التفاؤل ،  والتوحيد مقابل المرونة ،  و  القانوني،

طبيعة المعلومات المقدمة في التقارير المالية للشركات من خلال  في  أهمية السرية كونها تؤثر بشكل مباشر  

عن المعلومات )السرية( "على الرغم من أنه   والإفصاحوالأرباح )المحافظة(   الموجودات تأثيرها على قياس  

  ، كما المالي في بلد ما  الإبلاغثير الثقافة على مجموعة قواعد  يمكن استخدام إطار المحاسبة الثقافية لإظهار تأ

الثقافات يمكن أن تتقارب حتما  ، ويمكن أن تتغير القيم الثقافية للأفراد عندما يهاجرون   أن   Hofstede  أوضح

 (.:Chand et al.,2012 156-162)   ثقافة أجنبية معويحصلون على تعليم مشترك ويحاولون التكيف 
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  أكثر الجماعية    إلىالمجتمع العراقي يميل  أن     يتضحإذ    ،حالة العراق  فيالثقافية    الأبعاد مما سبق يمكن اخذ  و

الفردية السلطة  بُ   اأم    ،من  الوظيفي    أوعد  والمرؤوسينفالنفوذ  الرئيس  بين  فجوة  هنالك  يتمتع    ،عادةً  أي 

تجنب عدم التأكد عادة ما    فإن    كذلك  ،وجود تباعد كبير بين المراكز الإداريةوالمسؤول الأعلى بسلطة عليا  

القواعد  ليق تعقيد  عدم  نتيجة  المجهول  تجنب  العراق  والإجراءاتل  العراقي   أما   ،في  فالمجتمع  الذكورية 

المعايير    مهنة المحاسبة وتبني    فيجميع هذه القيم تؤثر بشكل ما  و  ،الأجللتوجه قصير  اإلى  ذكوري ويميل  

 الدولية.

للعقلل  Hofstedeوصف    أن    Cieslewicz  أوضحكما   الجماعية  "البرمجة  بأنها:  أعضاء  و  ،لثقافة  تميز 

الواحد لأنا الثقافية الأحدث والأو  ،سان  الدراسة  للثقافة في  تقديم تعريف موسع  العالمية    كثرتم  للقيادة  شمولا  

على    GLOBEإذ ركزت دراسة    ،الأساسية  Hofstedeبنيت على دراسة    قد ، و  وفعالية السلوك التنظيمي

يحتوي وصف الثقافة على مجموعة من النتائج المستخلصة من الدراسات  وجوانب الثقافة الاقتصادية الوطنية.  

الثقافة تتكون من الدوافع والقيم والمعتقدات والهويات    أن    إلىوقد أشار    Hofstedeالثقافية التي نشأت بعد  

  وهي حداث المهمة التي تنتج عن التجارب المشتركة لأعضاء المجموعات  والتفسيرات أو المعاني المشتركة للأ

ما يتم امتصاص الثقافة عن طريق عملية التنشئة الاجتماعية ويتم بناؤها    عادة  وتنتقل عبر الأجيال العمرية .  

الناس مشبعون بالثقافة  والأفراد ،    فيللثقافة تأثيرات منتشرة  والوصول إليها. كما    الأجلفي الذاكرة طويلة  

ويترتب على ذلك أن الثقافة الاقتصادية الوطنية لدولة معينة لها تأثير في تشكيل مؤسسات    ،يديرون المؤسسات و

تم وضع   لذلك  الدولة،  قبل    ذلكتلك  عب    Hofstedeمن  الذي  أن  ،  أدت    ر عن   الشركات تطوير    إلىالثقافة 

 أثار القيم المجتمعية لها    أن    إلىهذه العلاقة النظرية عندما أشار  إلى اثر      Hofstede  أشار  كما.    ومنهاجها

لا ينصب    التركيز  أن  إذ  الاهتمام.    جوهر نفسها ليست    الشركات   عند الحديث عن المؤسسات ، فإن  و مؤسسية.  

الحكومات    هنا واتفاقياتها    ،  بذاتهاعلى  سياساتها  على  عنبل                                                               إنفاذها   فضلا  

  (513 -512  Cieslewicz, 2014:  .)  أهمية الثقافة ودورها المهم في المحاسبة في هذا   يبدومما سبق  و

 أثار  من التوافق معها لما لها أومدى تقبل المعايير الدولية واعتمادها   أولوائحه  أوقواعده  أوذاك،  أوالبلد 

  آخرون وبعده    Hofstedeعادة ما يستندون على ما قدمه    وهم  فقد وضحها العديد من الباحثين  ،عقبات  أو

قيماً لأغلب دول العالم  عد ي    Hofstedeما قدمه    إن  ، كما   د منه الباحثون كلًا  يستفيوكيف    ،بحثاً اجتماعياً 

ونتائجهم بخصوص دور الثقافة   همئ أرامع  يمكن الاتفاق  ودراسته،    أوحسب الدولة التي اجرى فيها بحثه  

 واثرها في العمل المحاسبي بشكل عام والمعايير المحاسبية بشكل خاص.

 Obstacles to adopting معايير الإبلاغ المالي الدوليةمعوقات اعتماد   19.1.2

international financial reporting standards 

 المحاسبة : فرص التدريب في مهنة أولا  1.19.1.2

التعليم والخبرة المطلوبة لتكون   إلى على المستوى العالي يحتاجوتنفيذه   IFRSاعتماد  إن   Nurunnabi  يرى

ي   لذلك  المحاسبية.  المعلومات  الركيزة الأساسية  قادرة على فهم وتفسير  المحاسبة  تعليم  المحاسبة  لأنعد  ظمة 

والطلب على مساءلة   المجتمعيزيادة الوعي    إلىزيادة مستوى التعليم في بلد ما قد تؤدي    لأنالحديثة والمعقدة  

في بلد معين يؤدي    المتطورتعليم  النظام  بموجب  أن مهنة المحاسبة المتطورة    إلى  عادةيشار    لذلكالشركات.  

ه القصور في تعليم المحاسبة إن أوجإلى  الباحثون    توصل  وفقا  لذلك .  م  الملائالإبلاغ  جهد لتقديم  التقليد    إلى

  البلدان التي تتمتع بأعلى مستويات التعليم تمضي   أن    ظهرحد ما. إذ    إلىوالتدريب في الدول النامية معروفة  

انخفاض الخبرة والحواجز الحقيقية أمام    إلى. كما يؤدي انخفاض مستويات التعليم  IFRSفي اعتماد    بسهولة

أهمية التعليم والتدريب أي التأهيل الكافي   تتضحوفقاً لذلك  و    IFRS  (137  Nurunnabi, 2015:  .)اعتماد  

العديد من البلدان اليوم   إذ أن    وتحقيق الفوائد المرجوة لذلك  IFRSللمحاسبين في سبيل ضمان نجاح اعتماد  
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دول لها باع  أو    منظمات مهنية  إلىدورات  في  رسال محاسبين من ذوي الخبرة  إتقوم قبل مدة الاعتماد ب

 طويل في تطبيق هذه المعايير لاكتساب الخبرات اللازمة ومعرفة المعوقات التي تعترض العمل بها. 

 The costs of IFRS adoption معايير الإبلاغ المالي الدوليةثانياً: تكاليف اعتماد  2.19.1.2

تطلب وقت ا ومالا  كبيرين يخصصان لترقيات ي قد    معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد    أن  يعتقد  ف  Pawseyا  أم  

تكاليف تطوير الموظفين وتطوير نظام    نظام معلومات الشركات وتدريب الموظفين وتطويرهم. كما لا يبدو أن  

AIS    خدمات تكاليف  في  المستمرة  الزيادة  عن  فضلا   واحدة.  أن    AISلمرة  من  للتأكد  كذلك  لشركاتهم. 

كامل بشكل  التأثيرات  فهموا  قد  الآخرين  المالية  البيانات  ومستخدمي  مفاجآت    ، المستثمرين  أي  لتجنب  ذلك 

سلطت عدد من البحوث السابقة الضوء أيض ا  و.  IFRSمحتملة في الإصدار الأولي للأرصدة المتوافقة مع  

الحد الذي    إلىالتي تتطلب التفاوض على التعهدات المصرفية    الدولية  معايير الإبلاغ الماليعلى إمكانية اعتماد  

مبادئ المحاسبة المقبولة عموما . عن طريق تقديم أدلة على هذه الاحتمالات المحتملة    إلىتستند فيه التعهدات  

خلاف الدائنين  مستخدمي البيانات المالية ، ب  يتطلب وقت ا طويلا  يتم تكريسه لضمان أن    IFRSاعتماد    ، كما أن  

. فضلا  عن زيادة  IFRS، كانوا على دراية بالتغييرات التي تطرأ على البيانات المالية لشركاتهم بسبب اعتماد  

   (. Pawsey:2017 , 5- 7مستمرة في التكاليف المرتبطة بتعليم مستخدمي البيانات المالية لشركاتهم)

الاتفاق  مما سبق  و المذكورة أعلاه    إلىيمكن  تكاليف الاعتماد  الباحث بخصوص  اليه  ،  حدِ ما مع توصل 

لغة البلد    إلىوتحتاج ترجمة    الإنجليزيةالمعايير تصدر باللغة    ن  أمن ذلك على اعتبار    أكثرتكون    نأويمكن  

عد  العوامل التي قد تُ   فضلًا عن إن    )الولايات المتحدة( .  الإنجليزية الذي تعمل فيه الشركة اذا كانت لغتها غير  

عد ثقافة المجتمع التي تُ   أوظمة السياسية والقانونية  لأنالمعايير الدولية كثيرة منها ما يتعلق با  أمامعائق  

العديد من الشعوب ذات الفكر الاشتراكي تنظر الى المعايير بأنها احد    ن  أ، إذ  إلى حد ما    اً وحاسم  اً هام  عاملاً 

لابد    يةالعراق   بيئة الأعمال  فيووسائل الهيمنة وفرض الأرادات الأجنبية ، لذلك عادة ما ترفض اعتمادها .  

ى  إل  IFRSوفق  ائم الماليةبعرض القو ويسمح ،من تقديم التقارير المالية وفق المبادئ والقواعد العراقية

المدرجة   مثل شركات القطاع المالي  IFRSجانب القواعد العراقية بالنسبة للشركات غير الملزمة باعتماد 

 .2016بداية من عام في سوق العراق للأوراق المالية 

 الدولية معايير الإبلاغ المالي جودة المحاسبة بعد اعتماد   العوامل المثرة على 20.1.2

 Factors Affecting the Quality of Accounting After the Adoption of 

International Financial Reporting Standards 

 
 محددات جودة المحاسبة   (2-2شكل )

Source: Soderstrom, Naomi S. & Sun ,Kevin Jialing (2007). IFRS Adoption and 

Accounting Quality: A Review, European Accounting Review, Vol. 16, No. 4, 675–

702, p(688) 
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ظمة  لأن( مخططا  يصف محددات جودة المحاسبة. فضلا  عن توضيحه لمعايير المحاسبة وا  2- 2يوضح الشكل )  

التحويل إلى    جودة المحاسبة ، على الرغم من أن    فينونية والسياسية وحوافز الإبلاغ المالي تؤثر جميعها  القا

أنه يمثل أحد محددات الجودة العامة    التقارير المالية ، إلا    فيمن المحتمل أن يؤثر    معايير الإبلاغ المالي الدولية 

المحددات الأخرى ستستمر في الاختلاف عبر البلدان ، فمن الممكن أن تستمر جودة المحاسبة    إن  للمحاسبة. كما  

جودة المعايير  ب  تتأثرجودة المحاسبة    لعلو.    معايير الإبلاغ المالي الدوليةفي الاختلاف بين البلدان بعد اعتماد  

جودة  ذات    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتصبح التقارير المالية بموجب  أن    لذلك من الممكنطبقة ،المحاسبية الم

 .  (  SODERSTROM & SUN ,2007:687-688)   وموثوق بها بشكل متزايد   عالية

 The Role Of Financial Reporting Inدور الإبلاغ المالي في أسواق رأس المال  21.1.2

Capital Markets 

لفرص الاستثمار. إذ يمكن  السيولة الفائضةاهم تحدي لأي اقتصاد هو تخصيص أن    et al., Palepu أوضح

الثروة بوتيرة  تعظيم  الوظائف و  وابتكاراستغلال الأفكار التجارية الجديدة لتحفيز الابتكار    الفعالةللاقتصادات  

لتمويل    السيولة  في جذب هذه    الراغبونك العديد من رواد الأعمال الجدد والشركات القائمة  لهناف  لذلكسريعة.  

في الأعمال أمر معقد لثلاثة أسباب على   يةفرص الاستثمارالب  محاكاة هذه السيولةأفكارهم التجارية. كما إن  

يمثل ظهور الوسطاء  (  عدم تماثل الخبرة  و  ،تضارب المصالح المحتمل  و  ،عدم تماثل المعلومات    :هي  الأقل

الوسطاء الماليون ، مثل   ،هما    المالهناك نوعان من الوسطاء في أسواق رأس  و.  الأسواقلكساد  وسيلة منع  

وتحليل    المصارف   الأفراد  المستثمرين  من  الأموال  تجميع  تركز على  التي  الجماعية  الاستثمار  وصناديق 

توفير  يميل ل  المصارف  الوسطاء الماليون مثل  دور  و   البدائل الاستثمارية المختلفة لاتخاذ قرارات الاستثمار.

في عمل وسطاء المعلومات والوسطاء   المهمالمالي    الإبلاغدور    يظهر  لذلكوفقا   و   .الأموال لرواد الأعمال

ا عن طريق تعزيز مصداقية التقارير إم    ،قيمة  ونيضيف الذين  وسطاء المعلومات  هم    ا النوع الثانيأم    الماليين.

المالية )كما يفعل المدققون( ، أو عن طريق تحليل المعلومات الواردة في البيانات المالية )كما يفعل المحللون  

  . (Palepu et al., 2013:4-5) ووكالات التصنيف(

يبحث عن فرص لاستغلال مدخراته والشركات    من  مما سبق يتضح أهمية الإبلاغ المالي كوسيلة تواصل بينو

 القوائم المعلومات الواردة في    يعتمدون على  نالذين  ي الماليفيأتي دور الوسطاء    ، التي تبحث عن تمويل كافٍ 

هم بعدالة القوائم المالية  ئ نتيجة أرالهم الدور المهم  فا وسطاء المعلومات  أم  المالية لتحليل فرص الاستثمار ،  

  معتمدة من قبل الشركات.على المعايير ال ذلك مستندين في

 Effects of Changing Accounting Principlesآثار تغيير مبادئ المحاسبة  22.1.2

القانونية    بأن  Soderstrom & Sunيعتقد   أالأنظمة  ج سهمت  قد  إلى   ، السياسية  ا تاريخي ا  الاختلافات  نب 

إلى صعوبة المقارنة المفيدة بين   ذلك  والاقتصادية الأخرى ، في التنوع الكبير في أنظمة المحاسبة ، إذ أدى

والألمانية    كالإنجليزيةظمة القانونية:  لأنالعديد من ا  أساس أوروبا هي    إن  التقارير المالية عبر الحدود. وبما  

  دركأ  ، وبالنتيجة ، قبل التوافق ، كانت هناك أنظمة محاسبة متنوعة للغاية. لذلك    والإسكندنافيةوالفرنسية  

الأوروبي   الاتحاد  المحاسبةال  أهمية أعضاء  معايير  توافق  نحو  أواخر  ذلك  لنتيجة  و.  وتوحيدها  تحرك  في 

توحيد    بهدف  عدة توجيهات على إصدار    الاتحاد الأوروبي  عمل  السبعينيات والثمانينيات من القرن الماضي  

مالية الدولية والاستثمار عبر الحدود. الإدراج في الأسواق ال  تسهيللالتنوع    والحد منالمالي  الإبلاغ  ممارسات  

لتوافق في اقتصاد  كما أثر ا(  IASمع تحسين معايير المحاسبة الدولية )تقدم التوافق المحاسبي  في التسعينيات 

  معايير الإبلاغ المالي الدولية  تطبيق على الرغم من أن  . ( )اليورو  الاتحاد الأوروبي مثل اعتماد عملة واحدة

الأوروبية باستخدام    الدولفي أواخر التسعينيات س مح للشركات في بعض    لكن،    2005لم يكن إلزامي ا حتى عام  

 . (  SODERSTROM & SUN ,2007:677)معايير المحاسبة الدولية كبديل لمعايير المحاسبة المحلية
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قد    IFRSتوافق معايير المحاسبة المحلية لدول الاتحاد الأوربي قبل اعتماد    ن  بأد  اعتقالا  يمكن  مما سبقو

العقبات  أ تذليل  على  وأخرى  بطريقة  الدوليةاعتماد    أمامسهم  المالي  الإبلاغ  الاتحاد   معايير  شركات  من 

 الأوربي. 

 Economicي الشركة معايير الإبلاغ المالي   الاقتصادية بعد تبن    الأثار  أوالعواقب    23.1.2

Consequences after adopting IFRS 

للأدبياتإن    المتنوعة  اعتماد    السابقة  النتائج  تتعلق  جاءت    IFRSبخصوص  إذ  منهجية،  لقضايا  نتيجة 

المبحوثة من الشركات  الذي نشأ عندما تتكون العينة    في الاختيار  ا  تحيز  كثرالقضية المنهجية الأولى والأ

إلى جانب العواقب الاقتصادية المواتية الواضحة المترتبة    ،معايير الإبلاغ المالي الدوليةطواعية    التي تتبنى  

ا بسبب خصائص تلك   التبني  قد يكون قرار  فطواعية ،    IFRSعلى اختيار الشركة اعتماد   الطوعي أيض 

نتائج مهمة عندما يتم منح المكاسب الاقتصادية من الإدراج في سوق دولية لتحيز    إيجادقد يتم    كماالشركة.  

من ناحية أخرى ، قد تكون مسألة الاختيار الذاتي متحيزة ضد إيجاد عواقب وطوعي ا.    اعتمدت المعايير

لى سبيل المثال ، عندما تكون المعايير المحلية الخاصة بشركة ما  يمكن أن يحدث ذلك عواقتصادية كبيرة.  

  ، المالي  للإبلاغ  الدولية  للمعايير  لاعتماد    أكثرتكون    وبالنتيجةمماثلة  انخفاض    IFRSاستعداد ا  بسبب 

مع   تشابه ا  أقل  تكون  التي  المحلية  الشركات  من  اعتمادها   & IFRS    Aubertتكاليف 

Grudnitski,2011: 4-5)  .) 

سبق  و الاعتقادمما  قدم  إن  ب  يمكن  تحليلاً والباحثين  تبعات    اً مهم  اً منهجي  ا    التبني  بخصوص 

استراتيجيات تسعى    أونتيجة عوامل    أو  أثارتتجه صوبه الشركة لما له من    وراحتالاختياري)الطوعي(  

 اليها فضلًا عن المكتسبات التي تجنيها الشركة.

Zeff  (1978  )تم مناقشة تأثير التقارير المالية من حيث النتائج الاقتصادية ، وهو مفهوم قدمه  ت ما    عادة  و

 أن  ومن المعلوم  سلوك صنع القرار للشركات وأصحاب المصلحة.    فيباعتبار تأثير التقارير المحاسبية  

اقتصادية  ل عواقب  فيهأبما    تتمثللمحاسبة   المحاسبية  سهمت  المعايير  في  توزيع   إعادةإلى    التغييرات 

م مصطلح استخداواتخاذ القرار.    عندهذه الأرقام    تعتمدالتي    الجهاتالتدفقات النقدية للشركات ، أو ثروة  

الاقتصادية   قيم  الإبلاغآثار    إلى  يشيرالعواقب  على  يتخذون    ةالمالي  الذين  أولئك  ثروة  وعلى  الشركة 

بناء  على المعلومات المحاسبية. كما يمكن أن يؤدي   عن المالي إلى عواقب اقتصادية    الإبلاغالقرارات 

 .  ( ,.Brüggemann et al 2013: 7-9)الإشرافوالتقييم في عملية أدوار المعلومات  طريق

تأثير اعتماد    ن  أ  يبدومما سبق  و وربطوا ذلك    ،الشركة  قيمة  في  IFRSالباحثين ربطوا بشكل مثالي 

قد يسهم الاعتماد ف)مشكلة الوكالة(    هي  إلى مسألة مهمة  وأشاروابقضايا متعددة كالقرارات الاستثمارية  

فضلًا  انه ممكن التخفيف منها ،    إلا  واضحاً،  تعقيد هذه المشكلة وتجذرها  كان وان    ،افي حله  IFRS  ـل

قد    ذلك عن   الباحثين  للمساهمين فإن  النقدية  التوزيعات  تغيير  قضية  إلى  ثروات    ،أشاروا  تعظيم  أي 

اثر   له ذلك سيكون  ن  أجودة الأرباح وتعظيم قيمة الشركة ، إذ في  يسهم التبني  المساهمين النقدية مادام 

المصلحة. وأصحاب  الشركة  على  كبير  إن    اقتصادي  بالنسبة   كما  أساسي   المفيدة  المعلومات  دور 

مكن  تي يصورة عن أنشطة الشركة من أجل التوقع المستقبلي بشأن المكاسب ال  تعطي  لأنهاللمستثمرين  

ها الماضي فيما يتعلق بالموارد التي عهدت ئفضلًا عن أمكانية مساءلة الأدارة عن أداالحصول عليها  

 المالي. الإبلاغ  على المعايير التي تنظم عتمد أو عواقب اقتصادية يُ  اً أثار ذلك  يمثل وقد ، اليها 

ف عدم  يخفت  الذي من شأنهالتزام الشركة بزيادة مستويات الإفصاح    أن  إلى      Sato & Takedaويرى  

تناسق المعلومات بين المستثمرين والاختيار المعاكس في أسواق رأس المال ، مما يؤدي إلى زيادة سيولة  

عادة  ما يؤدي عدم تناسق المعلومات إلى والسوق ، وانخفاض كلفة رأس المال ، وتعزيز قيمة الشركة.  
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من المرجح أن    ن  أكما  السوق.  ي  ففرص الحصول على التمويل  يقلل  مما    ،اختيار سلبي بين المستثمرين

 ةموخصمال  الإصداراتتؤدي  لذلك    .شرائها  لالمستثمرين المحتملين    لجذببخصم    أسهمهاتصدر الشركات  

زيادة   على العكس من ذلك ، فإن  و.  التمويلإلى تقليل عائدات الشركات ، مما يؤدي إلى ارتفاع تكاليف  

، وتكاليف رأس   لأسهممستويات الإفصاح تقلل من عدم تناسق المعلومات ، والخصومات على إصدارات ا

يحسن مستويات الإفصاح ، فضلا     معايير الإبلاغ المالي الدوليةاعتماد    استناد ا إلى الافتراض بأن  والمال.  

 (.  (Sato & Takeda,2017: 320-321عن جودة ممارسات الإبلاغ المالي وقابليتها للمقارنة  

الإفصاح   أو الباحثين ونتائجهم بخصوص التبعات الاقتصادية للإبلاغ المالي    أراءمع  يمكن الاتفاق  مما سبق  و

 . IFRSمنافع اعتماد  أوكما تم بيان ذلك في سياق مزايا  IFRSوفق   
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 المبحث الثاني 

 وممارساتها في الشركاتمحاسبة الاستدامة  إلىمدخل مفاهيمي 

A conceptual Introduction to Sustainability Accounting and its 

Practices in Companies 

الا      مفهوم  تقرير  أصبح  نشر  مع  الدولية  السياسات  صنع  عملية  تركيز  محط  البداية  في  ستدامة 

Brundtland الذي قدم نتائج اللجنة العالمية المعنية بالبيئة والتنمية وكان بمثابة أساس مهم لقمة الأرض ،

ف الاف.  1992للأمم المتحدة في عام   المساس احتياجات الحاضر دون    ةأنها تلبيبستدامة  هذا التقرير يعر 

الاستدامة    كما إن  .   (Ameer & Othman,2012:  2)بقدرة الأجيال القادمة على تلبية احتياجاتهم الخاصة

العديد من النظريات التي تم    لكهنا  أن  إذ  يزال موضوع ا ناشئ ا.    ماعد موضوعا جديدا. ومع ذلك ، فإنه  لم ت  

الأعمال. استدامة  أو  الاجتماعية  الاستدامة  أو  البيئية  الاستدامة  لتحقيق  السعي  حول   أن  كما    تطويرها 

. في الرفاهية الاقتصادية والبيئية والاجتماعية  الأساسيينمن المساهمين  عد  ت  الشركات في وقتنا الحاضر  

لتنمية المستدامة طويلة الأجل  أصبحت ضرورة لتحقيق الشركات  لستدامة  لماالممارسات    فإن    لك لذ   وفقا  و

والمجتمع.   المبحث  تطر  ي سوللاقتصاد  هذا  محاسبة    إلىق  وتطور ممارستها ومفهومها  الاستدامة  بدايات 

 للشركات.  وأهميتها

 Social Accountingالمحاسبة الاجتماعية  2.2.1

الاجتماعية  أن    et al.,  (Gray)  يرى ؛    الإفصاح  هي  المحاسبة  الاجتماعية  المسؤولية  التقارير  وعن 

ف و .  شيوعا    أكثرمصطلح  كالمحاسبة الاجتماعية    يستخدم مصطلحكما  الاجتماعية والبيئية والأخلاقية ؛     ت عر 

لإجراءات الاقتصادية للشركات واعملية نقل الآثار الاجتماعية والبيئية    بانهاالتقارير الاجتماعية للشركات  

طبقا  لذلك فإنها تتضمن توسيع نطاق مساءلة الشركات ، بما يتجاوز والمجتمع.   أصحاب المصلحة في  إلى

 ,.Gray et al)الدور التقليدي المتمثل في توفير حساب مالي لأصحاب رأس المال ، ولا سيما المساهمين 

  محاسبة الاستدامة كانت لها تسميات متعددة ومنذ عقود أو    الاستدامةأن     يتضحمما سبق  و  (3-5 :2014

  وان كانت تعرف بمسميات أخرى. أبعادهالبعض و اهتمام ظهر ثلاثة

المحاسبة الاجتماعية هي اتجاه ناشئ في المحاسبة ، تأخذ في    ان  ب  انيعتقد   Vigante & Viganteا  أم  

هذا النهج مهم لإجراء  ف الاعتبار الجوانب غير المالية مثل المعلومات الاجتماعية والبيئية والحوكمة. لذلك  

المصالح والأهداف. وعليه   تنوع  النظر في  المصلحة ، ولا سيما  لا فحوار منظم ومنهجي مع أصحاب 

معالجة هذه المشاكل و المحاسبة المالية التقليدية التعامل مع تعقيد متطلبات الحوكمة الحديثة.    تستطيع أنظمة

أنها معلومات بيئية واجتماعية وإدارية. إذ  بعن المؤشرات غير المالية ، التي تعرف    الإفصاح  تكمن في

ة والأخلاقية والمتعلقة بحقوق  تحدد هذه المؤشرات كيف تأخذ الشركة في الاعتبار القضايا الاجتماعية والبيئي

  أن    Lazkano & Berazaويرى  .((Vigante & Vigante, 2013: 7-8سان في عملياتها اليومية لأنا

المحاسبة الاجتماعية هي "تحليل منهجي لتأثيرات الشركة على مجتمعات المصالح أو أصحاب المصلحة 

 & Lazkano، مع مدخلات أصحاب المصلحة كجزء من البيانات التي يتم تحليلها في القوائم المحاسبية"  

Beraza, 2019: 7-8)). 

لذلك  و  وأفراده هنالك اهتمام واضح لدور الشركة في المجتمع وما تقدمه لرفاهية المجتمع  يظهر  طبقاً 

والمحافظة عليها والاهتمام بالجوانب الأخلاقية وليس فقط تحقيق    سانلأناودور الشركة في تحقيق حقوق  

ثرواتهم وتعظيم  وغيرهم(  )المساهمين  المصلحة  لأصحاب  يتعدى  ،المصالح  ، ذلك    بل  هذا  وهذه   كل 

 ستدامة. الا محاسبةالمفاهيم هي بذرة 
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 Goals of Social Accountingأهداف المحاسبة الاجتماعية   2.2.2

الاجتماعية    أن    et al.  Gull,  يرى المحاسبة  بأهداف  المنافع تتمحور  لصافي  الدوري  والتحديد  القياس 

وزيادة المدخرات   للشركةالداخلية    والإيرادات النفقات الاجتماعية    تتضمنالاجتماعية في مؤسسة فردية  

الاجتماعية. الأقسام  في  لذلك    أن  وبما    الخارجية  للمجتمع محدودة،  الاقتصادية  الضروري  فالموارد  من 

من  أكثرأقصى إنتاجية في تطبيق أي استخدام لها بحيث تكون الفائدة الاجتماعية لاستخدامها  إلىالوصول 

أهمية    جلي  تضح بشكلت من الأهداف أعلاه  و   . (Gull et al., 2013: 311-312)النفقات الاجتماعية

 محاسبة للمجتمع وما تقدمه في الوقت الحاضر لاستمرار الموارد المحدودة والمساهمة الفعالة للشركة. ال

 Social Accounting Proceduresإجراءات المحاسبة الاجتماعية  3.2.2

جدول مزايا الموظفين والخدمات    وإعداد تتمثل الإجراءات الرئيسية للمحاسبة الاجتماعية بتحليل التكاليف   

 الاجتماعية الأخرى. فعنهج القيمة المضافة والمنا  فضلا  عنالاجتماعية، 

هو أسلوب لتقييم الفوائد   :تحليل التكاليف والفوائد  ب   تتمثل  الاجتماعيةإجراءات المحاسبة    إن  Singh  ويرى

التأثيرات  لفهم توقعات المجتمع ومخاوفه بشأن  يتم استخدامه  البيئية والاجتماعية وتكاليف الاستثمار. إذ 

.    أكثرلتمكين الأعمال التجارية من معالجتها وجعل المشروع    للشركةالاجتماعية والبيئية المحتملة   قبولا 

الموظفين والخدمات ، والنفقات الاجتماعية العامة ، وصيانة    مثل مزايايإعداد جدول منفصل  فضلا  عن  

تتكون مزايا وخدمات الموظفين  و وتظهر كجزء من الملحق في التقرير العام السنوي.    ،ذلك  إلى البلدة ، وما  

يشمل جدول النفقات الاجتماعية العامة مرافق ومن الراتب والأجور ومزايا الضمان الاجتماعي المختلفة.  

وت نقل  طبية  ووسائل  عن.  وغيرهاعليمية  الموسع    فضلا   المضافة  القيمة  لحساب  وهي  نهج  مبتكرة  أداة 

شطة الاجتماعية التي  لأن ذكر ا  مثل  مناهج أخرىكما إن هنالك  العوامل الاقتصادية والاجتماعية والبيئية.  

إعلام   إلىيهدف هذا النهج  لذلك  تقوم بها الشركة في خطاب الرئيس أو تقرير المديرين أو تقرير المدقق.  

 . ( Singh,2013:18)الجمهور العام والحكومة وأعضائها بأهداف المنظمات ذات الأهداف الاقتصادية

هذه الإجراءات مفيدة ومهمة للشركات التي تريد معرفة ماذا ستحصل اذا    أن    يمكن الاعتقادمما سبق  و

 ما اهتمت بمسؤوليتها تجاه المجتمع. 

 التطور التاريخي لمفهوم المسؤولية الاجتماعية للشركات  4.2.2

 Historical Development of the Concept of Social Responsibility 

عشر   امنالثالمسؤولية الاجتماعية في القرن  أشكال  العثور على بعض    إمكانية   Vevere &Svirinaيرى  

  ورغباته   فيه أن احتياجات المجتمع  وضحالذي    (تحقيق في طبيعة وأسباب ثروة الأمم)آدم سميث    كتاب في  

القرن أوائل  في  ا  أم  في السوق.    شركات عن طريق التفاعل الحر للأفراد وال  صورةيمكن تلبيتها على أفضل  

تحسين مستويات أسهمت في  خلق فرص عمل جديدة    إلىأدى التصنيع والتقدم التكنولوجي    فقد التاسع عشر ،

  النافعة حماية البيئة، وبيع المنتجات    لتركز علىأنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات    ت المعيشة. ثم تحول

ب،   القرن العشرين    ت أنماط الحياة الصحية، كما شهد والمطالبة  بدأت  ، إذ  النقابات العمالية    تأسيسبداية 

 في   ونالباحث لذلك يتفق  فقا   وو المزيد من المسؤولية عن الرفاهية والبنية التحتية.  عبء  الحكومات في تحمل  

للشركات   الاجتماعية  أن    عموما  المسؤولية  القرن  ال  على  من  والأربعينيات  الثلاثينيات  في  ظهر  مفهوم 

   Howard Bowenعندما نشر رجل الأعمال    بشكل واضح   1953ولكن تم تحديده في عام  الماضي ،  

عن   الاجتماعيةكتابه   . ((Vevere&Svirina,2020:9  للشركات   المسؤولية 

ومنذ قرابة التسعة    ،بدايات الاستدامة كانت بشكل مسؤولية الشركات تجاه المجتمع أن   مما سبق يتضح  و

كتاب عنها   أولشر  ن بشأن البداية الفعلية عندما نُ يعقود بدأت معالم الاستدامة ولكن نتفق مع رأي الباحث

 .1953في  
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أواخر الخمسينيات والستينيات من القرن    على أن      ,.et al.,   Das  ،  Carroll et alمن    ويتفق  كل 

الماضي شهدت تحولا  في مواقف الحكومات والشركات، وتم تمرير العديد من القوانين التشريعية لحماية  

كانت الموضوعات الرئيسة التي يمكن وصفها بالمسؤولية الاجتماعية هي العمل الخيري وحقوق المستهلك،  

 Carroll et)ين، والعلاقات مع الزبائن، والعلاقات مع المساهمين  ، وتحسين ظروف العمل وحياة الموظف

al.,2018:34 )  (Das et al., 2021:43-44)  ( يلخص التطور التاريخي للمسؤولية 1- 2، والجدول رقم )

 الاجتماعية : 

 للشركات  التطور التاريخي للمسؤولية الاجتماعية (1- 2جدول ) 

 الخمسينيات 

   S’1950 

الشركات مقيمين    واصبح مدير   ،هيمنة الشركات الكبيرة وازدياد المسؤوليات الإدارية  

قبول العمل الخيري    ،ظهور فكرة موازنة الالتزامات المتنافسة لموارد الشركة    ،عامين  

 كمظهر من مظاهر دعم الأعمال التجارية لأسباب مهمة.

 الستينيات 

S’1960 

بين الشركة والمجتمع  2انتقاد الكوربوراتية    ،حقوق المستهلك التشريع والعمل   ،العلاقة 

العمل   وظروف  الموظفين  ،الخيري  شؤون  الزبائن  ،سياسات  علاقات   ،علاقات 

 .المساهمين

 السبعينيات 

S’1970

  

  ، مساهمات في التعليم  ،تدريب الأقليات   ،توظيف الأقليات: علم البيئة )الاهتمام بالبيئة(  

نهج    ،الأداء الاجتماعي للشركات    ،حقوق مدنيه،التجديد الحضري    ،مساهمات في الفنون  

 .إداري قواعد السلوك

 الثمانينيات 

S’1980 

للشر الاجتماعي  والأداء   ، للشركات  الاجتماعية  العامة الاستجابة  السياسة  ؛  كات 

 .وأخلاقيات العمل ونظرية أصحاب المصلحة

 التسعينيات 

S’1990 

دور المنظمات   ،العولمة؛ ثورة تكنولوجيا المعلومات نهاية الحرب الباردة القضايا البيئية

الحكومية العالمية  ،غير  الإبلاغ  العالمي  ،مبادرة  المسؤول   ،الصراع  الاستثمار    ، مبادئ 

 .الاستدامة ،تعاونية المواطنين

 ـألالقرن  

21 

نموذج ثلاثي الأبعاد للمسؤولية الاجتماعية للشركات )تقليل هرم المسؤولية الاجتماعية  

مستويات(   أربعة  من  لممارسة ،للشركات  كطريقة  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية 

 .الاستدامة ،أنواع من المسؤولية الاجتماعية للشركات  6 ،الأعمال التجارية 

من   الباحث  إالمصدر:  على عداد   Carroll et)و    ( (Vevere&Svirina,2020:9بالاعتماد 

al.,2018:34 ) 

بين العقود وتطور الأهداف وتوسع الضغوط    الانتقالوكيفية    CSR( خلاصة تطور  1-2) يوضح الجدول  

 متعددة ومسؤوليات متنوعة.  أبعادعلى الشركات بشأن مساهمتها الاجتماعية التي شملت 

  أكثر واحدة من  أصبحت حاليا   (  CSRالمسؤولية الاجتماعية للشركات )  أن    ونيرف   et al.,  Idowuا  أم  

كذلك في المجال الأكاديمي. ولا سيما بعد الأزمة المالية ،  الموضوعات مناقشة  في مجال الأعمال التجارية  

التي   الأخيرة  العالمية  تجاه    إلىالموضوع    ت أعاد والاقتصادية  الأعمال  مسؤولية  أصبحت  إذ  الواجهة. 

  ، خاطئة  مالية  أدوات  توزيع  عن  أساسي  بشكل  ناتجة  الأزمة  كانت  حيث   ، تساؤل  موضع  المجتمع 

نتيجة لذلك ووممارسات إقراض مشكوك فيها ، وقرارات تجارية مدفوعة فقط بتعظيم الربح قصير الأجل .  

عد الأمر اللافت للنظر هو أن المستجيبين  وي  ،  توى العالمي، اهتزت الثقة في مصداقية الأعمال على المس

لم يلوموا الحكومات وانعدام سيطرتهم على الشركات في    الأزمةفي اغلب الاستطلاعات التي أجريت بعد  

 
إم  :  الكوربوراتية  2 لتشير  استخداماته  تتعدد  المنظمات    إلىا  مصطلح  على  الدولة  لسيطرة  أهمية  تولي  التي  السياسية  الإيديولوجية  من  نمط 

سي قائم على التمثيل السياسي على أساس المصالح النقابية  الاجتماعية عبر التنظيمات النقابية والحرفية، وإما كنمط من التنظيم الاجتماعي والسيا

 .والمهنية
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الحوافز الخاطئة للمديرين والفساد والرشوة وعدم الكفاءة والافتقار    إلىالأزمة. وبدلا  من ذلك ، كان ي نظر  

 . (Idowu et al.,2015: xviii) الأساسيةفافية بأنها الأسباب المهيمنة الش إلى

لشركة والبحث عن  ا أعادة النظر في ممارساتفي قد تسهم  الأزماتمثل هذه  أن   مما سبق يمكن القولو

المسؤولة  كل ذلك يعجل الاهتمام بالممارسات  و  ،وتعيد ثقة المجتمع في الشركة   الأزماتحلول تعالج هذه  

 التي تخدم المجتمع والشركة.

الاجتماعية    5.2.2 المسؤولية   - Corporate Social Responsibility (CSR)مفهوم 

Concept  

لجهود الشركات   ا  امتداد   وعد هاالمسؤولية الاجتماعية للشركات    Friedman  رؤية  Harjoto & Jo ناقش  

ا مع القواعد الأساسية للمجتمع ،لتعظيم ثروة المساهمين  ,Harjoto & Jo)              ولكنها تتوافق أيض 

ساحة متنازع  تمثل  (  CSRالمسؤولية الاجتماعية للشركات )  أن    ونيرف   et al.,  Levyا  أم  .  (45 :2011

أشكال   نحو  اتجاهات  وجود  مع  نحو    أكثرعليها،  كذلك  الحوكمة،  من  للمساءلة  وخاضعة  ديمقراطية 

تستخدم المنظمات غير الحكومية والشركات لغة    إذ خصخصة سلطة الشركات وتقليص الحوكمة التنظيمية.  

ا الصراعات  في  استراتيجية  كأدوات  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  حوكمة وممارسات  حول  لسياسية 

العمل بالمسؤولية الاجتماعية للشركات هي محاولة تحويل موضع حوكمة الشركات نحو   ن  أالشركات. كما  

ا ما تستخدم الشركات المسؤولية الاجتماعية  لذلك  أصحاب المصلحة في المجتمع المدني ،   بشكل    لهاكثير 

استراتيجي كشكل من أشكال التنظيم الذاتي الذي يعمل على استيعاب الضغوط الخارجية ، وبناء الشركة 

أن   يمكن الاعتقاد  مما سبق  و.  x  (Levy et al.,2010:94-95 )  كعامل أخلاقي ، وتحويل تهديد التنظيم  

الشركة ، ومن   مالكويريده  ما  إذ يمزج بين ما يصبو اليه المجتمع و  ،مهمة  أبعادذو    Friedmanرأي  

المسؤولية الاجتماعية من جوانب متعددة    إلىالباحثين والمؤلفين والاكاديميين ينظرون    إن  ف  أخرجانب  

ه من صراع بين الشركات وأصحاب المصلحة ونطبقاً لما ير   ،بعبارة أخرى من وجهات نظر مختلفة  أو

تمنع تطوير    قدوغالباً ما تكون منحازة تجاه اهتمامات محددة    ،لذلك تتعدد التعريفات  ،خارجينالداخلين وال

  : هنا بعضها إلىممكن التطرق ال ومن ،المفهوم وتنفيذه

يحددها المجتمع وليس و مسؤولة عنها  الشركة شطة التي يجب أن تكون لأنا بأنها,.Gray et al  عرفهافقد 

التفكير في المجتمع على أنه يضم    إلىميل    فهناكفكرة المجتمع نفسه ،    فضلا  عننفسها حصري ا،    الشركة

المساءلة  لتحديد  إليهم  نتطلع  الذين  هم  ،وهؤلاء  المصلحة  أصحاب  من                                               مجموعة 

(Gray et al., 2014:54-55)    أماChandler    بأنها :تعزيز المجتمع عن طريق إنشاء وتقديم    عرفهافقد

المنتجات والخدمات التي يريدها المستهلكون، وتوفير فرص العمل والوظائف للموظفين، وتطوير الأسواق  

التي   للموردين، الإيجارات  بشأن  الآخرين  والمطالبين  للمساهمين  والعائدات  للحكومات  الضرائب  ودفع 

أنه  المجتمع :    ,.Carroll et al)ف  عر  و   ( Chandler, 2015: xxiv)تولدها الشركة لأشخاص مختلفين  

وفقا   و شطة الجماعية والاهتمامات. ،  لأنمجموعة واسعة من الأشخاص ذوي التقاليد والقيم والمؤسسات وا 

الأعمال التجارية والمجتمع المحلي ، والأعمال    إلىر  الذلك عند الحديث عن علاقات الأعمال والمجتمع ، يش

التجارية والبلد ككل ، أو الأعمال التجارية العالمية ، أو الأعمال التجارية ومجموعة محددة من أصحاب  

( البيئة(  مثل  المصلحة  الموظفين والمستثمرين وعلماء  كما  .  ( Carroll et al.,2018:6)المستهلكين ، 

أنها مسؤولية  ب  للمسؤولية الاجتماعية للشركات :  المفوضية الأوروبيةريف  تع  Vadera & Harshaناقش  

على المنظمات تطوير عملية التكامل في الأعمال ف  فقا  لذلك وو الشركات والمنظمات عن تأثيرها في المجتمع.  

سان وشواغل المستهلك والاستراتيجية الأساسية  لأنالتجارية المختلفة الاجتماعية والبيئية والأخلاقية لحقوق ا

ا   تمام  الاجتماعية  بمسؤوليتهم  للوفاء  المصلحة  أصحاب  مع  الوثيق   & Vadera)بالتعاون 

Harsha,2018:8-9).    كذلك:  وعر أو فت  والدولة،  والشركات  الموظفين  بين  المتكافئة  الثلاثية  العلاقة 

   .(( Vevere & Svirina, 2020:8 الشراكة الاجتماعية بعبارة أخرى
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مما سبق يتضح جليا الاختلاف في وجهات النظر بخصوص مفهوم المسؤولية الاجتماعية للشركات  و

ما تقدمه الشركة    أوالجميع يرون أهمية المجتمع    إن   ألا  ،رغم التنوع والاختلاف،بذرة الاستدامة    هيالتي  

 . من فائدة مجتمعية

 The Need for New Forms of    أشكال جديدة من شرعية الشركات  إلىالحاجة    6.2.2

Corporate Legitimacy 

الشركات    أنه فيعلى    Castello& Lozanoأوضح   تعرضت شرعية   ، الماضية  القليلة  ى  لإالسنوات 

شديدة. كما أدت الأزمة المالية الحالية والفضائح والاشتباكات بين العديد من الشركات والمجتمع   هجمات 

ثقة الجمهور في أخلاقيات الشركات تتضاءل    مطالب أكبر للتدقيق في سلوك الشركات. وان    إلىالمدني  

الوطنية   الاقتصادات  من  انتقال  سياق  تخلق  الجارية  والعولمة   ، لذلك  الاقتص  إلىبسرعة  العالمية.  ادات 

القضايا أهمية بالنسبة للشركات ، وخاصة تلك العاملة على مستوى العالم. كما    أكثرأصبحت الشرعية من  

كان في البداية المصدر الرئيسي لشرعية الشركة    فهويعد أخذ المساهمة الاجتماعية للشركة كأمر مسلم به ،  

ا ، وتسعى الشركات  و،   دة من الشرعية ، وحتى في بعض الأحيان تتدخل في  أشكال جدي  إلىأقل تواتر 

مجال المسؤوليات السياسية للجهات الفاعلة في الدولة. وتحت ضغط   إلىالمجالات التي كانت تنتمي تقليدي ا  

المتغيرة،   المجتمعية  الاجتماعية  والتوقعات  المسؤولية  في  مشاركتها  تكثيف  في  الشركات  بعض  بدأت 

تقCSRللشركات ) ديم مبادرات جديدة وخطاب جديد في اتصالاتها مع أصحاب المصلحة ( عن طريق 

(Castello& Lozano,2011: 11-12) . 

تمارس نشاطها في المجتمع وتتفاعل معه بشكل  كي  الشرعية مهمة جداً للشركات ليتضح أن  مما سبق  و

 كرت أعلاه. الطرفين في التوسع والتقدم والعولمة وغيرها من الأسباب التي ذُ  أهدافي يلب  

 Corporate Social Initiativesالمبادرات الاجتماعية للشركات  7.2.2

هي أنشطة رئيسة تؤديها الشركة لدعم القضايا الاجتماعية والوفاء بالتزامات المسؤولية الاجتماعية. لذلك 

شطة ذات لأنا  أغلب إطارها    تكون ضمنيمكن تحديد ست مبادرات رئيسة    ه بأن   Kotler& Lee  ح وض  

الشركة الأموال أو المساهمات العينية    وفر: ت للأسبابالترويج  :  تتمثل بالآتي وبالمسؤولية الاجتماعية    العلاقة

  تعمل   التسويق المرتبط بالسبب:وقضية اجتماعية أو دعم جمع التبرعات لقضية ما.  ب  لقعالمتلزيادة الوعي  

فضلا  عن لقضية محددة بناء  على مبيعات المنتج.    إيراداتهاتقديم مساهمة أو التبرع بنسبة من  على  الشركة  

تحسين الصحة    ما ، بغيةتدعم الشركة تطوير أو تنفيذ حملة لتغيير سلوك  التسويق الاجتماعي للشركات:  

العمل  و  .السمة المميزة هنا التركيز على تغيير السلوك  وأو البيئة أو رفاهية المجتمع.  العامة  أو السلامة  

في شكل منح    عادة  ما تكون،  ما  مباشرة لجمعية خيرية أو قضية  إسهامات تقدم الشركة  الخيري للشركات:  

أو خدمات عينية.   المجتمعي:ونقدية، وتبرعات  الشركة وت  التطوع  التجزئة    ووكلاء  هاموظفيحفز  تدعم 

  تعتمد   الأعمال المسؤولة اجتماعيا:  ممارساتووقضاياه.    المحيط بهاللتطوع بوقتهم لدعم منظمات المجتمع  

التي   المجتمع    تعالجالشركة وتنفذ ممارسات الأعمال والاستثمارات  لتحسين رفاهية  القضايا الاجتماعية 

 . (Kotler& Lee,2005:36-37)وحماية البيئة 

المسؤولية الاجتماعية    بأنها  عملية لمبادرات اجتماعيةال  هذه الأمثلة  تظهرمما سبق  و تصب في خانة 

لأهمية خدمة المجتمع والتفاعل معه   إدراكهاخدمة المجتمع والتأثير فيه، في ظل    لها  مكني للشركة وكيف  

لحاق بركب المنافسين الذين جعلوا مثل هذه المبادرات جزء من استراتيجيتهم  لاإلى    سعياً من الشركات

 التنافسية. 
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 The Relationship    العلاقة بين إدارة الموارد البشرية والمسؤولية الاجتماعية  8.2.2

between HR Management and Social Responsibility 

الباحثين    أن    Idowu et al,.  يرى من  العديد  قام  وانتشارها،  الاجتماعية  المسؤولية  مبادئ  ظهور  منذ 

  المتقدمين تصور  أن   بالتحقيق في العلاقة بين إدارة الموارد البشرية والمسؤولية الاجتماعية للشركات. إذ  

جاذبية في مجال المسؤولية الاجتماعية يحدد مدى للشركة  الممارسات الحالية  عن وظائف  حصول على اللل

الشركة. لذلك سيكون للشركة التي تتمتع بسلوك مسؤول علاقات جيدة مع الموظفين باكتساب مزايا إضافية  

أن يكون  من دور رئيس  الموظفين ودعم المجتمع. كما لابد    تحفيز، بما في ذلك تحسين الصورة العامة و

ا في تفعيل   الآثار المجتمعة للسياسات    تسهم  ا  لذلكوفقوالمسؤولية الاجتماعية،  اليات  للموارد البشرية دور 

السلوكيات المرغوبة ، مع مساهمة    في دعمالناجحة في مجال إدارة الموارد البشرية والمسؤولية الاجتماعية  

عد الموظفون أحد أصحاب المصلحة ظ على الأداء المستدام. كما ي  احفال  في  يساعد مناخ تنظيمي  لنشأة    فعالة

  يمثل وفقا  لذلك  و.  الشركة ذات العلاقة بالأداء المستدام  الرئيسين في تصميم وتنفيذ استراتيجيات الداخليين  

كبير جزء  الموظفين  المضافة    ا  رضا  القيمة  جزء   ،لشركةلمن  كونهم  عن  تصميم    ا  يأساس  فضلا   في 

 . ( Idowu et al.,2019:31)استراتيجيات المسؤولية الاجتماعية والاستثمار التنظيمي بالمعنى الواسع

عد كأدوات إذ تُ   ،أهمية الموارد البشرية في تحقيق المسؤولية الاجتماعية للشركة  تبدومما ورد أعلاه  و

 تنفذ الاستراتيجيات التي تضعها الشركات.  أوالمبادرات  أوتجسد الخطط 

للشركات   9.2.2 الاجتماعية  للمسؤولية  الدعم  واستدامة   Winning and    كسب 

Sustaining Support for CSR 

للشركات  ب  Endoيعتقد   الاجتماعية  والمسؤولية  الإدارة  مجلس  هيكل  بين  المتوقعة  العلاقة  في ان    يمثل 

الوكلاء المفترضين  يمثلون    المديرين  لأن    ،هذا المنظوروفقا  لذلك ناقشت الدراسات السابقة  ونظرية الوكالة.  

الدعم  الحصول على  و،    الانتهازيإخفاء سلوكهم  بهدف  ممارسات المسؤولية الاجتماعية للشركات  ل  المنفذين

ممارسات المسؤولية    كونقد تفوفقا  لذلك  و عندما يواجهون تحدي ا من قبل المساهمين.    من أصحاب المصلحة

تيجية ترسيخ المديرين. كما يؤدي اعتماد نظرية الوكالة التي تدعم  الاجتماعية للشركات جزء  من استرا

)أي مديرين    مراقبين مفوضين  إلىالاعتقاد بأن المساهمين يحتاجون    إلىتوجه المساهمين بشكل طبيعي  

استقلالية هي بالضرورة مجالس إدارة أفضل    كثروأن المجالس الأصغر والأ  ،مستقلين( لمراقبة المديرين

( Endo,2020: 2-3 )  . 

  عةً بأهمية رأي الباحث بخصوص إمكانية اعتماد المسؤولية الاجتماعية ذرييمكن الاعتقاد  مما سبق  و

لذلك   ،هم في مناصبهمئفضلاً عن بقا  ،لكسب الدعم والاستمرار في تحقيق مجلس الإدارة لمنافعه الخاصة

 ليات حوكمة فعالة.آمن الضروري تمتع المجلس بالاستقلالية مع وجود ف

أحد أسباب مراجعة التكاليف المؤسسية للمسؤولية الاجتماعية    ن  أ   Coombs& Holladay   بينما يرى

للشركات هو إعداد المديرين للرد على جهود المسؤولية الاجتماعية للشركات المقترحة. إذ تمثل تكاليف 

الشركة الأسباب المحتملة التي تجعل المديرين الآخرين يعارضون جهود المسؤولية الاجتماعية للشركات. 

يم التواصل المقنع لتعزيز المواقف الإيجابية وكسب الدعم من أولئك الذين يترددون بشكل عام لذلك تم تصم

في عرض قضية المسؤولية الاجتماعية للشركات ، يجب على  أن   أو محايدين بشأن هذا الموضوع. كما  

سبق  مما  و    .(Coombs& Holladay, 2012:26-27)  المديرين الاعتراف بالتكاليف المحتملة للشركة

العديد من الباحثين يتفقون ويختلفون بخصوص العوائد المالية من المسؤولية الاجتماعية    ن  أيظهر  قد  

ليست دائماً   CSR   إن  بوجود عائد مالي ولو على الأمد المتوسط. كما  يمكن الاعتقاد    أنه  إلا  للشركات.  

محتمل.    أنفقتكلفة   مالي  لعائد  تعزيز  هي  في  وبل  للاستمرار  الكافي  الدعم  الشركات   إنفاقها تحتاج 
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الداخل المصلحة  أصحاب  من  والخارج  –  ينكل)الما  مثل  ينيالاجتماعي  )  يالعاملين(  الزبائن مثل  ين 

 . وغيرهموالموردين(

المصلحة  10.2.2 وأصحاب  الاجتماعية   Social Responsibility and      المسؤولية 

Stakeholders 

بالزبائن هي  الخاصةقياس الأداء البيئي ومسؤولية الشركة الاجتماعية    أن  Baker & Nofsinger يرى  

البيئية    الإجراءات تركز  :    قياس الأداء البيئيفيما يخص  وت ،  من أولويات المسؤولية الاجتماعية للشركا

قد يكون بعضها  وعلى هيكل التكلفة والأداء البيئي للشركة. إذ يمكن لمصادر متنوعة إثبات مثل هذا التقييم،  

فيها    ت التي تسرب  1984عام    Bhopalت مأساة بوبال  فمثلا  أد  .  ا  والبعض الآخر اختياري  الإلزامفي    متأصلا  

 أكثرتشريع الإفصاح البيئي. لذلك قد يطلب الاهتمام   إلىوفاة الآلاف ،    إلىمواد كيميائية في مصنع بالهند  

للشركة   المالية  البيانات  البيئية ضمن  أم  بالمحاسبة  بالزبائن  ا،  المتعلقة  الاجتماعية  تمثل ف  المسؤولية    هي 

العلاقة بين أحد أصحاب المصلحة والشركة كعلاقة يقدر فيها أصحاب المصلحة منتجات الشركة. إذ ت ظهر 

ليست مجرد الشيء  ها  منتجات الشركات المسؤولة اجتماعي ا، وأن  يميلون إلى  الزبائنالعديد من الأدلة أن  

عليه العمل  من  الذي لابد  أيضا    ،الصحيح  يجب    لكن  الذي  الذكي  فيهؤأداالشيء  بطريقة    مثل.  التصرف 

ذكي ا   ا  أمر  اجتماعي ا  عليهلزبائنها    لحث الشركات    منمسؤولة  المنتجات   التعرف  تجاه  مواقفهم    وتعزيز 

Baker & Nofsinger,2012: 330-331) .)  

قد تكون غير مثالية  أنها  إلاوقوانين ملزمة  وإرشاداتمهما كانت هنالك معايير  ،مما سبق يمكن القولو

قد تزيل بعض المبهمات من أداء الشركة البيئي وتحسنه  و   ،هاء التأثيرات البيئية للشركةلأن  بشكل كافٍ 

المسؤولية ن أهمية  أصديقة البيئة، والالمنتجات    إلىأخرى وصولًا    إلىالحد الذي يكون أفضل من سنة    إلى

تعزز صورة الشركة    ن  أ  للمبادرات الاجتماعية  ن  أبالنسبة للزبون تكون بشكل غير مباشر، والاجتماعية  

 يتوقعها الزبون ويستشعر قيمتها لديه. التي عن طريق أدائها بالطريقة لدى الزبون والحفاظ على ولائه 

الحديثة  11.2.2 والتطورات   Sustainability and Recentالاستدامة 

Developments 

يعملون في مجال التوقع بدوافعنا  إذ    ،المسوقون في جميع أنحاء العالم  ما يسعى اليه  ,.Pitelis et al  ناقش

للربح ، لكن تحقيقاتهم عن النفس البشرية تكشف عن تحول كبير في الموقف بشأن مبلغ المال الذي نتوقع 

 إلى على نحو متزايد ، يقوم البائع والمشتري بتكوين وحدة ثنائية تسعى  ففاقه.  لأن ن  و إنفاقه وما نحن مستعد 

من   أي  أو  الأرض  بمناخ  الإضرار  دون  للأخيرة  فائدة  وتوفر  الأول  تخدم  أن  شأنها  من  التي  المنتجات 

ا     هناكسيشعر جميع المسوقين والموردين وتجار التجزئة بتأثير هذا التغيير، كذلك إن  وشعوبها.   تحولا  دائم 

القيم   تضمين  طريق  عن  التغيير  هذا  السوق  قادة  يتبنى  وعليه  الاستهلاك.  وطبيعة  الشرائي  السلوك  في 

لذلك المعرفي    الاجتماعية والمجتمعية في مقترحات أعمالهم،  التموضع  إعادة  جعل الاستدامة  إلى  تؤدي 

لعلم    تماما    مختلف ة   الموضوعي  الخطاب  خبرتظل   عن  عن  اليوميةبعيد ا  وحياتنا                                            نا 

(Pitelis et al., 2011: 97-148) . 

الغالبية من الشركات بإداراتها وموظفيها فضلًا    ن  ي إمع المؤلف وبشكل كبير ف يمكن الاتفاق  مما سبق  و

نؤيد الطرح الفلسفي أفكار افتراضية، كما    أوعن عامة الناس قد يعتقدون بأن الاستدامة مجرد نظريات  

من المجتمع بشكل    وأهميةقبولًا    أكثرالرائع للباحثين للاستدامة وما ينبغي العمل عليه لجعل الاستدامة  

أهمية المحافظة على الموارد والتفكير بإيجابية    دراكإ  سان لأناعام والشركات بشكل خاص وكيف على  

 . الأخرينوتعظيم منفعته ليست على حساب 

استدامة الشركات هي تطور حديث نسبي ا في الإدارة ظهر في الستينيات   أن  فيرى    Lee & Vachon ا  أم  

تمت مناقشة القضايا الاجتماعية والاقتصادية والأخلاقية ضمن موضوع "الأعمال  و من القرن الماضي،  
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في وقتٍ لاحق  و( و "الإدارة البيئية الطبيعية".،  CSRنب المسؤولية الاجتماعية للشركات )اج  إلى والبيئة"،  

شكلت التنمية المستدامة بيئة الأعمال العامة، و"استدامة الشركة".  فضلا  عن    تقديم "خط الأساس الثلاثي"تم  

( الذي عقد في ريو دي  UNCED، أصدر مؤتمر الأمم المتحدة المعني بالبيئة والتنمية ) 1992وفي عام  

استدامة. على نحو متزايد في جميع    أكثرضع أساس ا لبدء نشأة عالم  ، الذي و  21جانيرو جدول أعمال القرن  

  ، العالم  أصوات  وأنحاء  الأعمال    المجتمعات ارتفعت  عالم  في    أكثردور    بأداءمطالبة   ممارستهاأهمية 

الاستدامة وضرورتها  محاسبة  مفهوم    ن  أ ب  Filho  عتقد وي  (Lee & Vachon, 2016:24-25).ستدامة  مال

المرتبطة في    ومبادراتها  تها،إذ أصبحت مفاهيم الاستدامة وإدار  2000لمي ظهر منذ عام  االنظام العفي  

ت. كما تمت مناقشة استدامة الموارد البشرية في  شركا مجال الموظفين ذات أهمية متزايدة لا سيما في ال

نهاية الثمانينيات من القرن الماضي ، ومحاولات تطوير نموذج الاستدامة الاجتماعية عن طريق عمل لجنة  

Brundtland   ومؤتمر الأمم المتحدة المعني بالبيئة والتنمية حول البعد البيئي والاقتصادي والاجتماعي

 ن  أف  فقا  لذلكوو  المجال المؤسسي والتنظيمي.  إلىثلاثي الأبعاد  الاولة لنقل النهج  للاستدامة . إذ جرت مح

المضافة   القيمة  توضيح  هو  الثلاثي  الأساس  خط  من  التي  لالهدف  وبيئي ا    هافيتسهم  لشركات  اقتصادي ا 

  في عام   العالميةالأزمة المالية    بأن  Brockett& Rezaeeويعتقد  .  (Filho, 2019: 64-65)واجتماعي ا  

فضلا  عن عدم فعالية  ،  ، بما في ذلك عدم كفاية تقييم المخاطر وإدارتها  المشاكلالعديد من    كشفت   2007

المؤسسية التركيز  و  ،الحوكمة  المستدامة الأ  فيالأداء  على    ا  منصبكان  للممارسات  يمكن  إذ  القصير.  مد 

هذه   الأجل.    المشاكلتصحيح كل  نمو طويل  في  الاستدامة    أن  فلذلك  وفقا   و وتحقيق  جميع جوانب  تدخل 

القرارات الإستراتيجية   عن معلومات الاستدامة   بلاغالعمليات والأداء والإ   إلىالأعمال والأسواق ، من 

المالية والأسواق  بدورها    ،للمستثمرين  يمكن  في  التي  والاجتماعية  المساهمة  الاقتصادية  الأزمات  منع 

 . ( Brockett& Rezaee, 2012:5)والبيئية في المستقبل  المؤسسية  والأخلاقية والحوكمة

ظهورها  إلىأخرى والأسباب التي دعت  إلىمما سبق يتضح كيف نشأت الاستدامة وتطورت من حقبة و

ا المطالبات من  اتسعت  بأهميتهوكيف  يع    المجتمعات  الإخفاقاتوما  في تصحيح    رافقت التي    ول عليها 

 .الشركات
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 Comparison between  مقارنة بين الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية للشركات  12.2.2

Sustainability and CSR  

 : أدناه( 1-2يمكن توضيح العلاقة المقارنة بين الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية كما في الشكل )

 
 ( مقارنة بين المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة 3-2شكل )

source: Idowu, Samuel O., & Louche ,Céline (2011). Theory and Practice of 

Corporate Social Responsibility,  Springer Heidelberg Dordrecht London New 

York, p(81). 

 ما على مدى قرون ذات خبرة في توليد الأرباح بينما  أصبحت  الشركات    أن  Idowu & Louche يرى  

يزال من الممكن اعتبار إدارة التحديات البيئية والاجتماعية مجالا  جديد ا )وفي حين شهدت الآونة الأخيرة  

اعتماد ا واسع النطاق للغة الاستدامة من قطاع الشركات، كما يمكن ملاحظة التحول في الآونة الأخيرة نحو  

كلا المفهومين بالتبادل وقبول التقارب بينهما  غالب ا استخدام  يتم  لغة المسؤولية الاجتماعية للشركات، حيث  

أي مدى يمكن التعامل مع كلا المفهومين بشكل مترادف ؛ على وجه    إلىفعلى نطاق واسع. ومع ذلك ،  

بيئية  ال  والاستدامةغامضين من الناحية التشغيلية    ليزا  ماكلا المفهومين حتى يومنا هذا    لأن  الخصوص ،  

يث التوجه ، مع الأخذ في الاعتبار مخاوف المساواة ، والمستقبل والحدود جتماعية بشكل علني من حلاوا

الجوانب الاجتماعية للعمليات التجارية ،   المسؤولية الاجتماعية للشركات تلبي    البيئية. بخلاف ذلك ، فإن  

إلا  و البيئية  المشاكل  تعالج  لذلك    لا  أو بشكل غير مباشر.  التسعينيات اصبح هناك  فبالتوسع  في منتصف 

كما يعتمد هذا   ،في الأدبيات المتعلقة بالأبعاد البيئية في المسؤولية الاجتماعية للشركات   ضمني    اعتراف  

ة.  على الحجج الأخلاقية لتوسيع نظرية أصحاب المصلحة لمنح العالم الطبيعي مكانة في مجالس إدارة الشرك

(Idowu & Louche, 2011:79-81)  ،    ا  أمJo & Harjoto    العديد من تعريفات   حقيقة أن  ناقشا  فقد

الإشارة   مجرد  أو  البيئية  القضايا  تضمين  تتجاهل  هذا  يومنا  حتى  للشركات  الاجتماعية    إلى المسؤولية 

مصطلحات "تقليل الضرر" أو "المخاوف" أو "الإشراف البيئي". بعبارة أخرى، يمكن بالفعل أن تكون 

البيئة تمثل أحد   ما البعض، لا سيما أن  ين عن بعضهتالمسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة منفصل 

 من قبل الكثير من الشركات   للتدهور  وعليه فهي عرضة  ،المصلحة التي ليس له صوت خاص بها  أصحاب 

(Jo & Harjoto, 2012:55-56)  .مما سبق لا يمكن الاتفاق مع رأي  وIdowu & Louche    بخصوص

العديد من أن     يبدووعليه    ،البيئة بطريقة وأخرى إلىهنالك إشارة    تداماوجود اختلاف بين المفهومين م

 الشركات تعمل بالمسؤولية الاجتماعية للشركات حتى قبل ظهور معايير محاسبة الاستدامة. 
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المفاهيمي    13.2.2  Conceptual Framework of    ستدامةالا  لمحاسبة الإطار 

Sustainability Accounting 

حماية    :هي   أساسية  أبعاد   ةثلاث  إلىستدامة  ( الا1992صنف مؤتمر الأمم المتحدة المعني بالبيئة والتنمية ) 

 (Lemke,2020:12-17)والازدهار الاقتصادي:  لمجتمعاوالبيئة  

حماية البيئة على  توضيح البيئة الطبيعية نفسها. ويترتب على ذلك  إلىبهذا شار : ي  حماية البيئة 1.13.2.2

 يتم   طريقةبسبب النشاط البشري ، ب  ةتضرر فيها الطبيعت حالة لا    وتمثلالاستدامة البيئية ،    نحوأنها الطريق  

 باحتياجات جيل الغد.   تأثيرتلبية احتياجات اليوم دون ال فيها

ستدامة الأقل تطورا . لذلك تضمنت الا  محاسبة  فيالاجتماعي    البعد  عد  : ي    الاجتماعيةالتنمية    2.13.2.2

شار  : النزاهة والوعي والمشاركة والتماسك الاجتماعي. كذلك ي    هي  الاجتماعي  البعد في    مجالات   ةأربع

: رأس المال الاجتماعي ، والبنية التحتية الاجتماعية ، والعدالة هي   أربعة مفاهيم رئيسة مختلفة قليلا    إلى

. كما تشمل المفاهيم الأساسية، من بين أمور أخرى، جودة الحياة،  الإلزاميةالاجتماعية والنزاهة ، والحوكمة  

ة،  الاجتماعي، والكرامة، والمودة، والحري  والاندماجوالرفاهية الشخصية، والسعادة، والرضا عن الحياة،  

 .والسلامة

وضح  تستدامة الذي يمثل بوصلة  لاة امحاسب بأهمية الإطار المفاهيمي ليمكن الاعتقاد  مما ورد أعلاه  و

إذا ما   عليه  وما ينبغي على الشركة العمل،  الإطار أعلاه    أوضحهاللشركة اتجاهاتها في المجالات التي  

تحقيق   المستدامةأرادات  )،  الممارسات  ل4-2والشكل  المتكامل  المفاهيمي  الإطار  يوضح  ة  محاسب ( 

 ستدامة في الشركة: الا

 
 ستدامة في الشركة ( الإطار المفاهيمي المتكامل لأداء محاسبة الا 4-2شكل )

Source   : Brockett, Ann M., & Rezaee, Zabihollah (2012).Corporate 

Sustainability, Integrating Performance and Reporting, John Wiley & Sons, Inc., 

Hoboken, New Jersey), P(15).  

  إلا    ،إبعادأربعة    أوالأساس ممثلة بثلاثة    فيكانت    إبعادالإطار يتكون من ستة    ن  أ(  4-2يوضح الشكل )

  أدقأن تكون بشكل  في  سهم  أين  يالتوسع والتطور الذي حدث على الاستدامة خلال العقدين الماض  ن  أ

 لية العمل بشكل كامل وصريح.آمع ملاحظة كل بعد وتفرعاته، إذ يوضح للشركة  وأوسع
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 Contemporary corporate sustainability  مفهوم استدامة الشركات المعاصر  14.2.2

concept 

شطة التي تدل على إدراج الجوانب الاجتماعية والبيئية في لأنا  بأنها:  الاستدامة   Aras& Ingley  فعر  

المصلحة   وتفاعلها مع أصحاب  للشركة  العادية  التجارية  يمكن    فضلا  عنالعمليات  أوسع،  وبنطاق  ذلك 

تشير    ن  أ  اعتبار الاقتصادية  الناحية  من  اقتصادي  إلى الاستدامة  نظام  الإشارة    ،نجاح  يمكن   إلى كما 

 إلى الاهتمامات الاجتماعية عن طريق الحفاظ أو استمرار نجاح مجموعة اجتماعية )مثل الديمقراطية( أو  

ه أو مزيج من الثلاثة  نظام أو جزء من- المسائل البيئية ]على سبيل المثال السماح باستمرار الرفاهية للبيئة  

(Aras& Ingley , 2017: 71-72 )  ويرى  et al.,  Carroll    الاستدامة هي خلق قيمة للمساهمين   أن

فضلا  عن القيمة الاجتماعية مع تقليل الأثر البيئي على طول سلاسل القيمة التي نعمل فيها ، وعرفت كذلك  

( : استدامة الشركة هي القدرة على الحفاظ على أعمالها بشكل مسؤول ، مع التركيز على PwC) قبل  من  

ويتفق   (Carroll et al.,2018:5)ى العواقب المستقبلية لقراراتها  المخاطر الخارجية الجديدة والأخرى عل

 Brundtland  3تعريف لجنة    على Arowoshegbe & Emmanuelو  Ameer & Othmanكلا  من  

ي احتياجات الحاضر دون المساس بقدرة الأجيال القادمة  للأمم المتحدة الاستدامة على أنها نظام للتنمية: يلب  

الفكرة الأساسية وراء الاستدامة هي أن أنماط السلوك الحالية خاصة في وعلى تلبية احتياجاتهم الخاصة ،  

 :Ameer & Othman,2012)ية  المستقبلوالحياة الحالية    أساليب  العالم المتقدم غير مستدامة وعليه تهدد  

2 ) (Arowoshegbe & Emmanuel, 2016:99-100 ).   

وهو  ،  المنظمات المعنية لا تختلف بالجوهر    أوتعدد التعاريف وتنوعها من الباحثين  أن   يبدو  مما سبق  و

الشركة    سانلأناسلوك   في  يجسده  المحدودأالذي  الموارد  المحافظة على  في  يسهم  وكيف    ة و غيرها 

في ظل تغيير المناخ وتطور وعي الناس تجاه البيئة والمطالبات بأن تقدم    الانبعاثاتوحماية البيئة وتقليل  

ن المفهوم الواسع للاستدامة تسعة مبادئ أساسية كما في الجدول رقم  ويبي    ،الشركة للمجتمع كما تأخذ منه

 : أدناه( 2- 2)

 مبادئ محاسبة الاستدامة   (2- 2جدول )

 : . الأخلاق 1

 

عليها في    والمحافظةها  تراقب ملها و  والترويجالمعايير والممارسات الأخلاقية  وضع  الشركة    على

 التعامل مع جميع أصحاب المصلحة.

 : . الحوكمة 2

 

لمجالس إدارة الشركات   الأداء المؤتمن فعالية ، مع  كفاءة وتدير الشركة مواردها بأن     منلابد  

 جميع أصحاب المصلحة. حقوقعلى  والمديرين

 : . الشفافية 3

 

ت المناسب عن المعلومات المتعلقة بمنتجاتها وخدماتها  يوقت توفر الشركة الإفصاح في الينبغي أن  

 . صحيحة، مما يسمح لأصحاب المصلحة باتخاذ قرارات ونشاطاتها

 عين. دين والموز  مع المور   بعدالةة  يالتجارة أعمالها الشركة ممارس على : . العلاقات التجارية4

 موجودات على الاستثمار وحماية    مفضلمقدمي رأس المال بعائد    ض ي تعوب   الشركةضرورة قيام   . العائد المالي5

 الشركة.

المجتمع/   المساهمة في.  6

 التنمية الاقتصادية:

المنفعة  تعزيز  الشركة  على   مع  علاقة  حساسة  المتبادلة  تكون  حيث  المجتمع  المجتمع  لثقافة 

 واحتياجاته. 

المنتجات  7 قيمة   .

 : والخدمات 

لتوفير أعلى مستويات    يهاسع  من  ، إذ لابد احتياجات ورغبات وحقوق زبائنها    ةمراعا  الشركة  على

 .التي تقدمها لمنتجات والخدمات القيمة ل

ممارسات  8  .

 : التوظيف 

التطوير    عن طريقها  ممارسات إدارة الموارد البشرية التي تعزز  تحسين   الشركة    ينبغي على

 . ممارسات التوظيف شفافيةفضلا  عن  ها الشخصي والمهني لموظفي

 
3 "Brundtland :1983عام  الأولكانون رئيسةً لل جنة، في  بورتلاند  مهارلي، غرو ر كويياخافيير بيريز دي  الأمين العام للأمم المتحدة عي ن  ." 
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الجاد الشركة    على : . حماية البيئة9 وتعزيز  السعي  البيئة  والخدمات ها  لحماية  والعمليات  المنتجات  عن طريق 

 شطة الأخرى. لأن وا

     (Epstein & Buhovac, 2014: 22)الباحث بالاعتماد على  إعداد من  المصدر:

 أخذها على الشركة ، وذات أهمية كبرى أويتضح مما سبق كيف تتضمن الاستدامة تسعة مبادئ أساسية 

ا في  نجاحها  الاعتبار لضمان  تسعى  لافي  التي  استراتيجيتها  يمكن  لذلك    ،تنفيذها  إلىستدامة وتحقيق 

 المستدامة بالنسبة للشركة.   الممارسات نحوبأن هذه المبادئ هي خطوات عمل الاعتقاد 

 The importance of sustainability Accountingالاستدامة محاسبة أهمية  15.2.2

،   لأنا  أصبحت   الاستدامةمحاسبة    بأن    et al.,  Wood  يعتقد  السياسات  لتطوير  مستمر  تركيز  محور 

  ، لإبلاغ عن العمليات بشكل أفضللإذ يتم تطوير النماذج باستمرار ، وأصبحت مقاييس الاستدامة مركزية 

                    اكتمالا  وتماسك ا للمجتمع  كثرلتوفير الوصف الأ  ا  بينما يتم تحسين قواعد البيانات بشكل متزايد 

(Wood et al.,2015:139-140)    كذلك وإدخال ،  المستدامة  التنمية  الإفصاح عن  نحو  الاتجاه  تزايد 

المحاسبي،   للنظام  العام  الإطار  ضمن  الاستدامة    Epstein & Buhovac و  Khodairا  أم  محاسبة 

والمؤسسات الدولية والأكاديمية والمهنية    شركات وال   ات من قبل الحكوم  ا  متزايد   اهناك اهتماميعتقدون بأن  ف

  على اللوائح الحكومية وقواعد السلوك الصناعية    تفرض   :أو القوانين  اللوائح  :  أدناهبالاستدامة للأسباب  

مكلف ا ، حيث تشمل تكاليف عدم  يكون  عدم الامتثال للوائح    إذ إن.  أهمية الممارسات المستدامةالشركات  

بسبب عمليات  الإنتاج  توقف -تكاليف قانونية  -العقوبات والغرامات    -الامتثال التنظيمي للشركات الاتي:   

مع    ةالعلاقفضلا  عن    على سمعة الشركة.  المستقبليةالآثار    -محتمل للعمليات    إيقاف  -التفتيش الإضافية  

الاستدامة والآثار  أكبر بقضايا  على دراية  أصبحت  غير الحكومية الناشطة    هيئات الناس وال  أغلب   :المجتمع

الاجتماعية والبيئية    المسائلتحديد    وفقا  لذلك يعد التي تخلفها الشركات على المجتمع والبيئة والاقتصاد.  

 يسهم في تحسين العلاقات مع أصحاب المصلحة  بهدف  لأصحاب المصلحة الرئيسين    الهامةوالاقتصادية  

ا  و  . Epstein & Buhovac , 2014: 4)-( 5ز الولاء والثقة  يعزت يمكن   متطلبات التكلفة والإيرادات:أم 

ا أن تخلق قيمة مالية للشركة عن طريق زيادة الإيرادات وخفض التكاليف إذ يمكن زيادة  للاستدامة أيض 

المبيعات بسبب تحسين سمعة الشركة. كما يمكن خفض التكاليف بسبب استخدام الإيرادات عن طريق زيادة  

: تتأثر  الالتزامات المجتمعية والأخلاقية  وكذلك    .كفاءة ، وتحسين المنتجات والعمليات    أكثرالموارد بشكل  

والأخلاقية  المجتمعية  الالتزامات  بسبب  والاقتصاد،    الشركة  والمجتمع  البيئة  الشركاوعلى  ت  تتحمل 

كما   الاستدامة،  إدارة  وآثارها   أن  مسؤولية  والاقتصادية  والبيئية  الاجتماعية  بالآثار  الشخصي  الاهتمام 

والشركات   التنفيذيين  المديرين  ببعض  أدت  والأخلاقية  في    إلىالاجتماعية  الاستدامة  تضمين 

 ( Khodair ,2019: 3-4).  استراتيجياتهم

قيمة   أولذلك تدرك الشركات الكبرى التي لها حصة سوقية  ،الأسبابترابط بين هذه يظهر مما سبق قد و

كبيرة   تدفعها    أهميةاقتصادية  التي  والمجتمع  عملياتها  بين  بمسؤولياتها    إلىالعلاقة  النظر  إعادة 

 الاقتصادية والبيئية والاجتماعية حول مفهوم الاستدامة.

 الاهتمام بالاستدامة و إلىأخرى تدفع الشركات  ا  أسباب أوهنالك دوافع أن    Oziliويرى 

) إ المتوخاة منها وهي:  لتحقيق الأهداف  الغسل الأخضر   (.  Ozili ,2021 :3-5دارتها  الغسل   :  4تجنب 

عن    الإعلانعلى    ا  أضافي  الأخضر هو مفهوم يستخدم لوصف الموقف الذي تنفق فيه الشركة وقت ومالا  

: هناك تحول عالمي التقليد وضغط الصناعة فضلا  عن نفسها على أنها صديقة للبيئة عندما لا تكون كذلك. 

بدأت  إذ  تقريب ا.  صناعة  كل  في  الاستدامة  في    نحو  الاستدامة  اعتبارات  دمج  في  الصناعات  من  العديد 

 
هو فعل تضليل المستهلكين حول الممارسات البيئية للشركة أو الفوائد البيئية لمنتج أو   ): greenwashing(بالإنجليزية  ظاهرة الغسل الأخضر" 4

للوقائع والحقيقة من أجل أن   اً ظاهرا ومضمونا تحريف ديعوالجمهور   إلى المعلومات ممارسة الغسل الأخضر هو عمل من أعمال نقل إن   .خدمة ما

 ."مسؤولة بيئيا في أعين الجمهور المستهدفاجتماعية أو  الشركة تظهر
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التشريعيو  ممارساتها. الامتثال    إذ :  الضغط  الشركات  يتطلب من  الذي  التشريع  تمرير  يتم  يحدث عندما 

يتم دعم تقارير الاستدامة بالتشريعات  ولبعض متطلبات الإفصاح والإبلاغ عن الاستدامة. في بعض البلدان،  

الأورا لجنة  طريق  المتحدة.عن  والولايات  المتحدة  المملكة  في  والبورصات  المالية  أصحاب   ضغطو  ق 

يمكن لأصحاب المصلحة المهتمين بالبيئة الضغط على الشركات للتحول من    المصلحة واكتساب الشرعية:

 محاسبة الاستدامة.  إلىالمحاسبة التقليدية 

الأسباب الأربعة المذكورة أعلاه وكيف على فضلًا عن  قدم أسباب مهمة أخرى    Ozili  إنيتضح مما سبق  

ان  تمرتبطفالاستدامة والاستمرارية    ،الاستمرار  أرادتعنها إذا ما    والإبلاغالشركات الاهتمام بالاستدامة  

 .بشكل تام

الاستدامة  16.2.2 لمحاسبة  العملي  الهدف  نحو  الموجهة  التنمية  تفسير  مناهج 

Approaches of the pragmatic goal driven development interpretation of 

sustainability accounting 

  : ة بشكل عام وفي سياق شركة معينو منهج أو مدخل يحدد مسارها ،من    أكثربوجود  ستدامة  لا محاسبة اتمتاز  

 Schaltegger  رىيو  نهج أصحاب المصلحة. ، نهج المسار المزدوج.( والأسفل. ،    إلى)النهج من الأعلى  

& Burritt    نقطة انطلاق لاتخاذ قرارات جيدة ، ولكن فقط   توفر  البيانات المقدمة من محاسبة الاستدامة  أن

بالنسبة لمناهج التفسير يبدأ ورات.  يتم تحسين جودة القراإذ    ،  المحددةإذا كانت البيانات مرتبطة بالأهداف  

نهج  الأسفل    إلىمن الأعلى  النهج   اشتقاق  يتم  النهج  هذا  تعريف ومن  بأوسع  الاستدامة  لتطوير محاسبة 

في تطوير نظام مؤشرات قابل للاستخدام بشكل عام مشابه    المدخلإذ تتمثل الفكرة الأساسية لهذا    ،القياس

  مدخل   اأم  .  DuPont( الذي أصبح شائع ا بواسطة  ROIلذلك الذي يقدمه مخطط مؤشر عائد الاستثمار )

ا.    أصحاب المصلحة يعنيه أداء   ما الذيا  هنالسؤال  لعل  هو تطوير محاسبة الاستدامة بطريقة مختلفة تمام 

مالاستدامة   أفضل ؟  الشركة  بشكل  الأداء  هذا  تعكس  التي  المؤشرات  هي  وما  قياسه   ؟،  ينبغي    ؟ وكيف 

يتم  ف  المسار المزدوج نهج    ا أم  يتم تحديده عن طريق مشاركة أصحاب المصلحة.  ن  أعلى  ؟  والإبلاغ عنه  

ا العلاقة    منلتحقق  فيه  ذات  المصلحة  أصحاب  قضايا  استراتيجية  وجميع  كذلك   ، تناولها  تم    الشركةقد 

المتعلقة بقضايا الاستدامة الرئيسية واقعية ومرنة في الظروف المتغيرة ، مثل الأزمة الاقتصادية العالمية. 

لنطاق للقضايا التي  يشجع نهج المسار المزدوج لمعلومات محاسبة الاستدامة الإدارة على مراقبة واسعة او

 & Schaltegger)                                      مكن أن تكون مصدر قلق والمؤشرات ذات الصلةي  

Burritt,2010:382 )    ، للحدود المفروضة على مشاركة أصحاب المصلحة في محاسبة الاستدامة ،   ن  إ

الاقتصادية   للاعتبارات  المتوازن  الالتزام  احتمالية  لزيادة  عملي  بديل  نهج  إيجاد  الضروري  من  اصبح 

كشف الافتراضات   إلىوالبيئية والاجتماعية في محاسبة وإدارة الاستدامة. بشكل عام ، يحتاج مثل هذا النهج  

جعل هذه الافتراضات خاضعة للتفكير وربما قابلة لإعادة    نتيجةلتي تكمن وراء عملية اتخاذ القرار ، وبالا

 . (Schneider,2015:532)النظر 

أسلوب ما يبرر اتباعه في الشركة لتحقيق الهدف العملي لمحاسبة   أولكل نهج    أن    مما سبق يتضحو

للشركة   يتيحونكونهم    ،نهج مشاركة أصحاب المصلحة ضروري للشركة  ن  أيمكن الاعتقاد  الاستدامة إذ  

الإشارة    إن من  لابد  كما  والبيئية،  والاجتماعية  الاقتصادية  قيمتها  لإلى  تعظم  المصلحة   يسواأصحاب 

 . معهم فقط الشركة بل الخارجين يينداخلال

 Motives for Sustainability Initiatives    دوافع مبادرات وممارسات الاستدامة  17.2.2

and Practices 

  تأمين العدالة بين الأجيال، وبهذه الطريقة فإن    إلى  تهدف  الاستدامة  بأن    Bansal & DesJardineيعتقد  

مبادئ الاستدامة لا جدال فيها، كما يرغب معظم الناس في العيش مثل آبائهم ويريدون أن يتمتع أطفالهم  
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يريد معظم المديرين أن تكون أعمالهم  وعلى الأعمال التجارية،    هالمنطق نفسبفرص مماثلة. لذلك ينطبق  

 Bansal)                               كانت في الماضي، وبشكل مثالي، أن تنمو الأرباحمربحة على الأقل كما  

& DesJardine, 2014:71)      ا  أمBrockett& Rezaee  تثقيف ا    أكثر  واأصبح  المستهلكين  ن  إ بيعتقدان ف

بشأن المبادرات المستدامة ، فقد أصبحوا يتوقعون تغييرات في كيفية إنتاج المنتجات وتعبئتها. كما يبحث  

ا بقضايا الاستدامة. وعليه يتوقع   عدد متزايد من المستهلكين عن تلك الشركات التي تظهر وعي ا واهتمام 

الا تكون  أن  المستهلكين  من  يتجزأ  العديد  لا  ا  جزء  يشترونها  ستدامة  التي  والخدمات  المنتجات  من 

(Brockett& Rezaee, 2012: 7-8 )  ويرى  .,et al  Xie     اأن أصحاب    وجهلت سبب  نظرية  نحو 

وبالنتيجة يجب أن تضيف قيمة    ،لديها التزامات تجاه عدد من الفئات المستهدفة  الشركات   أن  هي  المصلحة  

. ومع وغيرهملجميع أصحاب المصلحة بما في ذلك المساهمين والدائنين والموردين والزبائن والموظفين  

أن الهدف الأساسي للشركة هو خلق قيمة للمساهمين في وظيفة    إلىذلك ، تشير نظرية المساهمين التقليديين  

المالي.   الأداء  لتعظيم  واحدة  نظرية  طبوموضوعية  تطبيق  تعزيز  على  الأعمال  استدامة  تعمل  لذلك  قا  

المتمثل في   الرئيس  الهدف  يمكن تحقيق  ذلك  الجميع ، وفي ضوء  المصلحة في حماية مصالح  أصحاب 

أصحاب  جميع  مصالح  مراعاة  عند  الأعمال  استدامة  إطار  في  المصلحة  أصحاب  لجميع  القيمة  تعظيم 

 .( Xie et al., 2018:2) المصلحة 

  ، هم المستهلكونوستدامة  لما  اتلممارسمن اجل ا  ها تحفيزاً للشركاتأكثر تضح من أعلاه اهم الدوافع ويو

والذين هم جزء لا يتجزأ من أصحاب المصلحة   أجلهباعتبارهم المستهدف الأول للشركة الذي تعمل من  

 ربطهما بنظرية أصحاب المصلحة. تم  اذا 

 The Institutional Logics Behind    المنطق المؤسسي وراء استدامة الشركات  18.2.2

Corporate Sustainability 

المؤسسي    أن    Schneider  يرى المادية لأنايمثل  المنطق  للممارسات  اجتماعيا   المبنية  التاريخية  ماط 

تنظيم  المبني على  عيشهم المادي ،  أساس    والافتراضات والقيم والمعتقدات والقواعد التي ينتج بها الأفراد 

ا عن طريق تكوين الهوية  إم    ،الزمان والمكان لواقعهم الاجتماعي. لذلك يؤثر المنطق المؤسسي على الأفراد 

الاجتماعية أو الحوافز والعقوبات للتوافق أو عدم التوافق مع منطق معين ، إذ يتبع مفهوم استدامة الشركات 

التوفيق بين الاعتبارات الاقتصادية والبيئية والاجتماعية    إلىمؤسسي الذي يهدف  بشكل مثالي المنطق ال

تحقيق هدف رفاهية    إلىكذلك في الاحترام الزمني. لذلك يسعى هذا المفهوم  ،  فيما يتعلق بالأجيال الحالية  

المؤسسي    بموجب المنظورو منطق السوق .    -شامل يتناقض بشدة مع المنطق السائد في المجال الاقتصادي  

القطاعات المجتمعية. إذ   ا في مختلف  القطاع الأول هو المجتمع  أن   يمكن اعتبار منطق الاستدامة راسخ 

تحقيق أهداف    إلىالمدني ، حيث يسعى عدد لا يحصى من المنظمات غير الحكومية وجماعات المصالح  

حماية    ،ستدامة ، بما في ذلك مجموعة واسعة من الموضوعات مثلمتعددة تشكل عناصر من نموذج الا

مما   يتضحو (Schneider,2015:528)الغذائي.    منسان والألأنالبيئة ، ومكافحة الفساد ، وحماية حقوق ا

سبق سير مفهوم الاستدامة وفق المنطق المؤسسي مع ملاحظة اختلاف منطق الاستدامة عن المنطق 

سائد  )منطقالاقتصادي   كان  الذي  الربح  ،الأزلمنذ    اً السوق(  تعظيم  الاعتبارات   ،وهو  أصبحت  بل 

همة في تلبية  تعظيم رفاهية المجتمع والمسامن  الذي بتحقيقه لابد    ،لتعظيم الربح  مكملاً   المجتمعية جزءً 

 احتياجاته.

 Approaches to Corporate Sustainability    مناهج تقييم استدامة الشركات  19.2.2

Assessment 

ا لكل من الشركات    ا  أسبابهناك    أن    Schneider& Meinsيرى   متعددة تجعل تقييم استدامة الشركة مهم 

أهم    ن  إسلوك تجاري مستدام ومجموعة من أصحاب المصلحة المهتمين باستدامة الشركة، و  إلىالتي تهدف  
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الجهات الفاعلة )المنظمات الدولية، والمعايير، ومنهجيات التصنيف( التي تؤثر على تصور وممارسة تقييم 

ا التصنيف. كما استدامة الشرك ات ونهجها. لذلك سيسمح بتتبع وفهم المبادئ الأساسية لتقييم الاستدامة وأيض 

لذلك وفقا   و .  عنها  الإبلاغوالاستدامة    ممارسةعلى    هذه المنظمات تمارس ضغط ا معياريا    يمكن القول أن  

ني تقدم الجمعيات المهنية  ، فعلى المستوى الوطذات الريادةيتم تقييم استدامة الشركات من مختلف الجهات 

دعم مثل في  أحد التدابير    ويتمثل.  المستدامة  البيئية والاجتماعية   الممارسات   من أجل إرشادات لأعضائها  

الولايات  والأوروبية    الدولفي معظم  ا   شائع  الذي أصبح  ستدامةمالللممارسات  هذه التطلعات في منح جوائز  

" في ألمانيا  Freiheit und Verantwortungالمتحدة الأمريكية. ومن الأمثلة على هذه الجوائز "مبادرة  

يتضح  و  (Schneider& Meins,2012:213)   و "الجائزة السويسرية لأخلاقيات العمل" في سويسرا

دافها ويحفزها على مما سبق دور تقييم الاستدامة في تشجيع الشركات على ممارستها بشكل يحقق أه

 التعزيز والاستمرار عن طريق الجوائز وغيرها. 

الاستدامة  20.2.2 لتطوير محاسبة  الحرج   Critical path of Sustainability    المسار 

Accounting Development 

التعتيم مرتبط    أن    أوضحا، إذ  عينبكلمة )التعتيم( ما يتعلق بمفهوم م   Burritt &Schalteggerوصف  

بشكل ملائم بـ "الوضع الحقيقي فيما يتعلق بتأثير نشاط الشركة على البيئة الخارجية وما يترتب على ذلك 

الاستدامة غير    أن    إلىمحاسبة الاستدامة، كما تشير المشكلة    ه بعنى  هذا ما ت  المستقبل "، و على    من أثار

كافٍ.   مفهوم    يقانون ككيان  ركة  الش  أن  بالباحثون    يعتقد   لذلكمفهومة بشكل  لتطبيق  الخاطئة  الحدود  هي 

ا أنه لا توجد حدود مناسبة، سواء كان النظام البيئي المحلي، أ النظام    مالاستدامة. ومع ذلك، يمكن القول أيض 

بعض الشركات   لأنالأرض ، حيث لا يوجد شيء معروف مستدام على الامد الطويل جد ا.    مالاجتماعي، أ

حريصة على اعتماد عمليات محاسبة الاستدامة ، والاطلاع على ناتج محاسبة الاستدامة ، ولمس المنتج  

والشركات بالحاجة إلى التعامل مع    ينرييشعر المد والمنتج ليراه الجميع في ظل هذه الظروف ،    واستعمال

ضغوط المتنوعة من الأطراف الداخلية )أنواع  عمليات محاسب الاستدامة وتقارير الاستدامة الناتجة بسبب ال

واللوجستيات والبحث    والإنتاجمختلفة من المديرين تتطلب رضا المديرين في التسويق والبيئة والمحاسبة  

  ، المصلحة  الخارجية )ضغوط وسائل الإعلام ، وضغط أصحاب  ،والأطراف  ذلك(  إلى  وما  والتطوير 

 .   ( Burritt &Schaltegger,2010:830-831)  ق أيضاوالضغوط السياسية ، وأحيان ا ضغط السو

منها غياب  ،أسباب ةن في حينها قد تكون منطقية وواقعية لعد يالباحث أراء بأن  يمكن الاعتقاد مما سبق و

كان هو الهدف   الذي  الربحو  ،الانبعاثاتعدم وجود بدائل في الصناعة لتقليل  والمعايير والمنظمات المعنية  

المجتمعي وغيرها الوعي   ، المصلحة  في    لأنالكن  ،  الأعظم لأصحاب  كثيراً  وتغيرت  الظروف  اختلفت 

الضغوط الداخلية والخارجية والفرص  تأثير    ن  أكما    .Bruntlandاغلب دول العالم وخاصة بعد تقرير  

لكي تحصل على   بشكل كافٍ   والإبلاغوالتهديدات على الشركات في سبيل المضي في طريق الاستدامة  

السوقية   والحصة  الجيدة  بالسمعة  الخاصة  الفرص  الضغوطات    أوبعض  ولتوضيح   . السوق    أوقيادة 

 ( 5- 2الشكل ) نظريُ الصراعات 
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 وتعقيد الاستدامة( صراعات  5-2شكل )

Source:  Hawkins, David E. (2006). Corporate Social Responsibility Balancing 

Tomorrow’s Sustainability and Today’s Profitability, Palgrave Macmillan, P(3). 

 The Role of Enterprises in Sustainabilityدور الشركات في الاستدامة  21.2.2

ستجابة لنداء الحركات البيئية خلال ستينيات وسبعينيات القرن الماضي ،  لاا  أن    Bini & Bellucciيرى  

قبلت بعض الشركات مسؤولية أكبر عن عملياتها على الأرض عن طريق العمل مع المجتمعات وأصحاب 

خط   يسمى  بما  الاهتمام  عالجت ضمني ا  بطرق  الآخرين  ،   الأساسالمصلحة  الكوكب   ، "الناس  الثلاثي 

جة تمت إعادة اختبار العلاقة بين الأعمال والمجتمع ، إذ ظهرت نظريات جديدة لمسؤوليات  الربح". وبالنتي

بعض المؤلفين بأنه على الرغم من أن الأعمال التجارية  أوضح  لذلك  الشركات تجاه المجتمع في تلك الفترة ،  

ا لها تأثير كبير ف  أن    هي في الأساس مؤسسة اقتصادية ، إلا   ي المجتمع وتقع على  الشركات الأكبر حجم 

الأهداف  تحقيق  في  للمساعدة  إيثارية  بطريقة  الاقتصادية  مواردها  بعض  استخدام  مسؤولية  عاتقها 

النهج السائد في  يعتقدون بأنف   et al., Falcone  اأم   (Bini & Bellucci, 2020:11-12)الاجتماعية. 

إشارة خاصة  الا  محاسبة مناقشة   مع  الشركات   ابتكار  تؤثر على  التي  بالديناميات  الظروف    إلى ستدامة 

لكي    والمؤسسية.التكنولوجية   تبن    ا  مستدام  النموكون  يكذلك  يجب   ، فعال  متميزة    يبشكل  ركائز  ثلاث 

المناخ ، ونفاد  يمكن للتحديات المجتمعية الحالية )مثل تغير  و: البيئة ، والاقتصاد ، والمجتمع.  هي  مترابطةو

الغذائي( أن تعزز المسارات المبتكرة التي تزيد من قدرة الشركات على   منبعض الموارد الطبيعية ، والأ

تطوير ونشر الابتكارات المستدامة الناجحة ،التي ت فهم على    م في تحسين المجتمع. لذلك ، فإن  هالمنافسة وتس

لبيئة ، ومسؤولة اجتماعي ا ، أمر بالغ الأهمية  صديقة لأنها نماذج أعمال جديدة ميسورة التكلفة اقتصادي ا ،  

أدائها الاقتصادي الشركات الاجتماعية والبيئية مع تعزيز   :Falcone et al., 2019)  لتحفيز استجابة 

مجموع الموارد الفعلية والمحتملة التي    هورأس المال الاجتماعي    أن    Colemanويرى    (1137-1138

تنشأ من تطور علاقات الشبكات الشخصية والاجتماعية من قبل فرد أو وحدة اجتماعية، كما يتضمن رأس 

عن تلك العلاقات.   المال الاجتماعي لمجلس إدارة الشركة وعلاقات المديرين والموارد المحتملة التي قد تنشأ

يرتبط اختيار أعضاء مجلس الإدارة جزئي ا بمساهمتهم المحتملة في رأس المال الاجتماعي للشركة    لذلك

(Mandojana& Correa, 2015:499) . 

وكيف تطور خلال الحقبات الزمنية المتعاقبة  ،  مما سبق يتضح بشكل جلي دور الشركات في الاستدامةو

الماضي   القرن  وسبعينيات  ستينات  الحالي  إلىمن  عادةً ،  وقتنا  الشركات    الذي  يدفع  الابتكار   إلىما 
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البحث لتعزيز ممارساتها المستدامة وظهور مفاهيم جديدة ارتبطت بالاستدامة    أفاقوالتحسين وتطوير  

 أهميته ودوره في تعظيم قيمة الشركة.كرأس المال الاجتماعي الذي نعتقد ب

وخطط    22.2.2 الاستدامة  المساهمين   تآالمكافحوافز   Sustainability  وعوائد 

incentives, compensation plans and shareholder returns 

على مقاييس الاستدامة التي استخدمت ركزت  دراسات قليلة    أن    Abdelmotaal & Abdel-Kaderيرى  

عقود    قياس في  الأجل  طويل  للأداء  مؤشرات  تمثل  الأجل  قصيرة  رئيسة  مقاييس  وهي  الزبائن،  رضا 

فندق ا تديرها شركة ضيافة للاختبار قبل    18من    سنوات   6لقد استخدموا بيانات تاريخية لمدة  و.  ت آالمكاف

على مقاييس الأداء )المالية    مبنيةالجديدة    المكافآت خطة    ا أن  . إذ وجدوالمكافآت وبعد تنفيذ تغيير في خطة  

السبب وراء عدم بذل    أن  غير المالي. كما    الإداءالمكافآت على أساس  هذه    وغير المالية( مع جزء كبير من  

.  التحفيزغير المالي في خطة    الإداءد لتحسين رضا الزبائن قبل إدخال  ومن الجه  العناية الواجبةالمديرين  

دفع    يوضح  ذلكو لا    المكافآت أن  بحيث  جد ا  فقط صغير  المالي  بالأداء  المناسب.   يقدمالمشروط  الدافع 

أشارت  وعلى الأداء الحالي والمستقبلي.    التحفيزغير المالي في عقود    الإداءوالتحقيق في تأثير استخدام  

  لشركة اأداء عوائد  مع    المكافآتغير المالي في عقود    الإداءدام  وجود علاقة إيجابية بين استخ  إلىنتائجهم  

 . ( Abdelmotaal & Abdel-Kader,2016:6-7)سوق الأوراق المالية في 

ت  فآ المتعلقة بها كأساس في أجور ومكا أوالاستدامة  أهدافبأهمية وضع يمكن الاعتقاد وفقاً لما سبق و

من   الأدنى  الحد  المصالح وضمان  تضارب  من  للحد  التنفيذين  في    ن  أالمسؤولين  يضعون  المسؤولين 

 الثلاثة للاستدامة. الأبعاداعتبارهم أهمية الاستدامة ويتخذون الإجراءات اللازمة في 

المستدامة    2-2-24 البشرية  الموارد   Sustainable Human Resourceإدارة 

Management   

، ويستخدم  غالبا  يتعلق بالشركات والبلديات  ،  حاليا  تخدم  المسمصطلح إدارة الاستدامة    ن  بأ     Filhoيعتقد  

في تضمين القواعد والمبادئ    الشركات مهمة إدارة الاستدامة في  أن     كماالأخرى.    بالشركات فيما يتعلق    أيضا  

بحقوق جميع  الاعتراف  يتم  العاملة حيث  القوى  أي   ، المجتمع  رفاهية  واستهداف  مع ا  للعيش  التوجيهية 

 شركات التركيز هنا على إدارة الموارد البشرية لل  الأفراد والحفاظ على مصالح الموظفين ، لذلك ينصب  

ا لا غنى عنه لاستدامة إدارة الشر عد أساس مفهوم الإدارة المستدامة للموارد البشرية  كة. وي  ويصبح عنصر 

 ن  أالموظفين والشركات على قدم المساواة يعملون مع ا على تطوير وصيانة إمكانات الموظفين، كما    هو أن  

ا بقدر ما هي تكي   ف لنهج  نطاق تفسير الإدارة المستدامة للموارد البشرية متعدد الجوانب ، وليست ابتكار 

وفقا  وعلى الموظف.    تركز  التيإدارة الموارد البشرية الحالية مع التحديات المجتمعية والسياسية الحالية  

أصحاب المصلحة الخارجيين مثل    شاركةمأحد محاور الإدارة المستدامة للموارد البشرية هو    إن  ف  لذلك

أعضاء اللجان أو الموظفين  ك أصحاب المصلحة الداخليين    فضلا  عن  ،وسائل الإعلام والمجتمعو الزبائن ،

(Filho, 2019: 64-65).   

  ، أهمية الموارد البشرية كجزء أساسي من استراتيجية الشركة تجاه قضايا الاستدامةبدو  تمما سبق  و

 ، فضلًا عن أصحاب المصلحة المتنوعين من المجتمع والزبائن،  العاملين فيها  مع  وكيف يكون التكامل  

إذ لابد من وضع حقوقهم محل اعتبار وتطوير مهاراتهم وغيرها من الأمور التي تكون سبباً في نجاح 

 ( 6- 2الشكل رقم ) في العلاقات التجارية وأصحاب المصالح المختارين استدامة الشركة، وتتمثل 
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 ( العلاقة بين الشركة وأصحاب المصلحة 6-2شكل )

Source: Carroll, Archie B & Jill A. Brown, Ann K. Buchholtz (2018). Business 

& Society, Ethics, Sustainability, and Stakeholder Management, Cengage 

Learning, (10th ed.). Cengage Learning products are represented in Canada by 

Nelson Education, Ltd., P(9). 

  اً عدد  محوروكيف يضم كل    ،يينالأساس  ة( تظهر العلاقة بين الشركة وأصحاب المصلح6-2الشكل )من  

  تحت بناءً على المنفعة المتبادلة  أهدافهاالتأثير في الشركة لتحقيق  إلىمن الأطراف الأخرى التي تسعى 

 المستدامة. الممارسات

الاستدامةم  المستمدةالتحديات  2-2-25 مثلث   Challenges Deriving from the    ن 

Sustainability Triangle 

ستدامة عن طريق رسم الأهداف البيئية والاجتماعية  مللممارسات االثلاثة ل  الأبعاد مثلث الاستدامة    وضحي

المتبادل بين هذه الأبعاد. إذ يتم تحديد الفرق بين التركيز    والتأثير  الترابطمعالجة  والاقتصادية في مثلث  

الفعالية عادة  هي  أن   بين زاويتين لمثلث الاستدامة عن طريق التمييز بين الفعالية والكفاءة. إذ    ضلععلى  

لمثلث الاستدامة ب عد واحد  البعد الأخر  الهدف فكلما حاولت الإدارة تحسين  يمكن قياس  بذلك  يتأثر  . كما 

الكفاءة العلاقة   توضح  بخلاف ذلكجتماعية بمؤشرات أو أرقام مطلقة.  لابيئية أو االقتصادية أو  لافعالية اال

بين الأبعاد المختلفة مثل البعد البيئي والاقتصادي للكفاءة البيئية ، أو البعد الاجتماعي والاقتصادي للكفاءة  

ا بين  العلاقة  تعكس  الاقتصادية  الكفاءة  )حتى  مثل  الاجتماعية  المختلفة  الاقتصادية   الموجودات لقضايا 

عد مؤشرات الكفاءة مؤشرات  ت  والمؤشرات أو النسب المئوية.  يتم عن طريق  قياس الكفاءة  أن   كما  والربح(.  

لتحليل الكفاءة من الناحية    الأخرين  متقاطعة تتضمن وحدتين منفصلتين للقياس ، ما لم يتم قياس البعدين

الاقتصادية  اأم  النقدية.   اقتصادية    أداةفهي    الفعالية  نتيجة  أفضل                                          متاحة لتحقيق 

Schaltegger et al., 2006:6).) ( يوضح أركان مثلث الاستدامة.7-2الشكل )  أدناهو 
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 ( مثلث الاستدامة 7-2شكل )

 Source:  Schaltegger, Stefan& Martin Bennett, Roger Burritt (2006). 

Sustainability Accounting and Reporting, Springer Nature Switzerland AG., P(8). 

 عمل الاستدامة :  2-2-26

)المكافآت ومقاييس النجاح( للاستثمارات في    والأثارنموذج استدامة الشركات )محركات النجاح(    وضحي

الاستدامة ، وطريقة تحليل الآثار الاجتماعية والبيئية والاقتصادية لمنتجات الشركات والخدمات  الممارسات  

بكل من نفقات   الخاصة  ات م هذا النموذج لتحسين اتخاذ القراراستخد ا  يعد شطة الأخرى.  لأنوالعمليات وا

 المهمالدور    يوضحيرها من قرارات رأس المال والاستثمار التشغيلي العام. كما  الاستدامة المستهدفة وغ

الأداء   وقياس  الإدارية  والمالي.    اجلمن  للرقابة  والاقتصادي  والبيئي  الاجتماعي  الأداء  إن  تحسين  كما 

المالي. ستدامة والأداء  مال  الممارسات   علاقة السبب والنتيجة بين الإجراءات الإدارية فييوضح  النموذج  

التأثيرات   من  الثلاث  الرئيسة  بالآالمجموعات   (Epstein & Buhovac,2014: 261)\ :تي ترتبط 

  لممارسات الآثار الاجتماعية والبيئية والاقتصادية  و  وائد المالية المباشرة لأعمال الشركات .ع التكاليف وال

الآثار المالية الناتجة عن أداء الاستدامة وردود فعل أصحاب المصلحة ذات العلاقة.  فضلا  عن  الشركات .

بعدة طرق.  كما   التجارية  الأعمال  الاستدامة  أن تعزز  أداء   الاتييمكن  لتحسين  الموثقة  المكاسب  بعض 

 -لتقاضي(  انخفاض تكاليف التشغيل )بما في ذلك انخفاض تكاليف ا  -المكافآت المالية :  مثل  الاستدامة :  

.  لأسهما  ارتفاع أسعارو  –انخفاض تكاليف رأس المال  و  -انخفاض التكاليف الإدارية    -زيادة الإيرادات  و

(Chams& Blandón, 2019:1067-1069)    ابتكار    -المكافآت المتعلقة بالزبائن: زيادة رضا الزبائن

  السوق.الجديدة في  النمو فرص  – تحسين السمعة  -زيادة الحصة السوقية  -المنتجات 

 -العوائد  تحسين    -تقليل أوقات الدورة    -  الإنتاجيةالمكاسب    -عملية الابتكار  تحسين    المكافآت التشغيلية:

 . تقليل المخلفات 

التدخل   الحد من  –تحسين العلاقات مع أصحاب المصلحة   -  الوظيفي  رضاتحسين ال  المكافآت التنظيمية:  

 . ( Epstein & Buhovac , 2014: 261-263)زيادة التعلم   -تقليل المخاطر  -التنظيمي 
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 المبحث الثالث 

 ستدامة ودور الشركات فيهاأبعاد محاسبة الا 

Dimensions of sustainable accounting and the role of 

companies in it 

مترابطة مع بعضها البعض ، إذ كانت تتضمن ثلاثة   أبعاد محاسبة الاستدامة هي نتاج تفاعل عدة    إن       

أبحاث ودراسات    أبعاد  ثم ظهرت عدة  البيئي( ومن  والبعد الاجتماعي والبعد    أضافت)البعد الاقتصادي 

كالحوكمة    ا  أبعاد  العالمية  والأخلاقأخرى  والمطالبات  المتغيرات  بحسب  سوغيرها  لذلك  هذا   تطرق  ي. 

والموضوعات المتعلقة    أحيانافيما بينها    الأبعاد ستدامة وتطورها وكيف تتداخل  محاسبة الا  أبعاد   إلىالمبحث  

 بكل بعد.

   Economic Dimensionالبعد الاقتصادي  1.3.2

البعد فأن     TBLبموجب مفهوم    على أنه  Alhaddiو  Arowoshegbe & Emmanuelيتفق كلا  من  

الشركة    إلى  يشيرالاقتصادي   بقدرة الاقتصاد كأحد  الاقتصاد   فيتأثير ممارسات أعمال  يتعلق  إ ذ   أبعاد . 

لاستدامة على البقاء والتطور في المستقبل من أجل دعم الأجيال القادمة. كما يربط البعد الاقتصادي نمو  ا

الشركة بنمو الاقتصاد ومدى مساهمتها في دعمه. بمعنى آخر ، يركز على القيمة الاقتصادية التي تقدمها  

بطري  المحيط  للنظام  القادمة الشركة  الأجيال  دعم  على  قدرتها  وتعزز  بها  تزدهر               قة 

(Arowoshegbe & Emmanuel, 2016:105 )   (Alhaddi , 2015:8 ).    ا  أمTate & Bals  

يركز على الاقتصاد الذي يستخدم درجات   يمثل منظورا  يزال الى اليوم    ما"العمل المستدام"  بأن    انيعتقد ف

( مثل كفاءة الطاقة ، وتقليل انبعاثات الكربون ،  CSRمتفاوتة من جهود المسؤولية الاجتماعية للشركات )

وإعادة التدوير وإعادة الاستخدام ، والمعاملة العادلة للموظفين ، والعطاء الخيري. لذلك عالجت الشركات 

،   (Tate & Bals, 2016:1)هذا المنظور جزء  صغير فقط من تحديات الاستدامة العالمية    التي تتبنى  

بقائها  أن     Tawfikويرى   لضمان  الشركات  عليها  تقوم  التي  الأساسية  الركائز  إحدى  هي  الاستدامة 

ستدامة على  سان ومستوى المعيشة والتقدم. لذلك يركز مفهوم الالأنواستمراريتها لعلاقتها الوثيقة برفاهية ا 

الاهتمام بالبيئة والمجتمع يقع في صميم التنمية الاقتصادية. ونتيجة لذلك ، ظهرت    هي أن    ،حقيقة مهمة

المال بأسواق رأس  المرتبطة  الاستدامة  مؤشرات  ،    ،بعض  المتحدة  الولايات  في  داو جونز  مؤشر  مثل 

)  FTSE4ومؤشر   المؤسسية  الاستدامة  ومؤشر   ، المتحدة  المملكة  البرازيل ISEفي  في   )              

(Tawfik et al., 2021:1121 )   ويعتقد  ,et al.  Andersson     تعظيم  ل الشركة    هاتحتاجالمستدامة  بأن

الأداء بشكل صريح. وفق ا لذلك ، يتضمن البعد الاقتصادي )أو   TBLأدائها ، ويراعي البعد الاقتصادي لـ  

هذا البعد يربط النمو الاقتصادي للشركة والربحي( قدرة الشركة على النمو اقتصادي ا لتحقيق الأداء المالي.  

قة  بمساهمتها في الاقتصاد ، حيث يركز على القيمة الاقتصادية التي تقدمها الشركة للنظام العاملة فيه بطري

 . (Andersson et al., 2022:1161)تزدهر بها وتعزز قدرتها على دعم الأجيال القادمة 

مما سبق يتضح بشكل جلي الدور الذي تلعبه الشركة عندما تزدهر مع مراعاة المجتمع والبيئة وتعظيم  و

الدول المتقدمة ذات اغلب    لذلك   ،الذي بطريقة وأخرى سيصب في الناتج المحلي للبلد  ةقيمتها الاقتصادي

 ة بمحاسفأن   وفقاً لذلك  و  ،بصمة الشركات واضحة ومؤثرةظهر  تالتي تقود العالم    الاقتصادات المتطورة

على قد  ستدامة  لاا والحفاظ  المجتمعات  رفاهية  تعزيز  في  للمساهمة  دورها  اخذ  على  الشركات  حثت 

 مواردها وبيئتها في ظل تنمية اقتصادية. 
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يمكن  Rudolpha& Figgebناقش   الاقتصادية    تؤديهأن     ما  في    ا  تلوث  أكثر نمو صناعات    فيالعولمة 

بشكل عام في جميع البلدان،  والنامية.  الدولالبلدان ذات اللوائح البيئية الأقل ، كما هو الحال في العديد من 

:  الأتية الأسباب  على    هما رأي  إذ يستند العولمة الاقتصادية على تكثيف المطالب البيئية.    تؤثرأن  من المتوقع  و

ظهور    إلىلم يتم تشكيل إطار )عالمي( فعال لتنظيم استخدام الأراضي وانبعاثات الكربون ، مما قد يؤدي  

ا    كثر تميل الدول الأ  كما  لوائح ملزمة عالمي ا. الزراعي واستخدام الطاقة ، مما يزيد   الإنتاجتكثيف    إلىتقدم 

التأثير المسبق    يبقىلمطالب البشرية. ومع ذلك  ا  تعززن العولمة الاقتصادية  فإمن الضغوطات البيئية.، لذلك  

ا آثار مخففة على مطالب ا لأن  غير واضح ،  على  فسان على البيئة. لأن العولمة الاقتصادية قد يكون لها أيض 

النظيف ،   الإنتاجنقل التكنولوجيا ونشر تقنيات    إلىسبيل المثال ، قد تؤدي الاستثمارات الأجنبية المباشرة  

هذه    دليلا  على أن    سابقة  دراسات   ما قدمت كالأقل كفاءة.    الإنتاجمما يسمح للبلدان النامية بالقفز من عمليات  

. لذلك  كثرالتأثيرات تنجح حتى عندما تستثمر الشركات من البلدان الأقل نموا  في البلدان الأ   أن   يتضحثراء 

مما سبق  و  .(Rudolpha& Figgeb, 2017: 349-350)ية  العولمة الاقتصادية تقلل من المطالب البشر

 البلدان التي  إنإذ    ،فالعولمة سلاح ذو حدين  ،مع الباحثين في جوانب ونختلف في أخرىيمكن الاتفاق  

فيها اللوائح صارمة ومكلفة تعمل الشركات على تجنبها وتبحث عن بلدان اقل صرامة كما هو الحال    تكون

العولمة قد يستفيد منها في      نأ  يظهرفي البلدان العربية بشكل عام وباعتبار العراق جزء من هذه البلدان  

القوانين الصارمة التي    أواللوائح    إلىانه يفتقر    إلا    ،جذب الاستثمارات الأجنبية من الشركات العالمية

 أخر المحافظة على البيئة والمساهمة بشكل جدي في الرفاهية الاجتماعية ، ومن جانب  بتلزم الشركات  

بسبب التغيرات   أبعادهاستدامة بكل  لاقد تكون العولمة احد الوسائل لتوسعة مطالبات الناس بضرورة ا

 ر وتراجع الاقتصاد في العديد من دول العالم. المناخية وازدياد نسب الفق

 Dimension  Environmentalالبعد البيئي  3.3.2

ظمة  لأنليشمل عناصر مثل تأثير ا  زمنع مفهوم البعد البيئي بمرور الااتس ب  Alfaro& Sánchezعتقد  يو

مهتمة بالتخفيف من تغير المناخ.    متنوعةالتي تقدرها مجموعات    القانونية والأسواق والسياسات التنظيمية،

اللجنة العالمية المعنية بالبيئة والتنمية    إعلان   هتضمن  ما   ،على سبيل المثالفالاستدامة البيئية.  ب  الاهتمامإذ بدأ  

( مصطلح التنمية المستدامة لوصف الحاجة لمواجهة التحديات البيئية الحالية دون المساس بقدرة 1987)

الأجيال اللاحقة مثل المياه والهواء ، التلوث ، وندرة الموارد الطبيعية ، وإزالة الغابات ، وتغير المناخ ،  

 أكثر أحد  أن   يرون  ف   ,.Taplin et alا  أم    Alfaro& Sánchez,2022:3)تماعية)وعدم المساواة الاج

الجوانب قيمة لمحاسبة الاستدامة هو أنه يسمح لصانعي القرار الذين ليس لديهم خبرة بيئية بإصدار أحكام  

المعلومات   إن ربطكما    الممكن الحصول عليها.وائد  عحول كيفية تفاعلهم مع البيئة ، وما التكاليف أو ال

إطار مناسب ومألوف للمحاسبة المالية يمكن أن يوفر المعلومات الموجهة نحو الهدف اللازم   فيالبيئية  

 .  (Taplin et al.,2006: 349)لتحسين جودة القرارات البيئية 

هو  ،  الاستدامة والسعي خلفهامحاسبة  وجود    إلىالعوامل التي دعت    أواحد الأسباب    أن    يظهرمما سبق  و

ما خلفته الشركات من تأثير على المناخ نتيجة الاستغلال الجائر للموارد الطبيعية المحدودة والهدف الدائم 

الطبيعة والمجتمع الربح على حساب  النداءات ألذلك    ،لتعظيم  فبدأت  بالبيئة  أهمية الاهتمام  العالم  درك 

 البيئة.  الاستدامة بأهمية تنطلق من مختلف المنظمات العالمية وما تبعها من مؤتمرات للتوعية
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البيئيةأن      Nechi  يعتقد  لجميع    كانت   القضايا  أدت    الأدبيات المحفز  مفهوم    إلىالتي  محاسبة  ظهور 

التدهور    تحد منمن الأهداف التي    جملةأن تتضمن   من  لابد فالبيئية ،    الاستدامةستدامة. ولكي يتم قبول  الا

الاستخدام   واستهداف  ،    الأمثلالبيئي  ذلك  ومع  الطبيعية.  ا  وللموارد  يزال    لأن  نظر  الاقتصادي لا  النمو 

شطة الاقتصادية في دعم  لأن ه الرئيس للتنمية البشرية ، يجب اختيار الأهداف البيئية بحيث تستمر االموج  

البعد ف  فعر    Çalıyurtأما    . ( Nechi et al.,2020: 755)ضررا  للبيئة  المجتمعات مع تعديلها لتكون أقل

الأخرى  أوالبيئي   لتسمياتها  طبقا   متنوع  بشكل  البيئية  أو    ،المحاسبة  الخضراء"  "المحاسبة  سميت  إذ 

بالبيئة في  المتعلقة في استخدام الموارد  بحث ال إلى"المحاسبة البيئية" في الأدبيات. إذ تستند هذه التعريفات 

في  والعمل المحاسبي. كما تشمل المحاسبة البيئية الجوانب التي تكون فيها الشركات مسؤولة أمام المجتمع.  

الجوانب وفي مجالات مثل حماية البيئة والاستثمار    أنفقتها الشركةالمعاملات المالية التي    قياسالوقت ذاته  

ضمان تنفيذ الاستثمارات بما يتوافق مع البيئة عن طريق    ىإلالبيئة. كما تهدف المحاسبة البيئية    التي تحمي

ستدامة عن طريق الفعالية والكفاءة في أنشطة حماية الا  محاسبةمراعاة مصالح المجتمع وأنه يمكن ضمان  

شرح  ل  (الكلي والجزئيين )للمحاسبة البيئية هو إنتاج المعلومات على المستو  الأساسالهدف    إن  فلذلك    البيئة.

 .(  Çalıyurt, 2021:  22)التفاعل بين البيئة والاقتصاد 

يتضح من مفهوم المحاسبة البيئية وفقا لرأي الباحثين كيف يمكن للموارد التي تنفق على البيئة أن و

المجتمع والا  المحاسبة ودورها في  الجوانب    ،قتصادتدخل في  ينبغي على الشركات الاستثمار في  وما 

الجانب البيئي قد يكون هو أول عامل أثر بشكل    ن  فإالبيئية التي تحد من استنزاف الجودة البيئية لذلك  

 ستدامة. لاا محاسبة فيكبير 

المالية    5.3.2 المحاسبة  في  كمصطلح  البيئية   Environmental Accounting inالمحاسبة 

Terms of Financial Accounting 

"مفهوم التوثيق" للمحاسبة هو الشرط   أيالنظام المحاسبي ،    إلىنقل المعلومات البيئية    أن    Çalıyurtيرى  

المحاسبة    إلىالبيئية    النفقات   لتحويل. إذ يتم استخدام نوعين من المستندات  الحسبانالأول الذي يجب أخذه في  

الماليةاو،   الفاتورة(.  لمستندات   ، المثال  سبيل  )على  أنشطتها  المالية:  و  توضح  غير    تمثل المستندات 

ظمة والتقارير  لأنالمستندات القانونية والوثائق الفنية الصادرة لحماية الموارد البيئية مثل القوانين واللوائح وا

إذ يتم    (التسجيل والإبلاغ)الفنية. كما يمكن رؤية تقاطع المحاسبة المالية والمحاسبة البيئية عند نقطتين هما  

تحديد الحسابات   ةضرور  عفي حسابات الميزانية العمومية. مشطة المتعلقة بالبيئة عند التسجيل لأنتسجيل ا 

البيئية ثم بعد ذلك تسجل وفق ا لطبيعة   نشاطات التي سيتم استخدامها في حالة فتح حساب جديد له علاقة بال

كالمواد الخام ومحطات المعالجة التي تم شراؤها من الشركة   الموجودات على سبيل المثال بعض فالعملية، 

البيئية .لأنفي نطاق ا ا  اأم    شطة  يتعلق بالإبلاغ فتظهر بعض  البيئية في الحسابات الختامية ، لأنما  شطة 

 .(  Çalıyurt, 2021:  24-25) وليس في حسابات الميزانية العمومية

تسجيل العمليات المالية ذات الطابع البيئي لا يظهر بشكل جلي في    بناء على ما سبق يمكن القول بأن  و

بل يمكن الإشارة إلى ما أنفق من مصاريف بيئية أدت إلى    ،القوائم المالية للشركة أي ضمن إحدى القوائم

أن   المبيعات ضمن الإفصاحات. كما  ا  زيادة  البيئي يبقى  لأنالإبلاغ عن  نطاق محدود من جانب  في  فاق 

ة المالية كون أغلب الشركات في ظل ظهور محاسبة الاستدامة أصبحت تصدر تقارير متعلقة  المحاسب

الالتقاء  ،    بالبيئة بشكل مستقل نقطة  المالية وهي  التقارير  تغطيها  التي  المالية  المدة  نفس  لكن ضمن 

 بينهما.
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بداية  ه  أن    G.& Kabraيرى   التقارير الاجتماعية   إلىتم النظر    الأمرفي  البيئية كأحد مكونات  التقارير 

( SEAللشركات. ولكن بعد ذلك ، تم إجراء عدد من المحاولات لتقييم حالة المحاسبة الاجتماعية والبيئية )

ا ثابت ا بتوض، يح كيفية استجابة  كذلك الإبلاغ عن ممارسات الشركات. كما أظهر العديد من الباحثين اهتمام 

سلوك الإفصاح منخفض    لاحظ أن  عن المعلومات. وي    الإفصاحأي مدى يتم    إلىالشركات للقضايا البيئية و

   .(G.& Kabra, 2017: 3)  المستوى وغير مكتمل وغير ملائم لاتخاذ قرار استثماري سليم

القيادة والرقابة  ناقشوا ما    et al.,   Fonsekaا  أم   أدوات  تتكون من  بيئية  لوائح  الشركات  قد يطلب من 

الإفصاح عن المعلومات البيئية    EID( ، و  MBRالسوق )   إلى)التشريعية والإدارية( ، واللوائح المستندة  

أكد المبدأ التوجيهي على نطاق  والزمت الشركات المدرجة في أسواقها ،    إذ وفق ذلك  الصين  كما عملت  

عن   بالإفصاح  وطالبها   ، الصين  في  المدرجة  الشركات  عنها  ستفصح  التي  الطوعية  البيئية  المعلومات 

المعلومات البيئية للوفاء بمسؤوليتها الاجتماعية ، وتعزيز أهمية أعمال حماية البيئة ، وتعزيز الإشراف 

حسين شفافية  ت  بأن  Yao et al ,.  يعتقد . و  (Fonseka et al.,2019: 368-369)الاجتماعي لحماية البيئة

أصدرت  ، لذلك  إفصاحات الشركات ومساعدة أصحاب المصلحة في تقييم المخاطر البيئية بشكل صحيح  

ي نظر    الحكومة هذه المقاييس على أنها أول قاعدة    إلىلحماية البيئة مقاييس الافصاحات البيئية ،غالب ا ما 

صناعة ملوثة    16للإفصاح البيئي في الصين ، كما تتطلب الإفصاح البيئي الإلزامي للشركات العاملة في  

التفصيلي عن تصريفات الملوثات ، وخطط الطوارئ   الإفصاح و  MDEIتطلب مقاييس الإفصاح البيئي   ، و

الشركات العاملة في الصناعات غير الملوثة لم تكن    م من أن  على الرغوالبيئية ، ومرافق حماية البيئة.  

المنظمة  الحكومية  الوكالات  قبل  من  بشدة  تشجيعها  تم  فقد   ، بيئية  إفصاحات  بتقديم                        مطالبة 

(Yao et al.,2019:672 ). 

الاهتمام بالإفصاح  يتضح مما سبق سعي الباحثين الجاد من أجل حث الشركات والجهات المعنية إلى  و

المنتجات   نحو  والابتكار  التلوث  تقليل  في  المساهمة  على  الشركات  تعمل  بأن  سيسهم  الذي  البيئي 

الخضراء، كما نلاحظ دولة بحجم الصين وما تشتمل أراضيها من شركات كبرى محلية أو اجنبيه كيف  

كانت تسهم بشكل سلبي    تشجعها بشكل طوعي على الإفصاح البيئي لكي تشجع باقي الشركات حتى لو

 في البيئة إلى تعديل سياساتها البيئية. 

الطوعي  7.3.2 البيئي  الإفصاح  قرارات  على   Influences On Voluntaryالتأثيرات 

Environmental Disclosure Decisions 

الإفصاحات الطوعية هي محاولات لإزالة التفاوتات المعلوماتية بين  أن     Brammer & Pavelinيرى  

 بعد الأحداث    وأوضحت الشركة والوكلاء الخارجيين ، وهم في المقام الأول وكلاء في مجتمع الاستثمار.  

شطة  لأنارتباط الجوانب الأخلاقية والاجتماعية والبيئية    في مجال المسؤولية الاجتماعية للشركات   2002

الإفصاح    قد يفضل المستثمرون عدم الاستثمار في الشركات التي تفشل في  لذلكمالية كبيرة.    بأثارل  الأعما

تتمثل في غياب الإفصاح   الجوهريةالنقطة  ن   إفلذلك  وفقا   ولمعلومات المتعلقة بأدائها البيئي.  لالاختياري  

الإفصاحات   إلى. وبذلك قد ي نظر  الشركة  سعر سهم  وينخفض الأسوأ  يتصورون  ن  ري المستثم  الذي سيجعل

البيئية الطوعية على أنها محاولات من جانب الشركات للحد من مخاطر المعلومات )والتكاليف المرتبطة  

  العديد من  إن  ف  ،الإفصاح  ر عدم  يوعلى الرغم من تأثبها( التي يواجها المستثمرون المحتملون والحاليون.  

قد يرجع سبب  وجودة.  بأقل    يتم إجراؤه ف الإفصاح    ذلك  ن تمإومثل هذه الإفصاحات ،    تقدم  لاالشركات  

والإفصاح  : تكاليف قياس المعلومات البيئية والتحقق منها ومقارنتها  جانبين إلى    الإفصاح  مالتفاوت أو عد 

بتقديم التزامات عامة بالإجراءات  أو الأداء المستقبلي    الخاص ؛فضلا  عن فقدان التقدير الاستراتيجي    عنها 

 ( Brammer & Pavelin,2006:1171).التي يمكن التحقق منها 
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أن الباحثين أوضحا أهمية الإفصاح البيئي الطوعي وما يتعلق به من تكاليف في حال  يظهر  مما سبق  و

البيئة وكيف تؤثر على قيمة أسهمها السوقية، كما الإفصاح عن المعلومات المتعلق بإنفاق الشركة تجاه 

المستثمر الواعي اليوم أصبح يفضل الشركات التي    لأن    ،بكثير  أكثرعدم الإفصاح ربما تكون تكاليفه    أن  

 تضع الاعتبارات البيئية في استراتيجيتها وتفصح عنها على الشركات الغامضة من الناحية البيئية. 

السوق  8.3.2 وأداء  البيئية   Environmental reputation, and market    السمعة 

performance 

قبل    بأن    Nguyen &Adomakoيعتقد   من  الشركة  به  تحتفظ  الذي  العام  "التقدير  هي  البيئية  السمعة 

  الانطباع غرس    إلىمكوناتها" عن طريق مشاركة الممارسات البيئية الواضحة للغاية ، كما تميل الشركات  

لديهم بالفعل برامج استباقية بيئي ا لحماية البيئة الطبيعية ، كذلك كلما زاد عدد    لدى أصحاب المصلحة بأن  

 ن  كما إ أصحاب المصلحة الذين يحظون بتقدير كبير للشركة بسبب نشاطها البيئي ، كانت سمعتها أفضل.  

النشاط الاستباقي البيئي للشركات هو من يوضح الرؤية    ن  إالفردية ، ف  الانطباعات السمعة تعكس تكامل  

الاستراتيجية البيئية الاستباقية الموجهة نحو    ن  إوالخارجية العالية الذي يرتبط بشكل إيجابي بالسمعة البيئية.  

حماية البيئة وتقليل المشكلات البيئية ، ستزيد عدد أصحاب المصلحة الذين ينظرون    إلىالخارج الساعية  

الشركة بعين الاعتبار. لذلك ينعكس هذا في اهتمام المستهلكين بالبصمات البيئية للمنتجات التي يشترونها    إلى

(Nguyen &Adomako,2021:2010 )  . 

البيئية الاستباقية للشركة من  يمكن الاتفاق  مما سبق  و مع الباحثين بخصوص ما تقدمه الاستراتيجية 

مزايا وتفضيلات جيدة لدى أصحاب المصلحة في داخل وخارج الشركة وكيف يعزز من حصتها السوقية  

 حماية البيئة.  إلىفي ظل مطالبات الناس الساعية 

 Environmental globalizationالعولمة البيئية  9.3.2

الشركات متعددة الجنسيات من أقل البلدان نموا  تصدر سياسات وممارسات    بأن    Zeng & Eastinيعتقد  

نشأت الشركات   كما إنتم تطويرها لاستيعاب المعايير التنظيمية للبلد الأصلي.  ، إذ  البلدان المضيفة    إلى

النامية   البلدان  الجنسيات في  المتوسط    الضعيفةبيئات  ال  ذات متعددة  أقل  التنظيم وتعمل في  بيئية  بمعايير 

بيئية ضعيفة    نقل صرامة تنظيميةستعمل هذه الشركات على    ووفقا  لذلكصرامة من شركات العالم المتقدم ،  

الخارج.   في  استثماراتها  على  أن  ونسبي ا  على  "التصعيد"  تأثير  يؤكد   ، المقابل  المتعلقة    في  الاعتبارات 

من   والنامية  المتقدمة  البلدان  في  الجنسيات  متعددة  الشركات  تقيد  أن  يمكن  المالية  والاعتبارات  بالسمعة 

هذا التأثير ديناميكية تنافسية    مضيفة. كما يمكن أن يولد  الالتزام بالمعايير البيئية الصارمة في العمليات ال

تحفز شركات البلدان المضيفة على تحسين أدائها البيئي. لذلك يمكن لهذه العمليات مجتمعة أن تشجع على  

من ناحية و.  ( :Zeng & Eastin, 2012)تحسين شامل في السلوك البيئي الراسخ في البلدان المضيفة  

شطة الاقتصادية ذات الاعتبارات البيئية. كما  لأنل  ا  دورا  مهماَ مشجع   تلعب   العولمة  أن     Bilgiliيرى    أخرى

وتعزز  ت   الدولية  التجارة  ترفع  مهمة  ظاهرة  العولمة  الناحية    الإنتاجعد  من  البشر  على  وتؤثر  السريع 

  والإنتاجالتجاري    والانفتاحعلى الرغم من تحفيز النمو الاقتصادي  و   ،الاجتماعية والسياسية والاقتصادية

فإن    ، بيئية كبيرة    السريع  لها عواقب  ا  ماالعولمة  العولمة  تحفز  إذ  تحديدها ،  شطة  لأنيزال من الصعب 

ا    العولمة تزيد من سوء جودة   فترض أن  ي  تكاليف بيئية ، فقد    إلى شطة تؤدي  لأنهذه ا  لأن  الاقتصادية . نظر 

 الإنتاج شطة الاقتصادية الأخرى. ويشير تأثير التركيب في  لأنالتجاري وا   الانفتاحالبيئة عن طريق تحفيز  

ذات اللوائح البيئية الضعيفة نسبي ا في    الناميةالبلدان    ستكونعبر البلدان ، إذ    الإنتاج   فيتأثير التجارة    إلى

  الإنتاج ضررا  بينما ستتخصص البلدان المتقدمة ذات اللوائح البيئية الصارمة في قطاعات    كثرإنتاج السلع الأ

 . (Bilgili et al., 2020: 1-3)إنتاج السلع الأقل ضررا  في  النظيف

ها الباحثون من حيث تحديد أثر العولمة  يلابأهمية تنوع الدراسات التي تطرق  يمكن الاعتقاد  مما سبق  و

كما    في الاتفاق  البيئة،  البيئةيمكن  على  للعولمة  والإيجابية  السلبية  الجوانب  العالمي   ن  لأ  مع  الوعي 
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النظيف والموارد صديقة البيئة قد يكون هنا تأثير    الإنتاجودخول الدول في اتفاقيات ومؤتمرات بخصوص  

  أن  فضلًا عن  جودة البيئة العالمية والمساهمة في الحد من تغيير المناخ،    العولمة إيجابيا جدا لتحسين

البيئ البصمة  الأخرى ي الإفصاح عن  الشركات  يشجع  قد  تقاريرها  في  العالمية  الأسواق  ذات  للشركة  ة 

 سهمت في تحسين الجودة البيئية.قد أالمنافسة أن تسير على خطاها وتكون العولمة 

  Environmental footprintالبصمة البيئة 10.3.2

العالم  بأنه في   ,.Almulali et al يرى الماضية ، شهد  القليلة  تنميته الاجتماعية  العقود  ا في  ا كبير  نمو 

زيادة الطلب العالمي على الطاقة )الوقود الأحفوري    إلىسان ، مما أدى بدوره  لأنوالاقتصادية ورفاهية ا 

الطاقة  دور  لزيادة  المختلفة  الدول  تبذلها  التي  الكبيرة  الجهود  عن  النظر  بغض  الخصوص(،  وجه  على 

الطلب البشري   إن  . كما  ( Almulali et al., 2015:315-316)  المتجددة وكفاءة الطاقة والحفاظ عليها

تغير   إلىعلى الطاقة والمياه والأخشاب والبنية التحتية وغيرها تمارس ضغوط ا بيئية ، مما يؤدي بدوره  

الأراضي   مساحة  البيئية  البصمة  تقيس  لذلك  الأرض.  وتآكل  البيولوجي  التنوع  وفقدان  والتلوث  المناخ 

والمح عن  المنتجة  الناتجة  النفايات  وعزل  الطبيعية  الموارد  على  البشري  الطلب  لدعم  المطلوبة  يطات 

تؤدي   يرون أنه من الممكن أن   ,.Rafique et alا  أم  .  (Ahmed et al., 2020:1-2)شطة البشرية  لأنا

 إلىدرجات الحرارة المرتفعة للغاية والظروف الجوية القاسية والارتفاع المفاجئ في مستوى سطح البحر 

لحماية   ة الساعيةالعالمي المحاولات  ن  أ . كما الإنتاجتعطيل إنتاج السلع والخدمات بسبب التحول في عوامل  

المسار الصحيح   إلىالطريقة الوحيدة للعودة  والاقتصادات هو  الناسالبيئة والنظام البيئي الذي يحافظ على 

عن طريق حماية البيئة. إذ يتم استخدام البصمة البيئية على نطاق واسع لقياس    المجتمعلتحسين رفاهية  

كما يعتقدون بوجود ترابط  .  المستدامالمخاطر البيئية والاستدامة فيستخدمها الباحثون لقياس الأداء البيئي  

بين البصمة البيئية والتعقيد الاقتصادي ورأس المال البشري والتجارة وجودة الصادرات واستخدام الطاقة 

أكبر عشرة   الدولمعقدة. كما أظهرت    ات اقتصاد   دول ذات في  التصنيع    هذه  اقتصادي ا ملحوظ ا مع  ا  نمو 

 .(Rafique et al.,2022: 4623-4625)والتوسع الحضري في الماضي القريب 

ة هي نتاج عدة عوامل تتفاعل فيما بينها لتكون للشركة بصمة يبأن البصمة البيئيمكن الاعتقاد  ما سبق  م و

إذا  فلذلك    ،فضلا عن قيمة الشركة الاقتصادية  ،بيئية واضحة تعزز من مكانتها بين المنافسين في السوق

 .ل وفقهاما أرادت الشركة تحقيق هذه القيم لا بد لها من تعزيز هذه العوامل والعم

 آليات الحوكمة البيئية والأداء البيئي 11.3.2

 Environmental Governance Mechanisms and Environmental Performance 

بالمعايير الاجتماعية السائدة عن طريق    الالتزام   تلتزم الشركة التي تتبنى  بأن     ,.Rodrigue et alيعتقد  

للوصول   الذي    إلىتكييف عملياتها وأنشطتها  شير  تأصحاب المصلحة. كما    توقعات   يلبي  مستوى الأداء 

أنه يمكن استخدام آليات الحوكمة  إلى ، أصحاب المصلحة ووجهات النظر الأخلاقية بشأن الحوكمة نظرية 

جوهري   بشكل  المصلحة   ممارسات تلبي  لالبيئية  لأصحاب  البيئي  الأداء  توقعات                         الشركات 

Rodrigue et al.,2013:110) )   يعتقد و Hussain et al.,   المجلس    بأن  الممارسات   فييؤثر  حجم 

ييتم أخذ حجم مجلس الإدارة في الاعتبار بشكل أساسي من منظور نظرية الوكالة  ،إذ  ستدامة  مال زة تؤدي  كم 

مراقبة أقل مثالية في حوكمة الشركات مع زيادة الحجم. كما أنه كلما زاد حجم مجلس الإدارة كانت    إلى

باحثون أن   القرار. ويرى  المراقبة والتواصل واتخاذ  الإدارة الأصغر    حجم مجلس  النتائج أقل فعالية في 

 Hussain et)                         زيادة المساءلة والالتزام  إلىكفاءة ، مما يؤدي    أكثريجعل الاتصال  

al.,2018: 416).   إذ  يقال أن    ن  إفوفقا  لذلك  و  وظائف مجلس الإدارة جزء لا يتجزأ من نوع الحوكمة. 

 فضلا  عنمراقبة القرارات الإدارية وأنظمة الرقابة  :  المديرين يتولون بشكل أساسي وظيفتين متكاملتين  

  ، الموارد  للإدارة  وتوفير  المصلحة والمشورة  أصحاب  مع  والمشورة  المراقبة  وظيفتي  بين  الجمع  يتم 

والحجج القائمة على الأخلاقيات حول الحوكمة لشرح التأثير الموضوعي للإدارة البيئية على الأداء البيئي  
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تتحمل الشركات   نأمن منظور أصحاب المصلحة ، "تتطلب حوكمة الشركات  فالاستثمار. لذلك    وحجم

عد المديرون أنفسهم مسؤولين أمام العديد ي  والمجتمعات وأصحاب المصلحة".    فيرها  المسؤولية عن تأثي

لأصحاب    فق ذلك يمثل الأداء البيئي توقع ا مهما  ومن أصحاب المصلحة ويدركون احتياجاتهم وتوقعاتهم ، و

 .(  Rodrigue et al.,2013:109-110 )المصلحة 

بأهمية هذا الرأي بخصوص مسؤولية إدارة الشركة عن الأداء متعدد الأبعاد    يمكن التسليممما سبق  و

إذا كانت الحوكمة جيدة والأداء وفق توقعات أصحاب فعليه  و،  )اقتصادي واجتماعي وأخلاقي وبيئي(

كل ذلك سيؤدي إلى تحقيق فالمصلحة والإدارة تودي وظائفها بشكل جيد من حيث المراقبة والمشورة  

 الشركة وأهدافها فضلا عن تعزيز مكانتها السوقية وتعزيز استثماراتها.استراتيجية 

  Governance dimensionبعد الحوكمة  12.3.2

أهمية   أكثرظهور حوكمة الشركات كمجال    إلى  أدت   المؤسسي  والانهيارعمليات الاحتيال    بأن    Tuanيعتقد  

أنها نظام يستخدم    ن  أللإدارة الحديثة. كما   اليها على  ي نظر  المبكرة لحوكمة الشركات ،  التعاريف  معظم 

فسهم الحصول على  لأنأنها الطرائق التي يضمن بها مقدمو تمويل الشركات    أولحماية مصالح المستثمرين  

مقاييس  على عكس  بأنه  تقدان  عفي  Schneider& Meinsا  أم    ، (Tuan,2012: 550)استثماراتهم  منعائد  

مقاييس ميزات الحوكمة ليست بالضرورة مؤشرات لأداء الاستدامة ، كما أنها لا تضمن    الأداء الفعلي ، فإن  

مدى جودة إدارة الشركة للقضايا المتعلقة بالاستدامة   إلىلا تشير هذه الميزات بالضرورة  و مثل هذا الأداء.  

فر على الأقل الشعور بسلوك الشركة في هذا ، حتى مع وجود آليات الحوكمة وهياكل أنظمة التشغيل يو

فإن   ذلك ،  الفعلي    يطس الب  لشعوراالمجال. ومع  ا لأداء الاستدامة  بالتأكيد لاعتباره مقياس ا صالح  يكفي  لا 

الشركات   تميل  إذ  المجتمع ،    تبني    إلىللشركة.  يتوقعها  التي  الهيكلية  إجراءاتها   بعد ت  وإن كانت السمات 

  فصح تها عن هذه الهياكل. في الواقع بالنسبة للمجال البيئي للاستدامة ، تميل الشركات التي  ءالفعلية وأدا

من    عن عالية  من  التي  الملوثات مستويات  ،    تحد  البيئي  لذلك  الامتثال  أداء  وفقا   الممارسات  انخفاض 

ل حوكمة الاستدامة  المعلومات حو  ن  أستدامة من الشركات التي لديها حوكمة استدامة أقل شمولا . كما  مال

تهدف   أي    إلىالشاملة  بإظهار  الالتزام  دون  الاستدامة  لتحقيق  المبذولة  الجهود  إظهار 

تم دعم  بأنه      Ntim& Soobaroyenويرى  .     ( Schneider& Meins,2012:217-218)إنجازات 

 الإبلاغ الخاصة بممارسات المسؤولية الاجتماعية للشركات )مثل مبادرة    والأدلةمدونات الحوكمة الجيدة  

في جميع أنحاء العالم من المؤسسات العالمية ، مثل الاتحاد الأوروبي ومنظمة التعاون    المنتشرةالعالمية(  

طنية  والتنمية في الميدان الاقتصادي والبنك الدولي ، مع ما يترتب على ذلك من تأثير على الحكومات الو

(Ntim& Soobaroyen,2013:4-5).   

بُ يتضح  مما سبق  و الحوكمة كأحد مكونات  أهمية  يرتبط ويتداخل مع باقي  الا  محاسبةعد  الذي  ستدامة 

ً الحوكمة الجيدة ليست مقياس  إن  فكذلك    ،الأخرى  الأبعاد  لكن   ،الشركة لديها ممارسات مستدامة  أن  على    ا

الحوكمة   ن  أكما    ،ليات حوكمة جيدةآكانت ممارسات الشركة مستدامة لابد من وجود    اممكن إذ  عكس ذلك

 الفعالة تدل على السلوك الجيد للشركة.

  :The Governance of Sustainabilityحوكمة الاستدامة 13.3.2

اتحاد أمم ، فإنه يستدعي    مأمة أ   مأينما يعيش الناس مع ا ، سواء كمجتمع أ بأنه    Bacchus & Walshيرى  

،  والحوكمة:    إلىالحاجة   أولوياتهم  وتنظيم  السكان  عيش  كيفية  حول   ، جماعية  أهداف  حاضرا  تحديد 

  والشركات طبقا  لذلك تعمل الحوكمة على تشجيع السلوك المتوقع بين الأفراد  وهم،  رأجل مصاد   ومستقبلا  من

الا التنسيق  تحقيق  يعمل  إذ  أهداف معينة.  ذلك لتحقيق  بما في   ، القواعد  الضروري عن طريق  جتماعي 

، والمعايير غير الرسمية للسلوك أو الممارسة الجيدة ، حيثما    المثاليةالقانون الرسمي ، والممارسات الجيدة  

يجذب نظريات وممارسات جديدة    والمشكلات ماط  لأنفهم هذه ا  . كما إن  ا  ضروري  كان  تطبيق تلك القواعد 

بين العوامل الاجتماعية والاقتصادية والبيئية  تؤكد الوللحوكمة.   الترابط  حوكمة من أجل الاستدامة على 
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القادمة   الأجيال  يعتقد    .  (Bacchus & Walsh, 2021:122)ومصالح  أن    Nacitiبينما  البشر    بما 

 لىالوصول إلشركات  على غرار البشر، يمكن لف  ،ات أفضل  اتخاذ قرار  هم من أجلوقدرات  وعيهميطورون  

لذلك أصبحت الأبعاد الاجتماعية والبيئية والأخلاقية  وفقا   وحالة من الوعي الذاتي وتحمل مسؤولية أفعالها.  

  إلى ع الحاجة  االمهيمن واتسهدف  ال  أهمية  تقليلوالأعمال مترابطة في القرن الحادي والعشرين.    في بيئة

ا  ا ك  إن  كافٍ والقانون غير كامل    من جانب أخر يبقىالإثراء من وجهة نظر اجتماعية وثقافية وبيئية.   ن ممتاز 

المجال  في هذا  و.  للمجتمعالاحتياجات الحالية والمستقبلية    يلبي    ذلك قد لال  نتيجة  و، فهو ثابت بطبيعته ،  

التغلب على الامتثال للقوانين المعمول بها   يتمثل فيموقف استباقي    إلىتدفع الأخلاقيات الشركات    ا  تحديد 

حوكمة    أن     ,.Hong et alيرى    أخرومن جانب    (Naciti ,2019: 2-3)مسؤولية    أكثر واتخاذ خيارات  

ا مرتبط ا بنتائج الأداء الاجتماعي للشركة    يرونالشركات هي آلية مهمة لتحديد ما إذا كان المد  يتلقون أجر 

  إن ، كما  تهاالمزيد من أنشط   إلىؤدي  تلمسؤولية الاجتماعية للشركات  ة المرتبطة باالتنفيذيالأجور  ، وأن  

الأداء المالي للشركة ، كان أحد أبرز  في  للشركات  الجدل بين الباحثين حول تأثيرات المسؤولية الاجتماعية  

بواسطة  مرة  لأول  الوكالة  تكلفة  التنبؤ  هو  للشركات  الاجتماعية  للمسؤولية  المالية  الفوائد  ضد  الحجج 

Friedman  (1970  الذي ميز أنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات كسلوك للمصلحة الذاتية من قبل ، )

 Bolourianأوضح  . بينما      (  Hong et al., 2016: 1-3)على حساب مساهمي الشركة  كأفراد المديرين  

et al.,     ذ مدة طويلة. إذ من  بحاث السابقةالأ  ادركتهاأهمية العلاقة بين حوكمة الشركات والاستدامة التي

أنها تطور للحوكمة الرشيدة ، حيث غالب ا ما تكون الشركات ب(  CSRلمسؤولية الاجتماعية للشركات )ل  ينظر

الحوكمة   هي    أكثر  الفعالةذات  الشركات  حوكمة  أن  حين  في  اجتماعي ا.  أهداف   هالموج  مسؤولية  وراء 

مجلس الإدارة كعنصر أساسي في حوكمة الشركات هو المسؤول    المسؤولية الاجتماعية للشركات، وان  

 .(  Bolourian et al., 2021: 2)عن تحقيق الأهداف والغايات المحددة ومراقبتها

إذ البشر بطبيعتهم    ،حوكمة الاستدامة ظهرت كاستجابة للتطورات بمختلف الجوانب   ن  أيتضح  مما سبق  و

محددة سلفاً فلابد من تنظيم الأوليات   أهدافالتنسيق الاجتماعي والتنظيم الجماعي  لتحقيق    إلىيميلون  

  تحتاج   تالشركافأن     الألية،لحماية المصادر عن طريق القواعد والقوانين والمدونات وغيرها وعلى نفس  

نظريات كالوكالة ونظرية أصحاب المصلحة   ن  أتحديد الأولويات للعمل وفقها لتحقيق الأهداف كما نجد    الى

مجلس الإدارة في تحقيق مصالحهم   أعضاءتشكيل الحوكمة وتطورها في ظل رغبة    فيبشكل ما    رتأث  

 الحوكمة جاءت كأحد الحلول. ن  أالذاتية والمجتمعات تطلب الكثير منهم فنجد 

العلاقة بين حوكمة الشركات والاستدامة من أهم الموضوعات في  أن     Minciullo  من ناحية أخرى يرىو

المجال الأكاديمي، إذ يوجد اهتمام متزايد بمدى فعالية إدارة الشركات وكيف يمكن لآليات حوكمة الشركات  

الحوكمة    أهميةدراسات السابقة  ال   ناقشت كما  موقف الشركة تجاه القضايا الاجتماعية والبيئية .  في  أن تؤثر  

أصحاب المصلحة. فضلا  عن تعزيز    الإدارة من قبلل مشاكل الوكالة عن طريق مساءلة  يتقل في  عالة  الف

أفضل بين الشركة وأصحاب المصلحة عن طريق مواءمة الأهداف طويلة  بشكل لعلاقة احوكمة الشركات 

لذلكو. ولكليهما  الأجل أن  ف   فقا   التأكيد على  الممكن  تكمل نظرية  الوكالة و  ةنظري  من  المصلحة  أصحاب 

من الصعب تفسير العلاقة بين حوكمة الشركات والاستدامة باستخدام منظور واحد   كما إن  بعضها البعض ،  

(Minciullo, 2019 : 29 )  يعتقد  . كماBrink    إذ يمكن تفصيل حوكمة الشركات كجزء من الاستدامة

يميل  إذ  هناك أربعة مناهج مختلفة لحوكمة الشركات : الأول هو مبدأ الوكيل التقليدي أو المنظور المالي    إن  

رؤية رأس المال غير المقي د وأسواق العمل الإدارية كعامل اختبار فعال لسوء الأداء التنفيذي.    إلىهذا النهج  

ن على عدم الاستثمار في المشاريع طويلة  مد المديريالأ  قصير  لأسهمفي النهج الثاني: يشجع سوق ا  أما

النهج    أمامشاكل منتظمة للاستثمار في الاقتصاد على حساب النمو طويل الأجل.    إلى، مما يؤدي    مد الأ

يؤكد هذا النهج أن منظور المساهمين أضيق من أن يزيد من ثروة  والثالث: هو منظور أصحاب المصلحة  

بالشركة مثل الموظفين والدائنين  المجتمع ويجب أن يمتد ليشمل مصالح ال مجموعات الأخرى المرتبطة 
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ا   هناك نهجا رابعا  له رأي مفاده أنه ينبغي تنفيذ إصلاحات حوكمة الشركات فإن   والمدافعين عن البيئة. أخير 

مة  الحوك  ويناقش هذا النهج أن    ،للحد إن لم يكن منع المشاكل التي تنشأ عن إساءة استخدام السلطات التنفيذية

تتضمن   أعلاه   أسسالمستدامة  المذكور  المؤسسي  والنهج  المصلحة  أصحاب  نهج  في  تطويرها  تم   بناء 

(Brink, 2011:253-254 ). 

لشركات بشكل فاعل لستدامة  الم  الممارسات  عد الحوكمة في الشركات كجزء منيتضح مما سبق أهمية بُ و

لذلك أجريت العديد من الدراسات والأبحاث لتسليط الضوء على أهميتها والوقوف على المعوقات    ،ومؤثر

تبحث في نظرية الوكالة ونظرية    هاعليها الحوكمة في جوهر   المناهج الأربعة التي تبنى    إن  لاحظ  يُ   ، كما

 ن والأخرمصلحة  أصحاب المصلحة وكيف يمكن التوفيق بين مصالح الإدارة و ما يسعى اليه أصحاب ال

حد كبير بما يؤديه مجلس إدارة الشركة   إلىحوكمة الشركات تهتم    إن  يمكن القول  ، كذلك    في المجتمع

الشركة الطويلة الأمد واستراتيجيتها التي تصب بالنهاية   وأهدافوعلى وجه الخصوص كيفية تحديد قيم  

 جزءً منها. الحوكمة  التيوهي  ستدامةالممارسات المفي تحقيق 

 concept of Corporate Governanceمفهوم حوكمة الشركة  14.3.2

ترى  الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية.  الخاصة بنوعان من وجهات النظر العامة    Yavasناقش  

بأن الشركات المسؤولة    مفادها"نظرية الإدارة / الحوكمة الجيدة" ، التي    التي تتبنى    وجهة النظر الأولى

بيئي ا واجتماعي ا تمتلك ممارسات حوكمة متزايدة القيمة. إذ يدعم هذا الرأي كلا  من وجهة النظر القائمة على  

الممارسات المسؤولة بيئي ا   ترى وجهة النظر القائمة على الموارد أن  فية أصحاب المصلحة. الموارد ونظر

 يطرح يتفق مع نظرية أصحاب المصلحة ، كما    وذلكالمزيد من الموظفين المؤهلين    تحفزأو اجتماعي ا  

 ,Yavas)البعض بأن تعظيم القيمة يجب أن يشمل قيمة أصحاب المصلحة وليس فقط قيمة المساهمين  

  إذ يعتقدان   لحوكمة الشركات   الأكاديميةنظر  الوجهات    Solomon & Solomonبينما ناقش    .(  2020:3

العلاقة بين المساهمين وشركاتهم للاتفاق على الطريقة  تمثل  الحوكمة:    ترى أن    الأولىوجهة النظر    بأن  

سبيل   )على  الممارسات  أفضل  لتشجيع  المساهمون  بها  يتصرف  في  التي  التصويت  طريق  عن  المثال 

العليا للشركات(فضلا  عن نشاط   المنتظمة مع الإدارة  العادية والاجتماعات  اجتماعات الجمعية العمومية 

في    المساهمين التغيير  لتحقيق  المساهمين  من  مجموعة  أو  مساهم  قبل  من  حملة  يتضمن  الذي 

  بأن   al.,  et Fernandoيرى  النظر ثانيةوجهة   اأم   ( Solomon & Solomon, 2004:28)الشركات 

على بعض الهياكل والآليات التي من شأنها أن تضمن وجود هيكل داخلي مناسب تركز  حوكمة الشركات  

شفافية و  ،وقواعد لمجلس الإدارة، تشكيل لجان مستقلة ، قواعد الإفصاح عن المعلومات للمساهمين والدائنين

   (  Fernando et al., 2017:38)   عيب لصنع القرار ومراقبة الإدارةالعمليات وعملية لا تشوبها  

الاتفاق  مما سبق  و نظريمكن  تعطي  كونها  الشركات  حوكمة  لمفهوم  الثانية  النظر  وجهة  شاملة    ةمع 

وجود القواعد لمجلس الإدارة قد   إن    ها تأخذ اغلب أصحاب المصلحة بالاعتبار ، فضلًا عن لأنللحوكمة  

 مجلس الإدارة وفق مصالحهم الذاتية.  أعضاء يسهم في الحد من عمل

التركيز على    إلىتميل حوكمة الشركات    أنْ   et al.,  Fernandoيرىف    الثالثة  الأكاديميةوجهة النظر    أما

يصوت أعضاء مجلس    ومن ثم    نموذج بسيط: ينتخب المساهمون أعضاء مجلس الإدارة الذين يمثلونهم.

 مكن  تاتخاذ القرارات بطريقة شفافة    لابد منكما    الأغلبية.ب  قرارال  أتخاذ   ذ يتم، إالإدارة على الأمور الرئيسة  

المعلومات اللازمة   لتقديمالشركة المعايير المحاسبية    تطبق  فضلا  عن  مساءلة مجلس الإدارة.من  لمساهمين  ا

القرارات. لاتخاذ  الآخرين  المصلحة  وأصحاب  والمستثمرين  ثم    للمديرين  الشركة ومن  سياسات  تلتزم 

  ( Fernando et al., 2017:38)وممارساتها بالقوانين الوطنية والمحلية المعمول بها 

النظام الذي يتم عن هي  حوكمة الشركات    أن  على    ( ,.et al.,   Dima  ، Keasey et alواتفق كلا  من ) 

عليها والرقابة  الشركات  توجيه  الامتثال   ،إذ   طريقه  مفاهيم  الشركات  حوكمة  في  الرقابة  جانب  يشمل 

لية وقواعد  والمساءلة والشفافية ، وكيف يمارس المديرون وظائفهم عن طريق الامتثال للقوانين واللوائح الحا
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 فيرى بأنها   Minciulloا  أم    Dima et al., 2008:444   . (Keasey et al.,2005:23 ))السلوك )  

 .  ( Minciullo, 2019 : 13) هيكل الحقوق والمسؤوليات بين الأطراف التي لها حصة في الشركة

القواعد أو القوانين أو العمليات التي يتم عن طريقها تنظيم وإدارة   بأنها  Mohapatra& Pillaiبينما يرى  

العوامل الداخلية التي يحددها المساهمون أو المسؤولون    إلى  الإشارةالأعمال والرقابة عليها ، فضلا  عن  

 . ( Mohapatra& Pillai,2013 :34)والقوى الخارجية مثل مجموعات المستهلكين والزبائن 

الاستدامة    أن  يظهر  مما سبق  و في  التطور  الحوكمة سببه  لمفهوم  التعريفات  وتعدد  مطالبات أو  تنوع 

اغلب التعريفات تضم في طياتها    إن    فضلًا عن  ،تقدمه الشركات للمجتمع  أنأصحاب المصلحة مما يجب  

الشركة لة التي تصب في شفافية عمل الشركة الذي سيعزز من قيمة  ءالجوانب الرقابية وقضايا المسا

 لدى جميع أصحاب المصلحة.

الشركات  15.3.2 واستدامة  الشركات   Corporate Governance and    حوكمة 

Corporate Sustainability 

لمخاوف الأداء الاجتماعي والأخلاقي والبيئي في عالم  ة ستمرلمابأن الزيادة  Chams& Blandónيعتقد 

استراتيجيات "خضراء"    تبني  في  الدراسات البحثية وصناع السياسات الحديثة    على تركيز  عملالشركات.  

لضغط الحكومي ا  كما إن  الطاقة الجديدة.    في  وءةالكف  ستثمارات لاا  عزيز، مثل الحد من انبعاثات الكربون ، وت

في شؤون الشركة الأوسع ، مثل أداء الاستدامة. إذ تعمل الإدارات   للانخراطالإدارة العليا  يدفع  والمجتمعي  

قد تم تنويع  ف. وعليه  المستحدثةستدامة  في الشركات على تطوير مهام تنظيمية جديدة لتحقيق الأهداف الا

من   واسعة  في مجموعة  الإدارة  مجلس  تلبي    الواجبات واجبات  وتلبي  اطمال  التي  الأوسع  المصالح    لبات 

وافق أعضاء مجلس الإدارة على السلوكيات الأخلاقية ، لذلك لابد من تالمختلفة لوكلاء الأعمال المختلفين.  

وتبني  يوتعز   ، الشفاف  الإفصاح  بالأداء    ز  المتعلقة  .  (Chams& Blandón, 2019:1067)المساءلة 

باهتمام متزايد في    حظيت   العلاقة بين استدامة الشركات وحوكمة الشركات   بأن  ,.Shaukat et alويعتقد  

مجلس الإدارة والأبحاث والدراسات السابقة، ولكن القليل من الدراسات حول مسؤولي علاقات المستثمرين  

بـو،   يتعلق  المستثمرينفيما  أن    مسؤولي علاقات  الباحثون  يتعلق  في  المستثمريندور علاقات    يوضح  ما 

علاقات   أن   إلى تفاعلية بين الشركة والأسواق المالية ، مما يشير  أكثر علاقة  إلىقد تغير  الاستدامةبقضايا 

ا    يؤديمهم للتحول المؤسسي. كذلك قد    كمؤثرالمستثمرين تبرز   ا حاسم  مسؤولو علاقات المستثمرين دور 

الحد من عدم تناسق المعلومات بين المطلعين    عن طريقفي مساعدة المستثمرين على اتخاذ قرار مستنير ،  

والأطراف الخارجية ، لا سيما فيما يتعلق بقضايا البيئة والمجتمع والحوكمة.  لذلك فهي تتأثر    الشركةعلى  

 ومع ذلك  ( Shaukat et al.,2016:575)  ية( وخارجية )تفاعلات خارجية(بعوامل داخلية )قناعة شخص 

بعض الدراسات الأخيرة تعد كلا  من استقلالية مجلس الإدارة وخبرته من العوامل أن   ,.Crifo et alيرى 

في الميل   الفوائد   تكمنوترتبط الفوائد الرئيسة وتكاليف الاستقلالية بعمل المجلس.  إذ  الحاسمة لأداء الشركة )

الأقل للتواطؤ مع المديرين التنفيذيين للشركات ، مما يحد من تكاليف الوكالة ويعزز فعالية مراقبة مجلس  

قلال مجلس الإدارة في توفير الموارد الهامة للشركة. لذلك تكمن التكاليف الرئيسة لاست  وبالنتيجةالإدارة(، 

ن. إذ تعتمد مجالس  و ن التنفيذيوغير الكافي مع كبار المدير   والتفاعلالتعاون  والحد منالصراع المحتمل ،  

التنفيذي للحصول على معلومات خاصة بالشركة ، والمديرين    المديرالإدارة في الواقع بشكل كبير على  

من المراقبة والفعالية    حد مما ي   متوافقين معهممشاركة هذه المعلومات مع مديرين غير    يقللونالتنفيذيين قد  

عوامل مختلفة للحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة    إلىالاستشارية. لذلك عند تصنيف استدامة الشركة  

أن   الجديدة  المصلحة  أصحاب  نظر  وجهة  تفترض   ، على    الشركات  الشركة  ال  تحسينقدرة  مالي الأداء 

علاقتها مع أصحاب المصلحة المهمين فيما يتعلق بالأبعاد الاستراتيجية    عن طريقالإضافي يتم تحديدها  

السوق )شركاء    -الثلاثة: قاعدة الموارد )موردي الشركات( رأس المال والعمالة والزبائن( ، والصناعة  
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لطات التنظيمية والنقابات( والمجال  سلسلة التوريد ، والشركاء في المشاريع المشتركة والتحالفات ، والس

 . (Crifo et al.,2019: 4-5)السياسي )الحكومات والمجتمعات والمنظمات غير الحكومية(    -الاجتماعي  

كيفو جلي  بشكل  يتضح  سبق  لأصحاب   مما  والخارجية  الداخلية  بالضغوط  الشركات  حوكمة  تتأثر 

الحوكمة التي تحد في  من اهم العوامل المؤثرة    هي فضلًا عن استقلالية مجلس الإدارة التي    ،المصلحة

يتأثر    الأخريناحد أعضاء المجلس    أوالتنفيذي    المديرترتفع اذا كان    إنمن تكاليف الوكالة التي لابد  

الخارج لتنفيذ  بالضغوط  الشركةنمعي  أجنداتية  داخل  الحوكمة    اذهو  ،ة  سيضعف    وأهداف بالمحصلة 

 الشركة عموماً.

 The Principles of Governanceمبادئ الحوكمة  16.3.2

 ( Aras & Crowther ,2009:3-6 ) ،الحوكمةيقوم عليها كل نظام من أنظمة    أساسيةهناك مبادئ  

Lockwood et al., 2010: 991-997)   ) 

مباشرة  :    Transparencyالشفافية    1.16.3.2 بسهولة  متاحة  المعلومات  تكون  أن  الشفافية  تتطلب 

كما   القرارات.  بهذه  سيتأثرون  الذين  خاصة    إنلأولئك  أهمية  هذه  من  الخارجيين    للمستفيدين للشفافية 

 هذه المعلومات. ل والمعرفة المتاحة للمستخدمين الداخليين لدقيقةاتفاصيل ال إلىالمعلومات كونهم يفتقرون 

لقواعد   إطار عادل  الىالحوكمة الرشيدة    حاجةيتضح جليا   :    Rule of Lawقاعدة القانون    2.16.3.2

وفقا  لذلك لابد و.  والتأثير  دون اعتبار لعلاقات القوةمن  تطبيق هذه القواعد بحيادية ،  مع التأكيد على  العمل.  

 ء يتم اللجو  صراعات وسيلة لحل ال   تكون  ة مستقلةأ هي   ضرورة وجود   فضلا  عن.  حماية حقوق الأقليات   من

  Aras )             لجميع أصحاب المصلحة  معروفا  يكون    أنيجب  حق الاستئناف  ن  أ  على  مع التأكيد ،    اليها

& Crowther ,2009:3- 4 ) . 

رغب   إن  :    Participationالمشاركة    3.16.3.2 إذا  المشاركة  على  الجميع  ه  واقدرة  ذلك  مبدأ    وفي 

وحرية التعبير التي تتماشى مع ذلك اعتماد ا على ،  المشاركة حرية تكوين الجمعيات    إذ توضحأساسي.  

 .  مثل النقابات مؤسسات وسيطة شرعية    عن طريقا مباشرة أو  م  أتكون المشاركة  كما  ،    الشركةحجم وهيكل  

البيئة  في  أفعالها تؤثر    تتعلق المساءلة بالشركة التي تدرك أن  :    Accountabilityالمساءلة    4.16.3.2

  هذا يعني الاعتراف بأن    طبقا  لذلك فإن  و.  ممارساتهاتحمل المسؤولية عن آثار    عليه ضرورة  الخارجية ، و 

. لذلك تشير الشركةوليس فقط أصحاب المجتمع الشركة جزء من مجتمع أوسع ولديها مسؤوليات تجاه كل 

)أ( تخصيص وقبول المسؤولية عن القرارات والإجراءات و )ب( إثبات ما إذا كان قد تم   إلىالمساءلة  

ي تكون فيها فعالية عمليات  المساءلة قضية تتعلق بالحوكمة في السياقات التفالوفاء بهذه المسؤوليات وكيف.  

 (.  (Lockwood et al., 2010: 994-995صنع القرار ضرورية لسلطتها ومصداقيتها  

تعني :    Responsivenessالاستجابة    5.16.3.2 إذ  الشفافية  ومبدأ  المشاركة  لمبدأ  توافقية  نتيجة  هي 

 زمني معقول.   سقفمن خدمة جميع أصحاب المصلحة ضمن    الشركات   أنظمة الحوكمة تمكن    الاستجابة أن  

أن  :    Equityالحقوق  6.16.3.2 التأكد من  المبدأ  هذا  لديهم    يتضمن  أن  يشعرون  المجتمع  أفراد  جميع 

التي  . وينطبق هذا بشكل خاص على آراء الأقليات  هاولا يشعرون بأنهم مستبعدون من  الشركة  مصلحة في

 صنع القرار. عند  ضعفا  في المجتمع    كثرأصوات الفئات الأمع الاهتمام ب  ،الاعتبارفي  من الضروري أخذها  

تقليل كلفة  إلى    عادة  تشير الكفاءة  :    Efficiency and Effectivenessالكفاءة والفعالية    7.16.3.2

من أجل الفعالية ، والمطلوب. وعليه  الهدفبينما تفسر الفعالية في سياق تحقيق  ،الحد الأدنى  إلىالمعاملة 

ل للموارد المتاحة مثاحتياجات الشركة مع الاستخدام الأ  لبي  ما ي  الشركة  من الضروري أن تنتج عمليات ف

 .( Aras & Crowther ,2009:6 )لها 

تحقيق حوكمة جيدة تتمتع بفاعليه  في    بأهمية ودور هذه المبادئيمكن الاعتقاد  من المبادئ السابقة  و

كافية وتحقق الأهداف المرسومة كون هذه المبادئ تشتمل على سلسلة من الإجراءات والقواعد التي  

 ة. تحتاجها الشركات لكي تتعامل وتوازن بين الضغوط الداخلية والخارجية لأصحاب المصلح
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ا طويل في  الأساس  دف الحوكمة  يتمثل ه تسهيل الإدارة الفعالة الريادية الحكيمة التي يمكن أن تحقق نجاح 

لشركة  ل  لابد بأنه    Simpsonm& Taylor  يرى    مد للشركة، ولضمان تحقيق حوكمة مؤسسية جيدة ،الأ

مراعاة جميع أصحاب  بطريقة تضمن    العمل بما يخدم مصلحة مالكيها )المساهمين(. تي:مراعاة الآ من  

 مراعاة توازن القوى داخل مجلس الإدارة. ، مع أهمية    الامتثال للقوانين ذات العلاقةفضلا  عن    المصلحة.

 ، مراعاة الأخلاق الحميدة  و  المخاطر وإدارتها.مراقبة  ذلك  فضلا  عن    ينبغي عرض المكافأة العادلة.لذلك  

 .  ( Simpsonm& Taylor, 2013:105)ف مدققين مستقلين يتوظو

الشركات    18.3.2 لحوكمة  المصلحة  أصحاب   A Stakeholders Approach toنهج 

Corporate Governance 

المديرين على أنهم بشر ولديهم كل أنواع المصالح والدوافع بصرف    إلى  به  هذا النهج ي نظر  أن     Brinkيرى

لحهم الشخصية الضيقة. إذ يمكنهم تحقيق المصلحة  االنظر عن اهتماماتهم ودوافعهم التنظيمية الرسمية ومص

ة.  الكامل  العقلانيةالمحدودة" بدلا  من    العقلانيةهم يعملون من موقع "لأن  ،لمساهميهم بشكل غير كامل  الأفضل

من مجرد أولئك الذين يقدمون رأس   أكثرالمجتمع الاقتصادي يضم أصحاب مصلحة    يدركون أن    كما أنهم

إذا تم على الأقل مراعاة    في هذا الجانب لا يمكن تحقيق النمو الاقتصادي المستدام إلا  والمال )المساهمون(.  

والبيئة   الموظفين  مثل  الأساسيين  المصلحة  أصحاب  الشركة.  المحيطة  مصالح  سياسة  أوضح   لذلك في 

النظريات الاقتصادية تدعي    ن أن  والباحث  للفرد الحق في    معظم  الاعتبار  ب   الأخذ   دونالخاصة    الملكيةأن 

القادمة ،    إلىبالنظر  و ماهية مسؤولية الإشراف.   من   المديرين كأفراد   إلىلابد من النظر  أهمية الأجيال 

قد يتخذون قرارات احتكارية ، لكن يجب عليهم  و.  لكيةالم  وكلاء عنمن    أكثرليسوا  فهم  الناحية الأخلاقية ،  

لذلك   للشركة هي فإن   تحمل مسؤولية الإشراف.  الفردية  للمطالبات  السلبي  التأثير  لتقليل  الطرائق  إحدى 

القرارات الجماعية يجب أن يتخذها أولئك الذين تكون مصالحهم على   ديمقراطية الشركة ، مما يعني أن  

 (Brink , 2011: 252-253)المحك 

من اجل تكوين   الأساسينتكوين حصص مؤثرة للمساهمين    إلىالباحث يميل    أن  بيمكن الاعتقاد  مما سبق  و

 جبهة قوية في التصويت على القرارات الحاسمة للتخلص من المساهمين الذي يضعون مصالحهم الذاتية

الباحث صائب  في قد يكون رأي  المؤثرة على   أخرمن جانب ومن    اً الأساس ،  النسبة  يتفق أصحاب  قد 

 قرارات تصب في مصلحتهم.

والأخلاق19.3.2 الشركات  حوكمة  بين   The link between corporate  الارتباط 

governance and ethics 

يعيد    ن  أ  Simpsonm& Taylorيرى   تراعي    إلىمصطلح "الأخلاق"  بطريقة  التصرف  عادة   الذهن 

الثقافات ولكنه    ، في ظل تنوعالخطأ في المجتمع بمرور الوقت عن  خطأ. إذ يختلف الصواب  والصواب  ال

ا   القيم الأخلاقية فيما يتعلق   إلىمقبولة. لذلك تحتاج الشركات  ال  وغيرممارسات بين المقبولة    إلىيؤدي عموم 

يتم    بممارساتها طريق  شطةلأنا بعض    على  الرقابة،إذ  الصحة   عن  تشريعات  مثل  القانونية  المتطلبات 

حوكمة الشركات التي تهتم بكيفية عمل الشركات   إلىلكن البعض الآخر ليس كذلك. وبالعودة    ،والسلامة

ق  لديها قضايا أساسية تتعل  أنشطتها ، فإن    ممارسةمستهدفة أخذها في الاعتبار جميع أصحاب المصلحة عند  

وفق    الاهتمام بأخلاقيات الشركات الجيدة لتقييم ما هو صحيح في المجتمع مع كيفية تصرفها  إلى  بالدعوة

 . ( Simpsonm& Taylor, 2013:10-105) ذلك

فكلما كانت في الشركة مدونة للأخلاق    ،هاهجوهر الحوكمة وموج   الأخلاق  ن  إبيمكن الاعتقاد  مما سبق  و

 .مسافة واحدةمطبقة وفاعلة كان الجميع في الشركة يراعي مصالح الكل ويضعها على 
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the world 

الشركات   أساليب وأدوات   أن    et al.,  Banik  يرى بلد    تختلف   حوكمة  من الاقتصادات   أوآخر    إلىمن 

تختلف   إذ ناسب جميع الأسواق:  يد إطار موحد  ووجبعدم    ما توصلت له الدراسات   ذلكالناشئة ،  إلى  المتقدمة  

جلو  لأنالنموذج الليبرالي الشائع في البلدان ا  ن  ألمستوى الرأسمالية التي تعمل فيها هذه الشركات. إذ    طبقا  

أوروبا واليابان  دول  في    المعتمد النموذج    يهتمإعطاء الأولوية لمصالح المساهمين ، بينما    إلىيميل  أمريكية  

يحث ف النموذج الليبرالي لحوكمة الشركات  ا  أم  بمصالح العاملين والمديرين، والموردين والزبائن والمجتمع.  

هل الابتكار  النموذج المنسق لحوكمة الشركات يس   ر الجذري والمنافسة في الكلفة ، في حين أن  على الابتكا

 Banik et)ق مختلفة  ائولكن بطر  خاصةكلا النموذجين لهما مزايا تنافسية  والمتزايد والمنافسة النوعية.  

al., 2015:3-4 ) . 

في سبيل    مجميع أصحاب المصلحة ويوازن بينهمما سبق نعتقد بأهمية النموذج الياباني الذي يراعي  و

 ستدامة.  لما الممارسات  تحقيق

ا    فيعتقدان بضرورة    Bacchus & Walshأما   زيادة الوعي بشكل اكبر مما هو عليه في   إلىالإشارة أيض 

امتدت   فيه  ت أثرعالم   مشتركة(  ثقافية  اقتصادية  سياسية  أيديولوجية  مع  مشترك  حيوي  )محيط  العولمة 

منظمات المجتمع المدني  والحكومات    ادراك  على  مثالا  وللدولة.    الجغرافيةما وراء الحدود    إلىالحوكمة  

  وتزيد السياسات التي تخلق فرص عمل  تقدمه ما الترابط بين الأولويات الاقتصادية والاجتماعية والبيئية ،

على  التنمية الاقتصادية    إلى المساهمة في  أصبح النظرتحقيق منافع اجتماعية. كما  ل الضرائب للمالية العامة  

ا  أنها   ضرورة للحد بشكل كبير من الفقر. إذ يقتصر على التحويلات النقدية    للشركة بل أصبحليست خيار 

الوقت ذاته أصبح من المعروف على نطاق    وفيامج الحكومية فيها دور مهم،  المباشرة ، التي قد يكون للبر

 & Bacchus)تدهور البيئة الطبيعية    إلىالتنمية الاقتصادية على مدى القرنين الماضيين أدت    واسع أن  

Walsh, 2021:146) . 

إيجابي من  تضح  تمما سبق  و بشكل  الاستدامة عموماً  في جميع جوانب  العولمة   ، متعددة  نواحٍ أهمية 

الأخرى وهنا دور العولمة في    الأبعاددور العولمة في    إلى  تطرقالسبق  وقد  وسلبي من نواحي أخرى ،  

فيد الشركات المحلية من  ت تسسخاصة بالاستثمارات الأجنبية المباشرة إذ    أكثر  إيجابيايظهر  الحوكمة قد  

 . العالمية الرائدةتجارب الحوكمة في الشركات 

 Social dimensionالبعد الاجتماعي  21.3.2

تعمل في ظل ممارسات   التي تراعي المجتمع في ممارساتهاالشركة    بأن    ,.Andersson et al  عتقد يو

البعد  فإن   تركز على العدالة الاجتماعية. لذلك  ، إذ  تجارية عادلة من حيث العمالة ورأس المال البشري  

قضايا تتعلق بالصالح العام أو العدالة   تدعمويعني ضمني ا أن الشركات التي    ،الاجتماعي يشمل الأشخاص 

"ترد   التجارية  ممارساتها  في  للمجتمع".    الاجتماعية  فإن  و الجميل  لذلك  في    وفقا   الاجتماعية  الاهتمامات 

 Andersson)         صنع القرارعند عملية  المجتمع    في   بجديةتعزيز الاستدامة تشمل الشركات التي تفكر  

et al., 2022:1161 ) . 

وكيف نسمي    ،للشركةن بخصوص أهمية المجتمع وما يقدمه  يالباحث  أراءمع  يمكن الاتفاق  مما سبق  و

 رد الجميل للمجتمع. هاالممارسات المستدامة للشركة بأن  

له تأثير قوي على العديد من أصول   CSPالأداء الاجتماعي للشركات    أن    Brower & Mahajanويرى  

مستويات أعلى من تحديد هوية الزبائن مع    إلىللشركة    CSPالتسويق غير الملموسة للشركة. إذ يؤدي  

زيادة التمايز و  ،اتجاهات وتقييمات محس نة للمنتج    إلىالتقييمات المحس نة للشركة تؤدي    إن  كما    ،الشركة  

تطوير الشهرة أو "رأس المال المعنوي" الذي يولد حماية "شبيهة بالتأمين" ضد المعلومات  و   ،المنافسة  في



لث ................المبحث الثا.............................للإبلاغ المالي والإبلاغ غير المالي  المفاهيميالاطار الفصل الثاني:   

 67 

تحسين    إلىتمالية الشراء والولاء وسلوك المنافسين وزيادة رضا الزبائن ، مما يؤدي  زيادة احمع    ،السلبية  

للشركة.   المالي  الرافعات   أن    الباحثون  أوضح  وقد الأداء  إحدى  هي  للشركة  الاجتماعي  الأداء  أنشطة 

الإستراتيجية القليلة التي يمكن استخدامها لبناء وتعزيز العلاقات مع أصحاب المصلحة المتعددين ، مما 

القرار في مجال    إلىيشير   الاجتماعي في الشركة واحتياجات    الأداءوجود صلة مهمة بين عملية صنع 

 .( Brower & Mahajan, 2013:314)لمختلفين ومتطلبات أصحاب المصلحة ا

زا على أهمية الأداء الاجتماعي واستخدامه كرافعة استراتيجية تعبير  رك  قد  الباحثين    يتضح مما سبق أن  و

 حد ما معه كون المجتمع يمثل الجزء الأعظم من أصحاب المصلحة.  إلىيمكن الاتفاق  ودقيق ومثالي نوعاً  

التغييرات في الاهتمامات الاجتماعية. إذ   لفهمعادة ما يتم إنشاء المؤشرات الاجتماعية    Nechiيرى    لذلك

 إلى توفر المعلومات والتغذية الراجعة لصانعي السياسات فيما يتعلق بالظروف المعيشية للمجتمع ، وتعكس  

يحد ما   يمثل مستوىعلى سبيل المثال فالبيئية.  والإجراءات الاقتصادية  الممارسات  فيالآثار المترتبة ة كم 

اجتماعية   حقائق  الصحية  الخدمات  على  والحصول  الأمية  ومحو  الجريمة  ومعدل  ،   ممكنالفقر    قياسها 

الاقتصادي    لتوضيح النمو  كما  فوائد  مؤشرات  ،  أنها  على  استخدامها  وجود تيمكن  على  التوترات    دل 

 . ( Nechi et al.,2020:755)في هذه الجوانب غير مرضية الإنجازات الاجتماعية المستقبلية إذا كانت 

الباحثين جعلوا الأداء الاجتماعي مرتبط بالنمو الاقتصادي وهو مدخل مهم يلخص    إن  يظهر  مما سبق  و

  إنمن  ستدامة الشاملة للشركة الذي لابد  الاالأخر في  في  وكيف يؤثر أحدهما    الأبعادفكرة الترابط بين  

 . والوصول إلى موقع افضلتعظيم قيمة الشركة سوقيا وتمايزها عن المنافسين    فيينعكس اثره اقتصاديا  

 Corporate Social Commitmentالالتزام الاجتماعي للشركات والالتزام البيئي    22.3.2

and Environmental Commitment 

ف    ما  عن طريقيتم  الترابط بين البعد الاجتماعي والبعد البيئي    بأن    et al.,  Bansalيعتقد   الالتزام  بيعر 

للشركات   يمثل   CSCالاجتماعي  متنوعة من    ،إذ  الموارد لمجموعة  الشركة  فيه  الذي تخصص  المدى 

اجتماعية لأصحاب المصلحة ، بما يتجاوز التزاماتها الاقتصادية    منافعتوفير    من اجل السياسات والبرامج  

في تركيزه    CSC  يختلف عن الالتزام الاجتماعي  CECالالتزام البيئي للشركات  والضيقة تجاه المساهمين.  

ف  على الفوائد البيئية مقابل الفوائد الاجتماعية. وي   تخصيص  على  الشركة فيه    تعملالذي    الحد أنه  ب  CECعر 

حماية البيئة الطبيعية والحفاظ عليها عموما  ، وعلى وجه  التي تهدف ل  المتنوعة  لسياسات والبرامجلوارد  الم

  CECو  CSCكلا  من    ن  أكما  البصمة البيئية الخاصة بها وبصمة منتجاتها.    الحد من  فضلا  عنالخصوص ،

ما يعد تتجاوز    ، بطريقةتحسين الرفاهية الاجتماعية لأصحاب المصلحة أو جودة البيئة الطبيعية    اهدفهم

ا على الامد القصير.   التخصيص الفعال لموارد الشركة للأغراض الاجتماعية والبيئية ؛ فضلا  عن  مربح 

التلوث ، وتغيير ممارسات على سبيل المثال ، عن طريق التبرعات الخيرية ، والاستثمار في تكنولوجيا منع  ف

عن  العمل.   يفضلا   والعمليات    CSC    &CECتضمن  ذلك  والبرامج  السياسات  من  متنوعة  مجموعة 

 :Bansal et al., 2014)  التشغيلية المضمنة التي تمثل اهتمام الشركة لأصحاب المصلحة والبيئة الطبيعية

2-4). 

وكيف يؤدي الالتزام    للشركات،  يتضح مما سبق التداخل والترابط بين الالتزام البيئي والالتزام الاجتماعيو

تلبي    ىإلالبيئي   مجتمعية  المصلحة  مساهمات  أصحاب  وتوقعات  البيئية   طموحات  الجوانب  في 

 .والاجتماعية

 

 

 

 

 



لث ................المبحث الثا.............................للإبلاغ المالي والإبلاغ غير المالي  المفاهيميالاطار الفصل الثاني:   

 68 

 The role of companies in societyدور الشركات في المجتمع  23.3.2

استخدام وصفي تجريبي،  فضلا  عن  مصطلح "المجتمع" له استخدام تقييمي    إن  ب   ,.Dunham et alيعتقد  

أعمال العلماء   إلىغالب ا ما يرتبط بمفاهيم "الحياة الجيدة" ، لذلك تعود جذور هذا الاستخدام المعياري  إذ إن  

رك   كما  الاجتماع.  علم  في  الأوائل  الاضطرابات  المعاصرين  أثناء  كتبوا  الذين   ، المنظرون  هؤلاء  ز 

تفكك ا للتماسك الاجتماعي والروابط الشخصية في أعقاب   عدوهالاجتماعية في القرن التاسع عشر ، على ما  

مجتمع المصالح الذي   بلالمجتمع الذي يمكن أن ننتمي إليه لم يعد مجتمع المكان ،    التصنيع ، لذلك فإن  

يتمالداخل   التواصل  مجتمع  إذ  تع بحرية  يحتاج  ،  قادرون بشكل متزايد على  لأن التركيز مكاني ا    إلىلا  نا 

فقد   Brockett& Rezaeeا  أم    .(Dunham et al., 2006: 27-28)التفاعل مع بعضنا البعض أينما كنا  

تعزيز ثروة    إلىتطور دور الشركات بمرور الوقت من تعظيم الأرباح في الستينيات والسبعينيات  ناقشا  

ا في الوقت الحاضر أم  ،   دمج قيمة المساهمين والاعتراف بها  تمالثمانينيات والتسعينيات. إذ    فيالمساهمين  

الدائنون والموردون والزبائن والحكومات    مثالهمو   ،جميع أصحاب المصلحة  تطلعات حماية    أصبحت فقد  

ن المتوقع أن  مفلذلك    فقا  و. و من الأولويات   قيمة لجميع أصحاب المصلحةال  فضلا  عن ،  والمجتمع ككل  

مجتمعنا وأسواق رأس المال عن طريق تفاعلها مع جميع أصحاب المصلحة    إلىتضيف الشركات قيمة  

ذلك وعنه.    والإبلاغستدامة  مالالممارسات  ،كما تتطلب التفاعلات مع جميع أصحاب المصلحة قياس أداء  

  ه رئيس للنمو الشركات على أنها منتجة للقيمة لجميع أصحاب المصلحة وموج  يسهم في إعادة النظر تجاه  

الاقتصادي. إذ يؤكد هذا الدور المهم للشركات على أهمية استدامة الأعمال في جميع أبعاد الأداء   اروالازده

(Brockett& Rezaee, 2012:73-74  ) . 

سبقو مما  توسع   يتضح  بعد  وخاصة  والتفاعلات  المصالح  فكرة  وتعمق  وتفاعلها  المجتمعات  تطور 

  وفي   كل ذلك أدى إلى توسع دور الشركات في المجتمعو  ،والأتمتةعمليات التصنيع والتطور التكنلوجي  

تعظيم قيمة الشركة    إلى ظل تطور رغبات وحاجات أصحاب المصلحة في الشركات من تعظيم الأرباح  

 . وتعظيمهاقيمة الشركة  أنشاء الشركة المستدام والبحث المستمر عن  وتعزيز أداء

والمساءلة    24.3.2 والأخلاق  الشركة   Corporate citizenship, ethics andمواطنة 

accountability1 

أن تعمل كمواطني    من  الشركة تعمل في حدود دولة ما كجزء من المجتمع لابد لها   أن    Aras& Ingleyيرى  

جانب المساءلة وغيرها من الأمور التي تضعها في   إلىهذه الدولة وتتحلى بعدة أمور أخلاقية وسلوكية  

المو الأتية اموقع  الأمور  للشركة  والمساءلة  والأخلاق  المواطنة  تتضمن  وعليه  الصالح                 طن 

(Aras& Ingley , 2017: 104-115)  : 

الاتجاه المتزايد في الاقتصاد العالمي بضرورة ف:    الثقة كعملية للحد من التعقيد في العالم الاجتماعي  -  1

فهم الأفراد للثقة بالآخرين أثناء تواجدهم على أسس متزعزعة. إذ يجب عليهم اتخاذ الخيارات والمخاطرة 

عد الثقة استجابة  ت  وفة محدودة وتكرار شخصي أقل لأطراف التفاعل في مجتمع المخاطر ،  بناء  على معر

 لتوزيع السلطة والوظائف كقبول لسلطة بعض الأفراد في المجتمع المحفوف بالمخاطر. 

ا مركزي ا غير رسمي  :  الثقة كرأس مال اجتماعي ناشئ في الثقافة التنظيمية   -2 تعد الثقة بشكل عام عنصر 

تفسير هذا التطور من حيث العمل على الروح الجديدة   ن  أوشرط ا لأخلاقيات العمل في المجتمع الحديث. كما  

التركيز الجديد على القيم والثقة يعبر عن المفاهيم المتغيرة للرأسمالية التي تنتقل   للرأسمالية يمكن القول أن  

. كما تساعد قواعد المعاملة بالمثل  الشركات عملية مفتوحة ومفاهيم مشاريع    إلىاطيات مستقرة  من بيروقر

 .   والاحترام والجدارة بالثقة الشركات على الاستجابة للتوقعات الاجتماعية بسمعة طيبة في المجتمع 

العاملين والإدارة    الثقة الشخصية بين أعضاء الشركة تعمل على تحسين تماسك  مما سبق يمكن القول أن  و

مع ثقافة الشركة وتعزز موثوقية أصحاب المصلحة وغيرهم وتحسن العمل التعاوني والنجاح المحتمل  

 شطة التنظيمية. لأنل
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الأساسي  25.3.2 المصلحة  صاحب   The Community as a Primaryالمجتمع 

Stakeholder 

أدبيات الإدارة في منتصف    إلى  تعود   المصلحةجذور نظرية أصحاب  بأن    Brower & Mahajanيعتقد  

، الذي   Freeman  إلىاء الطابع الرسمي على النظرية ي نسب غالب ا  أضف  الستينيات ، على الرغم من أن  

  إلى المديرين يجب أن ينتبهوا    ينص تعريفه المستخدم على نطاق واسع لنظرية أصحاب المصلحة على أن  

تلك المجموعة قد تمنع إنجازات الشركة.   لأن  أي مجموعة أو فرد يمكنه التأثير أو التأثر بهدف الشركة ،  

ك الشركات ويختبرون آثارها  أصحاب المصلحة يضعون معايير لسلو  الباحثون أن  أوضح  بشكل عام ،  

ويقيمونها. لذلك يتحمل المديرون مسؤولية حماية رفاهية الشركة وتحقيق التوازن بين الادعاءات المتضاربة  

المتعددين   المصلحة    Choi & Wangا  أم    .( Brower & Mahajan, 2013:314-316)لأصحاب 

ا في تحديد ما إذا كانت الشركة قادرة  كثرأصحاب المصلحة الأساسيون في الشركة ، الأ ن  بأ يعتقدان  ف تأثير 

يشمل الزبائن والموظفين، والموردين والممولين والمجتمعات.  وعلى تحقيق الأداء العالي والمحافظة عليه ،  

موجودة    ن  أ  كما المجتمع  أعضاء  كبير  إلىمجموعة  المجتمع   لأن    ،حد  تجاهل  قد  التجاري  عملنا  إطار 

المهمين   المصلحة  أصحاب  أحد   & Harrisonويعتقد  .    (Choi & Wang,2009:896)باعتباره 

Coombs    للغاية  ادراك  بأن واسع ا  يكون  أن  يمكن  المجتمع  لذلكمفهوم  أصحاب    ،  جميع  اعتبار  يمكن 

نحدد المفهوم من حيث   نأ. ومع ذلك يمكن  المصلحة الذين يتفاعلون مع الشركة جزء  من مجتمع الشركة

العمل الخيري ، ودعم التعليم .    مبادرات   يمكن ملاحظتها بسهولة مثل  حيث الظواهر المحددة بشكل ضيق  

بناء المجتمع هو قدرة إدارة أصحاب المصلحة   ضمن فئة "بناء المجتمع". إذ أن    المبادرات كما تندرج هذه 

 نتيجة ذلكو الشركات يجب أن تساعد في بناء ودعم المجتمعات التي يعيش ويعمل فيها موظفوها.    ، كما أن  

ل القدرة  لابد  بهذه  تتمتع  التي  ألشركات  الاستثمار  ن  من  قرارات  اتخاذ  عند  الاعتبار  في  المجتمع  تأخذ 

هم قادرون على لأنأصحاب المصلحة الآخرين  وشطة قيمة للموظفين  لأنهذه اتقدم نتائج    كماوالتوظيف.  

 . (Harrison & Coombs,2012:412)العيش والعمل في مجتمع جيد. 

المجتمع هو صاحب المصلحة الأساس في الشركة الذي    ن  مفادها أبأهمية فكرة  يمكن الاعتقاد  مما سبق  و 

تضعه في الاعتبار في جميع ممارساتها كون المجتمع هو الذي يعطي الشركة   إنينبغي على إدارة الشركة  

بعبارة أخرى السبب لكي تمارس نشاطها ومنه تستمد الموارد البشرية والمادية ومصادر    أوالشرعية  

 التمويل وغيرها.

 ETHICAL FRAMEWORKSالأطر الأخلاقية  26.3.2

في   الأعلىباعتبارها المبدأ    مقابل الحقيقة  صافلأنأن نبدأ بـ افي    Pallot  هقترحما أ   ,.Gull et alناقش  

  صاف لأنصاف التبادلي )هذا هو إنصاف المجتمع( أم العدالة التوزيعية )الأنهل نتحدث عن ا   المحاسبة،

صاف التبادلي علاوة على ذلك لأنمبدأ المساءلة يقع بالفعل تحت مظلة ا ن  إفردية( ،  أكثرالموجود في بيئة 

تندرج المساءلة والعدالة التوزيعية حق ا في إطارين مختلفين يعتمدان على منظورين مختلفين أو نماذج  و،  

إذ   البشرية،  الطبيعة  )المجتمع عبارة عن مجموعة من الأشخاص    ن  إمن  يتخذ وجهة نظر فردية  الأول 

المنفصلين والمتساوين الذين يتفاعلون من خلال العقود( والثاني جماعي )الأشخاص أعضاء في مجتمع 

لديهم قيم مشتركة(. لذلك يميز النموذج الفردي بين الفردية الأخلاقية والفردية الاجتماعية. الأول ينص على  

"الناس يتمتعون بالاستقلالية ولديهم القدرة على الاختيار الأخلاقي التي لا يمكن اختزالها في أداء أدوار   أن

إحداث التغيير   وبالنتيجةيها ،  فالمحاسبة كمهنة ، يمكن أن تعكس القيم المجتمعية وتؤثر    معينة." كما أن  

اسبون ، كمهنة ، القيم المجتمعية ودمجوها مع  المح  المجتمعي عندما يكون التغيير مطلوب ا. أي ، إذا تبنى  

المنظو تعمل  حيث  المثالي  الإطار  تحقيق  فيمكننا   ، الفردية  وئام مالقيم  في  مع ا                                              تان 

Gull et al., 2013: 316)) . 
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 الأخلاق  لأن  ،  في مهنة المحاسبة عموماً وكجزء من الاستدامة تحديداً    الأخلاقتضح مما سبق أهمية  تو

الحقوق على  القائم  النهج  بأهمية  نعتقد  التي  المجتمعية  بالقيم  ترتبط  ما  الأخلاقية    لأن  ،عادة  الفردية 

مما يتيح للشركة مجتمعة    الأناذا ما ارتبط بنهج الحقوق ستقدم المجتمع على تحقيق  إ  للعاملين في الشركة

 جزء مهم من الحوكمة. الأخلاق ن  أ يلُاحظ تحقيق ما يهدف اليه المجتمع من عدالة ورفاهية و 
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 الأول : الإبلاغ المتكامل للمعلومات المالية والمعلومات غير المالية المبحث 

Integrated reporting of financial and non-financial 

information 
ا كبيرا    ةالثلاث  العقود شهدت          أحرزته الشركات في استكمال التقارير المالية بمجموعة    الماضية تقدم 

  بخصوص ن المعلومات  ممزيد ا    نلآكبرى الشركات في العالم ا  غتبل  أوسع من المعلومات غير المالية. إذ  

مثل هذه المعلومات. على الرغم من   تبلغ عن، كما زاد عدد الشركات التي  تها استدامة الشركات وحوكم

ألا   )هنا  أن    التقدم  الصادق  التمثيل  بشأن  مخاوف  محاسبة  Setia et al., 2015: 398ك  تعزز  كما   )

، بما في    في الاعتبار  ستدامة الإدارة الموجهة لأصحاب المصلحة ،التي تأخذ جميع أصحاب المصلحة الا

ذلك المساهمين والمستهلكين والزبائن والمجتمعات والمجموعات الأخرى ذات الصلة ، وتركز على الحد 

وهذا .  ESG (Xie et al., 2018: 1)من العوامل الخارجية وتعظيم القيمة الاجتماعية فيما يتعلق بقضايا  

تقديم تقرير    إلىدرات العالمية الساعية  تطور الإبلاغ عن الاستدامة وتقاريرها والمبا  إلىتطرق  يالمبحث س

متكامل فضلا  عن معوقات التنفيذ والمزايا المتوقعة من الإبلاغ المتكامل وغيرها من الموضوعات ذات 

 بالإبلاغ غير المالي.  علاقةال

 sustainability reportتقرير الاستدامة   1.1.3

حيث تواجه الشركات المنافسة ،  باستمرار  يتغير  ديناميكي  الاقتصاد العالمي    ن  أ   ,.Dumay et alيرى  

أزمات الحوكمة، التي خلفتها    العالمية والابتكارات التكنولوجية وزيادة التنظيم استجابة  للأزمات المالية  

أصحاب   احتياجات   عد تلبيته، بحجة  للشركات لذلك تحدت مهنة المحاسبة نموذج الإبلاغ المالي التقليدي  

لتقييم أداء الشركة في الماضي والمستقبل. وفي الوقت نفسه  يتساءل المجتمع عن  من المعلومات  المصلحة  

التركيز الضيق يستبعد خلق القيمة أو العدالة  هذا    لأن    ؛لخلق الثروة  هل  السبب الأساسي لوجود الشركة  

 ( والبيئة  والمجتمع  الاستدامةو (  Dumay et al.,2016:167-168للناس  تقرير  ف   &Roca  ي عر 

Searcy  يبأنه تقرير يتضمن معلومات نوعية و ة حول مدى نجاح الشركة في تحسين فعاليتها الاقتصادية  كم 

الفترة المشمولة بالتقرير ودمج هذه الجوانب في التقرير لتزويد أصحاب  والبيئية والاجتماعية وكفاءتها في  

المصلحة الداخليين والخارجيين بصورة عن موقف الشركة وأنشطتها في المجالات الاقتصادية والبيئية  

يمكن أن يساعد    بأنه  ,.Domingues et alويعتقد  (،  Roca& Searcy,2012:104-105والاجتماعية ) 

ة في دعم توصيل مبادرات الاستدامة في جميع أنحاء الشركة ويمكن أن يساعد في التغلب تقرير الاستدام

تقارير    بأن    Paunيرى    فقا  لذلكو(. وDomingues et al.,2017:293على مقاومة التغيير التنظيمي )

لتعميق تعليم إدارة الاستدامة التشاركية وإنتاج قادة وأصحاب مصلحة   ا  خاص  ا  أسلوبعد  ت    الاستدامة للشركات 

سان ،  لأنوأفضل استعداد ا للتعامل مع البيئة العالمية المعقدة ، وحقوق ا وعيا     أكثرفي المستقبل يكونون  

العمل دعا    يقدمه  ماو،    المسؤولة   وممارسات  لذك  المجتمعية.   والقضايا   ، أن    إلى  Freemanالمنتج 

ويرى  (.  Paun,2018:926-927لمساهمين )لتتصرف الشركات لصالح أصحاب المصلحة ، وليس فقط  

Higgins& Coffey    الاستدامة    أن تحديات  تطورت  تقارير  ومعالجة  لتحديد  للمديرين  قيمة  كطريقة 

ة المتزايدة  يعكس اهتمام الشركات يهذه التقارير الأهميو الاستدامة، ودفع التحسينات في عمليات الشركة.  

٪ فقط من أكبر الشركات في العالم   50  أظهرت أن    KPMGاستطلاعات    للاستدامة بشكل عام. كما أن  

(G250  أنتجت تقرير الاستدامة في عام )كما تظهر التقارير 95  إلىزادت    2013ا في عام  ؛ أم    2005 . ٪

ا مش 100من بين أكبر  ا يرتفع من حوالي شركة في العديد من الاقتصادات المتقدمة مسار  ما  إلى٪ 34ابه 

 (. Higgins& Coffey,2016:1-2)المدة٪ خلال نفس 70يقرب من  

تقرير الاستدامة اصبح احد الركائز الأساسية التي فرضها اجتماع عدة عوامل منها   ن  أمما سبق يتضح  و

و الأسباب  من  وغيرها  المصلحة  أصحاب  وتأثير  المجتمعية  والمطالبات  العالمية  كيف  يُ الأزمات  لاحظ 
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أصبحت الشركات تتجه صوب إعداد هذا التقرير بناءً على استطلاعات الشركات المهنية المختصة لما 

 دمه من معلومات استناداً على استراتيجية الشركة ومسؤولياتها. يق

   Purpose of the Report (SR)الغرض من تقرير الاستدامة  2.1.3

تم ربط محاسبة الاستدامة بالمفاهيم المبكرة مثل عمليات التدقيق الاجتماعي  بأنه    ,.Simnett et alيرى  

ومحاسبة الموارد البشرية في السبعينيات ، ورأس المال الفكري والبيئي والتقارير الثلاثية في التسعينيات 

التقارير المالية    أن  هناك مخاوف مستمرة من    ن  أ، والإصدارات الأخيرة من مبادرة الإبلاغ العالمية. كما  

البحث    إلىالمتعددة لقيمة الشركة اليوم. إذ أدى ذلك    عن المجالات بشكل كاف    رتعب  لا  أصبحت  التقليدية  

يرتبط بهذه التطورات نزعة  الذي  الأداء    وهيعن مقاييس مالية جديدة أو مقاييس غير مالية إضافية للقيمة  

 Simnett et)                  ار تقارير غير مالية للأغراض العامة وقائمة بذاتهامتزايدة للشركات لإصد 

al., 2009: 938  .) يرى  بينماHorvath& Putterm الأهداف والفوائد المتوقعة من ب  ا  فختلاا  هنالك  ن  أ

المستهدفة، وهم  تقرير الاستدامة باختلاف أصحاب المصلحة. إذ يفرق بين ثلاث فئات من المجموعات  

التركيز هنا    متلقي المعلومات الواردة الخارجين في المقام الأول وبشكل عام يمثلون المجتمع. إذ ينصب  

لذلك يجب على الشركات تبرير أنشطتها للمجتمع عن طريق إجراءات   ؛  على ضمان شرعية أنشطة الشركة

المجتمع صاحب    لأن  و .  )شرعية الاستمرار(  مسؤولة لضمان حصولها على شيء يشبه ترخيص العمل

  ن  أهو كيان متعدد الأوجه. بين هيئات صنع القرار السياسي والنشطاء البيئيين ، كما    الأوسع  مصلحةال

  المستفيدين  دور أهمذلك  فضلا  عن  .  المتعددة  همومطالب  همتوقعاتبمن أصحاب المصلحة    ا  متنوع   ا  هناك طيف

كلما تم الإبلاغ عن الوضع الاقتصادي  هو سوق رأس المال. إذ  و معلومات تقرير الاستدامة    منالخارجيين  

وجود تلك ب ثقة المستثمرين    أسهم ذلك الإبلاغ في كسب شفافية    أكثروالبيئي والاجتماعي للشركة بشكل  

 Laine يتفق كلا  من  ( كما  Horvath& Putterm,2017: 3-4)  الشركة على الأمد الطويل والمستدام

et al.,  ،Rosati et al.,    ها وسيلة تتواصل لأنتقارير الاستدامة في علاقات المساءلة  على الدور الذي تلعبه

المرتبط  الأداء  حول  تقارير  إصدار  للشركة  يمكن  بينما  المصلحة.  أصحاب  مع  الشركات  طريقها  عن 

في مجتمع الاستثمار هناك وعي متزايد بمدى أهمية تأثيرات الاستدامة  وبالاستدامة للأغراض الداخلية ،

بالنسبة لمستويات المخاطر والنجاح على الأمد الطويل.   ه  بمثابة موج    لعل ذلكللشركة والاعتماد عليها 

عد الإفصاح عن  جودة المعلومات التي تقدمها لأصحاب المصلحة. بالنسبة للبعض ي    لتحسينمقنع للشركات  

                                 الشفافية وزيادة المساءلة في عمليات الشركات استدامة الشركات وسيلة لديها القدرة على توفير مزيد من  

(Laine et al.,2022: 85) (Rosati et al.,2019: 1330) . 

ه الذي يدفع الشركات لإعداد عد بمثابة الموج  مما سبق تتضح الأغراض الأساسية لتقرير الاستدامة وتُ و

يضيفه من معلومات في المطالبات المتزايدة للمعلومات غير المالية وكيف    إنهذا التقرير وما يمكن  

 م أداء الشركات ونجاحها بناءً على هذا التقرير .اصبح مجتمع الاستثمار يقي  

 Stages of development of sustainabilityمراحل تطور الإبلاغ عن الاستدامة  3.1.3

reporting 

 تية:  الإبلاغ عن الاستدامة بمراحل وتقلبات عديدة إذ بدأ بالأشكال الآ  مر  

 Social and Environmental Reportingالإبلاغ الاجتماعي والبيئي  1.3.1.3

عادة  حول مجالات معينة  تقارير المحاسبة الاجتماعية التي يتم إعدادها  أن   Vigante & Viganteيرى 

منها تلك التي تؤثر على البيئة الطبيعية والموظفين والقضايا الأخلاقية الأوسع التي تركز    ،شطةلأنمن ا

المحاسبة   يرى عدد من الباحثين أن  كما  عادة  على المستهلكين والمنتجات والمجتمعات المحلية والدولية.  

ا وظائف محاسبة الاستدامة،   المحاسبة   المؤلفينالعديد من    ويرىفي الوقت الحاضر يجب أن تشمل أيض 

ا   عام  ا  تعد    فقد الاجتماعية مصطلح  لا  كما  معه.  التعامل  يسهل   ، بسيط  وهو  طويلة  فترة  منذ  تقديمه  تم 

ا   غير    )القطاع  كذلك،  عام  القطاع  الالمحاسبة الاجتماعية من اهتمامات القطاع الخاص فحسب ، بل أيض 

القطاع الخاص ، كان   أن    ألا    ؛القطاعات   الربحي( ، على الرغم من أنها تطورت بشكل مختلف في هذه
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ا مشروع ا تطوعي ا،   تكون   والمحاسبة المالية على أنها أداة لمعرفة كيف تعمل الشركة ،    إلىي نظر    كمادائم 

  (Vigante &Vigante, 2013:11-13)  المساهمين  مسؤولة أمام مجموعة معينة من أصحاب المصلحة

ز التقارير الاجتماعية والبيئية على الإبلاغ عن الأداء غير  يترك  أن    Yongvanich & Guthrieويرى  ،  

 كثيرة    هناك دولا    ن  أعرضة للمساءلة والشفافية أمام أصحاب المصلحة. كما    أكثرات  شركلجعل ال  المالي

الإبلاغت   ممارسات  في  رائدة  المالي  عد  والبيئي.    غير  المثال  فالاجتماعي  سبيل  فيعلى  الدول   نجد 

 تلزمفا في الولايات المتحدة ،  الإسكندنافية وهولندا متطلبات إلزامية للإبلاغ عن الأداء البيئي للشركات. أم  

بيانات  بالشركات   للجمهور.  أهي  إلى  الانبعاثات تقديم  إتاحتها  يتم  التي   ، البيئة  لجنة  كذلك  ة حماية  تطلب 

المالية والبورصات  المالية الكندية ، وقانون الشركات في المملكة    الأوراق  الأمريكية ، ولجنة الأوراق 

تؤثر   التي  والبيئية  الاجتماعية  المعلومات  عن  الإفصاح  المستقبلي   فيالمتحدة  أو  الحالي  المالي  الأداء 

(Yongvanich & Guthrie,2006 :313-314،)  بينما يرى         et al.,    Ji  يمكن تقييم جودة   بانه

البيئية   المعلومات  عن  التفاصيل   EIDالإفصاح  ودرجة  المحتوى  فحص  طريق  عن  بالشركة  الخاص 

  جودة الإفصاح البيئي: هناك طريقتان رئيستان لقياس  فالواردة في تقارير الإفصاح. وفق ا للدراسات السابقة ،  

يعتمد على مؤسسات التقييم المهنية    ةوالثاني  ،يعتمد على تحليل المحتوى لتقييم مدى الإفصاح البيئي  ىالأول

  .(  Ji et al.,2020: 4-5أو قواعد البيانات الخارجية )

إذ بدأت الدول تهتم بالإبلاغ عن الأداء    ، الإبلاغ عن الاستدامة اخذ بعدين من أبعادها  لاحظ أن  يُ مما سبق  و

قبل الدول  بعض  في  الزامية  تكون  قد  منفصلة  بتقارير  والاجتماعي  المسؤولية    إلىتتطور    أن    البيئي 

 الاجتماعية للشركات التي تعد اشمل وأوسع نوعاً ما .

   CSR Reportingالإبلاغ عن المسؤولية الاجتماعية للشركات  2.3.1.3

بداية دخول الباحثين من المحاسبيين  عد  ت  القرن الماضي    منالسبعينيات    حقبة  أن   Andrew & Baker يرى

تقارير المسؤولية  ماهية  ل  توصيفا  بداية  قدم هذا العمل  فمشهد تقارير المسؤولية الاجتماعية للشركات.    إلى

التي تعمل   من حيث ارتباطها بعوامل ذات سياقات محددة ، مثل المنطقة الجغرافية  ،  الاجتماعية للشركات  

خصائص الشركة المختلفة ،   في تحديد   الأبحاث هذه  أسهمت  الصناعة. بمرور الوقت  نوع  وفيها الشركة  

النظر في العلاقة ب كالضوابط الداخلية المختلفة التي أثرت على شكل وجودة التقارير. لذلك بدأ الباحثون  

الفعلي) والبيئي  الاجتماعي  والأداء  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  عن  الإفصاح   & Andrewبين 

Baker, 2020:9والمطال الطروحات  من  عدد  ظهر  لذلك  الاجتماعية  (.  المسؤولية  عن  للإفصاح  بات 

م تحليل بناء  يبتقس    Post et al., & Álvareza& Ortasb إذ اتفق كل من   ECSRوالبيئية للشركات  

 ECSRأربعة مقاييس للأداء البيئي، ومن ثم توسيع نطاق تفعيل الإفصاح عن   إلى ECSRالإفصاح عن  

الحوكمة وأنظمة الإدارة )مثل سياسات التدقيق البيئي( ، والمصداقية : هيكل  هي  سبعة مقاييس للأداء   إلى

)على سبيل المثال ، المشاركة في المبادرات البيئية الطوعية( ، ومؤشرات الأداء البيئي )مثل انبعاثات  

ين  غازات الاحتباس الحراري( ، والرؤية البيئية والاستراتيجية والمطالبات )بيان الرئيس التنفيذي للمساهم

وا   ، البيئي(  الأداء  المدفوعة  لأن بشأن  الغرامات  بالإفصاح عن  يتعلق  فيما  البيئي  المتطلبات    لانتهاكفاق 

 :Post et al., 2011)البيئية، والأداء الداخلي البيئي، مثل تدريب الموظفين في قضايا الإدارة البيئية  

199-201 )  (Álvareza& Ortasb, 2017:337-338).  كما اتفق كل من Patten et al.,    ،Kuo 

et al.,    المحلية الشركات  الألاف من  أراضيها  على  تضم  التي  الصين  مثل  الكبرى  الدول  بخصوص 

لذلك   فقد   ،والعالمية كبيرة.  تحديات  الاقتصادية والاجتماعية  الاجتماعية من جوانبها  المسؤولية  واجهت 

، وحدث   المسؤولية الاجتماعية للشركات يجب أن يتم تعريفها وإنفاذها قانونا    أن    الباحثيناقترح العديد من  

الأمة يجب   ى أن  دستور جمهورية الصين الشعبية ، تنص عل  إلىإذ تمت إضافة مادة    2004ذلك في عام  

تم تعديل أو سن العديد من    في وقت لاحقوأن تنشئ أنظمة حماية اجتماعية تتوافق مع التنمية الاقتصادية.  

وتنظيم    ، الشركات  لمواطني  الذاتي  الوضع  لحماية  للشركات  الاجتماعية  بالمسؤولية  المتعلقة  القوانين 
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أن    الإنتاج من  الرغم  على  للشركات.  الاجتماعية  المسؤولية  وتعزيز   ، للشركات  التجاري    والسلوك 

تزال    ماأنها    إلا  ؛المسؤولية الاجتماعية للشركات قد تتطابق فقط مع بقايا المعتقدات الاشتراكية التقليدية  

الفوائد    أن    لبعض ا  يرىع ذلك ،  ظمة والتقاليد الموجودة. وملأنجديد ا في الصين وقد تتحدى الثقافة وا  مفهوما  

ز بعض الشركات الصينية لتقديم  يتحفمما أدى الى  شرعيتها ،  وتعزيز  تحسين صورة الشركة    تتمثل في

 (. Patten et al.,2015:19-21) (Kuo et al., 2012: 2وتنفيذ المسؤولية الاجتماعية للشركات )

جوانب أخرى تتعلق بالمجتمع    إلىتطوراً من الإفصاح البيئي، بل امتدت    أكثرلاحظ مرحلة  يُ   مما سبقو

  إلى والحوكمة فضلًا عن الجانب الاقتصادي وتطور ممارسات الإفصاح البيئي وأخذت الشركات تستجيب  

والخارجيين   الداخليين  المصلحة  أصحاب  الشركات  ،  مطالبات  من  العديد  وفق    ماوهناك  تعمل  تزال 

 الوقت الحالي .  إلىالمسؤولية الاجتماعية للشركات 

 Sustainability Reportingالإبلاغ عن الاستدامة  3.3.1.3

الأ  أن  (  Ameer & Othmanيرى)  الأداة  هو  الاستدامة  بأصحاب    كثرتقرير  المنظمة  لربط  فاعلية 

 إلىالمصلحة ، وغياب نموذج مرجعي واحد ومعايير مقارنة مشتركة ، يحد من تواصلها بشأن الاستدامة 

الأزمات المالية والمخاوف  بأن  ,.Rossi et al أوضح  بينما  (    Ameer & Othman,2012:3حد كبير)

والبيئية   الاجتماعية  العواقب  بشأن  الشركات لأنالمتزايدة  على    إلى  أدت   شطة  الخارجي  الضغط  زيادة 

في  وشفافية معهم.   أكثرمسؤولية تجاه المستثمرين وأصحاب المصلحة و أكثرالشركات بشكل كبير لتكون  

هذا السياق ، أصبحت أنظمة المحاسبة الحالية ، التي تعتمد بشكل أساسي على البيانات المالية بأثر رجعي  

وعليه    ، المصلحة  أصحاب  من  وغيرهم  للمستثمرين  المعلومات  احتياجات  لتلبية  كافية  غير  لتوفير  و، 

اب المصلحة بشكل متزايد  مستوى مقبول من الشفافية والمساءلة في الواقع ، يحتاج المستثمرون وأصح

المزيد المعلومات غير المالية حول مخاطر الشركات والحوكمة والقضايا الاجتماعية والبيئية بطريقة   إلى

أصبح الإبلاغ   بأنه  ,.Lozano et al  بينما يعتقد (.    Rossi et al., 2018:2-4ترابط ا وشمولية )  أكثر

( الاستدامة  عنصرSRعن  والتواصل    ا  (  التقييم  عناصر  مهما  ومن  في   جزء   الشركات  مساهمة  من 

هناك   عدد من الباحثين أن    تقارير الاستدامة. وبين  معدي  كانت الشركات الأوروبية في طليعة  إذ  الاستدامة،  

الداخل" ، مع التركيز على آراء وتصورات   إلىالاستدامة: "من الخارج    الإبلاغ عننهجين رئيسين يقودان  

الخارج" ، فيما يتعلق بالقرارات المتخذة داخل الشركة    إلى و "من الداخل  ،  صحاب المصلحة تجاه الشركة  أ

المركز التنافسي للشركة. كما تم تطوير    تسهم في تعزيزذات العلاقة بالمشاكل الاجتماعية والبيئية والتي  

العقدين الماضيين لمساعدة المديرين على الإبلاغ    فيمن المعايير والمبادئ التوجيهية الطوعية    عدد كبير

  غ للإبلا أفضل خيار متاح    GRIعد إرشادات  ت    ،ستدامة. من بين العديد من الإرشادات مال  الممارسات عن  

للإبلاغ عن    ن  أ  (Schiehll& Kolahgar)أوضح  و  .  (Lozano et al., 2016:169)عن الاستدامة  

خاص بالشركة، ونقطة البداية لقاموس    ESGوجود قاموس    يتطلب الاستدامة بأبعادها الأساسية الثلاثة  

ESG   من دقيقة  فرعية  من مجموعة  يتألف  الكلمات  متعددة  التعبيرات  من  واسعة  تحديد مجموعة  هي 

تعبيرات متعددة الكلمات. من الكلمات الرئيسة مرتبطة بالحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات و 

أجل تحديد وقياس الإفصاح المادي عن الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية للشركات ، كما في إطار 

 . ( Schiehll& Kolahgar,2020الأهمية النسبية الذي اقترحه مجلس معايير محاسبة الاستدامة  )

الشركات لمطالبات أصحاب المصلحة فيما يتعلق  يتضح مما سبق التطور الكبير والاستجابة الجادة من و

فضلًا عن تضمين الممارسات الأخلاقية وغيرها من   ،بالأبعاد البيئة والاقتصادية والاجتماعية والحوكمة

 اكتمالًا ونمواً.  أكثر أصبحت التطورات التي شهدتها مرحلة محاسبة الاستدامة التي 
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 Advantage for CSRمزايا الإبلاغ عن المسؤولية الاجتماعية للشركات   4.1.3

Reporting   

لذلك    ،متعددة ومتنوعة  المسؤولية الاجتماعية للشركات مزايا الإبلاغ عن    أن  ,.Krištofík et al يرى  

المالية   غير  المعلومات  عن  الإبلاغ  فوائد  تقسيم                                                      مجموعتين   إلىيمكن 

(Krištofík et al.,2016:161-162 )  :   

o   .داخلي ا : يساعد الإبلاغ على تبسيط مجموعة من العمليات في الشركة عن طريق تشخيص المشكلات

ي المنتج والسوق لعلامة    نظرةفي الحفاظ على العلاقات المناسبة بين الإبلاغ    يسهمكما   ، مما يؤثر  تهكم 

 .الأرباح تعظيمو  ية الأكبرحصة السوقالو المتزايد  وبالنتيجة الطلب  ،على تقييم المنتجات 

o موثوقية الإجراءات ل  ا  زيتعز الخاصة بممارسات الشركة المسؤولة  المعلومات    عنعد الإبلاغ  : ي    ا  خارجي

الشفافية   كما أن    إدارة مخاطر السمعة وبناء ميزة تنافسية.  إذ تسهم فيوالعلاقات مع أصحاب المصلحة ،  

ت دراستها ، إذ اختياره من جميع الشركات التي تممع أصحاب المصلحة هي السبب الرئيس، الذي تم 

الإبلاغ عنصر مهم في سياسات المعلومات وأن الإبلاغ نفسه ي نظر إليه على أنه    على أن    دليلا    يمثل

 .جزء من المعلومات 

 Sustainability Reporting: The  معيار   إلىالإبلاغ عن الاستدامة: الحاجة   5.1.3

Need for a Standard 

بذل العديد من الجهود لتشجيع الشركات على  دولي ، ت  المستوى  العلى    أن    Schneider& Meins  يرى

تقليل الآثار السلبية على البيئة والمجتمع ، وتنفيذ معايير مماثلة والإفصاح عن هذه الجهود كونها طوعية، 

التنظيم  و البيئية والاجتماعية التي تتجاوز  بالمعايير  كانت هنالك جهود لتشجيع وتسهيل التزام الشركات 

( ، وهو مبادرة للأمم  UNGCالأمثلة على ذلك هو الميثاق العالمي للأمم المتحدة )   أحد و  المعتمد قانونا  

سان ومعايير  لأنإشراك أعضائها للامتثال لقائمة من عشر مسؤوليات تتعلق بحقوق ا  إلىالمتحدة تهدف  

التوجيهية غير   المبادئ   ، الفساد، ومن الأمثلة الأخرى  البيئة ومكافحة  للشركات  العمل وحماية  الملزمة 

(، التي تغطي  OECDمتعددة الجنسيات الصادرة عن منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي ) 

ممارسات الإفصاح والتوظيف والرشوة ومصالح المستهلكين والعلوم، والتكنولوجيا والمنافسة والضرائب. 

(عام  GRIجزئي ا هي مبادرة الإبلاغ العالمية )كما هناك مبادرة أخرى بشأن الاستدامة أطلقتها الأمم المتحدة  

1997( .Schneider& Meins,2012:213-314  )  .لاحظ كيف انطلقت المبادرات الدولية  يُ مما سبق  و

والعالمية سعياً منها لجعل الاستدامة لغة عالمية للشركات بمختلف دول العالم مع وجود إرشادات ومبادئ  

  GRIوقد تطورت معايير    ،التي تنظم الإبلاغ عن محاسبة الاستدامةفضلًا عن تطور المعايير    ،توجيهية

 تفصيلًا وتخصصاً حسب القطاعات.  كثرالأ  SSABمعايير  إلى

 Advantages of Sustainability Reportingمزايا الإبلاغ عن الاستدامة   6.1.3

فوائد عديدة للشركة بما  من  الإبلاغ عن أداء الاستدامة    هيوفر  ما  بخصوص   ,.Opferkuch et al  ناقش

رأس   إلىفي ذلك: زيادة المصداقية وتقليل المخاطر القانونية وتحسين علاقات الموردين وزيادة الوصول 

   وأضاف(  Opferkuch et al.,2021: 2-4المال وزيادة السلوك الأخلاقي على طول سلسلة التوريد )

Ferrero et al.,     تعزيز العلاقات مع المجتمع أو الزبائن أو الموردين ، من أجل تتمثل ب  مزايا أخرىأن

تعظيم المنفعة لكل من الشركة وأصحاب المصلحة المتنوعين ، كما تعزز الممارسات المستدامة المناخ 

أ كما  الزبائن.  الوظيفي وولاء  الرضا  ،وزيادة  المصلحة  المنظمين وأصحاب  هذا   ن  المقبول والدعم من 

المستثمرين   بتلبية حاجة  للشركة  يسمح  المستدام  المستثمرون المعلومات  من  السلوك  يطلب  وبالنتيجة   ،

 Lozano et ويعتقد   ( Ferrero et al., 2015:1-2) عوائد أقل، أي انخفاض تكلفة رأس المال للشركة

al.,  يقدم الإبلاغ عن الاستدامة مزايا أخرى تتمثل بتقييم الوضع الحالي لتقدم الشركة نحو    ن أيمكن    بأنه

والاجتماعية   والبيئية  الاقتصادية  الأبعاد  في  المحرز  والتقدم  الجهود  وإيصال  أصحاب    إلىالاستدامة 

توضيح  ولأخرى،  فضلا  عن المقارنة مع الشركات ا،  تقييم أداء الاستدامة بمرور الوقت    أنهاالمصلحة، كما  
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تكون التي    المزايا تتمثل بالتغذية الراجعة  ن  أكما    ،  كيف تؤثر الشركة وتتأثر بالتوقعات المتعلقة بالاستدامة

رى  يف  ,.Izzo et al  اأم  (،     Lozano et al., 2016:169)    لتخطيط التغييرات من أجل الاستدامة  ا  أساس

أداة استراتيجية تشرك أصحاب المصلحة، ودعم عمليات صنع القرار المستدام على جميع المستويات   أنها

الشركة   إلىتحسين الأداء وخلق القيمة وجذب الاستثمارات  إلىداخل الشركة وتوجيه الابتكار لذي يؤدي 

أشار    Izzo et al.,2020: 5)  أهدافهاوتحقيق   المزايا   من  ن  أإلى    Higgins& Coffey(، في حين 

تحسين الوضع التنافسي والاجتماعي عن طريق درء تحديات أصحاب المصلحة وتقليل الضغط   الأخرى

  بأنه   et al.,   Almeida  بينما يرى(،    Higgins& Coffey,2016:1-2السياسي والتنظيمي والمساءلة )

الإبلاغ عن الاستدامة له تأثيرات مختلفة تتمثل في زيادة المسؤولية الاجتماعية    أظهرت بعض الدراسات أن  

تعزز الإشراف على الإدارة    أنهاأولوية للشركات، كما    إلىلمديري الأعمال وتحويل الأعمال المستدامة  

((Almeida et al.,2014:319-321 ى،وير  et al.,   Horischفقدان  ب من  الشركات  تمنع  انها 

أصحاب المصلحة في    جميع تم دمج الاستدامة في الاستراتيجية والعمليات مع إشراك    لذلكمصداقيتها،  

الشركة.   لذلكواستراتيجيات  يس  وفقا   من  فيالإفصاح    همالمنطق  الاقتصادي    الحد    الانتهازي السلوك 

الاجتماعية عن  ،والاختلالات  الشركة.    دعم  فضلا   في  والثقة  الشفافية    طلب يأن   في  ذلك    أسهموبناء 

على نطاق واسع تطبق  مجموعة معايير موثوقة    ، المستثمرون والمحللون وأصحاب المصلحة الآخرون

 (  . Horisch et al., 2020: 2-3للشركات في جميع أنحاء العالم) 

مزايا متنوعة للشركة وأصحاب المصلحة الداخليين يتضح مما سبق ما يقدمه الإبلاغ عن الاستدامة من  و

 . عن الاستدامة والخارجين وكيف تحفز هذه المزايا الشركات على الإبلاغ

 Promotion Of Sustainability والإفصاحات تعزيز محاسبة المستدامة والأداء  7.1.3

Accounting, Performance, And Disclosures 

ليس فقط تجاه مساهميها بل أيضا    لدى الشركات   مسؤوليات ال  وجود   فكرة  أن     Bernardi& Starيرى

محل نقد التقرير المالي    أصبحفي هذا السياق  وكانت موجودة منذ قرون.  وأنها  تجاه المجتمع بشكل عام  

في تقييم أداء الشركة الراغبين  لا يلبي بشكل كافٍ الاحتياجات المعلوماتية لجميع أصحاب المصلحة كونه  

متجاهلا  التأثير الاجتماعي والبيئي   الشركةشطة لأن جزئي ا  قياسا  في الماضي والمستقبل. كما انه يوفر فقط 

مطالبات أصحاب    زيادة  Brockett & Rezaeeناقش  و (.    Bernardi& Stark,2016:2)   شطةلأنلهذه ا

المصلحة في الشركات )بما في ذلك المستثمرين( للحصول على معلومات أداء الاستدامة المتكاملة في  

نماذج تقارير الشركات، لذلك يتطلب تطوير الاستدامة والإبلاغ بشكل هادف وسليم من الشركات لغرض 

مة والأداء من مجلس الإدارة والمديرين التنفيذيين  إنشاء سياسة عليا لضمان الرقابة على برنامج الاستدا

ودمج مبادرات وأنشطة الاستدامة في القرار الاستراتيجي للشركة عن طريق استخدام أفضل الممارسات،  

في  فضلا  عن   الاستدامة  بأداء  الصلة  ذات  وبرامجها  وسياساتها  وأهدافها  الشركة  لرسالة  تحديد واضح 

EGSEE  الأداء مؤشرات  وتصميم    وإنشاء  الاستدامة  بأداء  الصلة  ذات  المالية  وغير  المالية  الرئيسة 

للاستدامة الأداء  مؤشرات  لقياس  المناسبة    ا أم  (،  (Brockett & Rezaee, 2012: 21-22  المقاييس 

Ştefănescu et al.,  تطور الإفصاح غير المالي في أشكال مختلفة من الأشكال    استمرار  يعتقدون بأن  ف

الطوعية أو الإلزامية ، مثل اللوائح الأوروبية الجديدة. إذ تطلب المفوضية الأوربية من الشركات الإفصاح  

عن المواد غير الغذائية المتعلقة على الأقل بالمسائل البيئية ، والقضايا الاجتماعية والمتعلقة بالموظفين ، 

اوا حقوق  ،  لأنحترام  والرشوة  الفساد  مكافحة  ومسائل   ، لتحسين    إلىتهدف    التيسان   ، الشفافية  زيادة 

ا تقديم وصف موجز   المساءلة أمام أصحاب المصلحة وزيادة ثقة المستهلكين. كما تطلب المفوضية أيض 

لنموذج الأعمال والسياسات المتبعة بشأن هذه الأمور، بما في ذلك عمليات العناية الواجبة المطبقة، ونتائج  

العمليات التجارية ومؤشرات الأداء الرئيسة غير المالية ذات تلك السياسات، والمخاطر الرئيسة المرتبطة ب 

قد تركت أثرا في    الأبحاث   ن  أفيرى    Siewا  أم    .(   Ştefănescu et al.,2021:259الصلة لعمل معين )
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البيئة والمجتمع والحوكمة  Bloombergعن أبعاد الاستدامة مثل بحث    الإبلاغ قررت  إذ  ،    ESGعن 

Bloomberg    بيانات عن  إفصاحها  على  بناء   الشركات  إفصاح    كما.  ESGتصنيف  درجة  تعتمد 

Bloomberg ESG    على إرشادات    100من أصلGRI  إذ فئات رئيسة  ن  أ.  درجة    :هي   هناك أربع 

الإفصاح البيئي ، ودرجة الإفصاح الاجتماعي ، ودرجة الإفصاح عن الحوكمة ، ودرجة الإفصاح البيئي  

شمل مجموعة شاملة من درجات الإفصاح البيئي والاجتماعي والحوكمة التي تختلف  والاجتماعي الذي ي

الوسائل والأسباب التي أن   لاحظ  يُ مما سبق  و  .(  Siew,2015:166-167)  حسب القطاعات   فيها  الأوزان

النصائح التي من الممكن إن تعزز أداء    أوالاستدامة والإرشادات    الممارساتتعزيز الإبلاغ عن    إلىدعت  

الشركة في  الاستدامة  الاستدامة    ،محاسبة  معالجة تصنيفات  التي ظهرت في  الوكالات  وكيف أسهمت 

 . الإفصاح وتحثها على تشجع الشركات   إذ هيللشركات 

 Importance and أهمية وملاءمة مناهج الإبلاغ للإفصاح عن الاستدامة 8.1.3

Relevance Of Reporting Approaches for Sustainability Disclosure 

مباشر  تؤثر بشكلممارسات المحاسبة الاجتماعية، إلا انه لم  تطوررغم بأنه  ,.Opferkuch et alيرى 

العديد من الباحثين قيام المديرين في الغالب    ناقش  فقا  لذلكوو جودة تقارير الاستدامة التي يتم نشرها.  في  

سردي بشكل  المالية  غير  المعلومات  عن  هذه    ن  أكما    فضفاض،  بالإفصاح  يمكن   الافصاحات مثل 

لإدارة   عن  العامة.    الانطباعات تخصيصها  من    فقد   ذلكفضلا   الرسمية  غير  الإبلاغ  مناهج  اقتراح  تم 

  شركات يدفع الذلك قد  والأكاديميين كنتيجة لمجموعة متنامية من أبحاث المسؤولية الاجتماعية للشركات.  

ومع ذلك انعدام إمكانية المقارنة بين البيانات ضمن تقارير    تقاريرها؛أساليب الإفصاح المتعدد في    م الاستخد 

مشهد متنوع من مناهج    إلىالعقد الماضي  في  مو مناهج الإفصاح المتاحة للشركات  الاستدامة. كما أدى ن

يمكن أن    المالية  الأسواق  بان    ونيعتقد ف  ,.Yu et alا  أم    (.  Opferkuch et al.,2021:3-4الإفصاح ) 

على ف.  ESGتعزيز توافر بيانات    إمكانية  فضلا  عن، عند الأدراج    ESGتنشئ إرشادات حول إفصاحات  

جانب لجنة تنظيم الأوراق المالية الصينية ،    إلىسبيل المثال ، أطلقت وزارة حماية البيئة في الصين ،  

المالية الخضراء في عام   المالية الخضراء شركات 2008قانون الأوراق  تتطلب سياسة الأوراق  . كما 

 مدرجة في سوق الأوراق المالية في الصين الإفصاح عن مزيد من المعلومات حول سجلها البيئي. كما أن  

، يمكن أن تنظم الأسواق ذاتية التنظيم فيما    2017وق المالي المستدام" عام  اتباع مبادرة الأمم المتحدة "الس

شريك مع سوق الأوراق المالية المستدام للأمم المتحدة  ا  مالي ا  سوق 66هناك  و. ESGيتعلق بالإفصاح عن 

 (. Yu et al., 2018: 988) 2017في عام  

أن  و يتضح  سبق  الخ  مما  المالية  غير  المعلومات  عن  )الاقتصادية  الإفصاح  الاستدامة  بأبعاد  اصة 

لذلك تفقد أهم خاصية    ،والاجتماعية والحوكمة( غير موحدة ويتحكم فيها غالبا المديرين في الشركات

أن يكون الإفصاح وفق مناهج الإبلاغ الدولية كما في    من   وعليه لابد  ،للمستفيدين وهي إمكانية المقارنة

اقوى تأثير ممكن أن يمارس على الشركات بهدف التوحيد    كما أن    ،  SASBومعايير    GRIإرشادات  

لابد لها من اخذ زمام المبادرة للضغط على وهو السوق المالي التي تدرج الشركات فيها أوراقها المالية  

 لمقبولة عالميا ً.تباع المعايير ااالشركات ب

 Voluntary disclosure نظرية الإفصاح الطوعي مقابل حجج نظرية الشرعية 9.1.3

theory versus legitimacy theory arguments 

الضغط على الشركات متعددة الجنسيات للإفصاح عن معلومات الاستدامة   ن  أ  Kolk& Pinkseيرى  

هذا  و  نسب مصاحبة من الملفات التي تنشر مثل هذه التقارير طواعية.  إلىللشركات قد ازداد ، مما أدى  

عام   في  البيئية  التقارير  من  قليل  بعدد  بدأ  الذي   ، أصبح    1989التطور  الحين   أكثر،  ذلك  منذ  شيوع ا 

(Kolk& Pinkse,2010: 16  )  اأمCho et al.,  الطوعي    أن    ونفير الإفصاح   أن  تفترض  نظرية 

البيئي الأفضل لديها حافز للإفصاح   ت ،  الشركات ذات الأداء  نظرية الشرعية بوجود علاقة    وضحبينما 

ناقشت.  عكسية النظريتين  إذ  بين  الفروق  حديثتان  طريق  دراستان  الشركات    عن  إفصاح  في  التحقيق 
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الخاصة بالشركة من منظور نظرية    ه الإلكترونيةأو على مواقع  مستقلةتقارير بيئية   فيللمعلومات البيئية  

عن   الشركات  تفصح  بموجبها  التي   ، الطوعي  للإشارة  الإبلاغ  البيئية  استراتيجيتها    إلىالمعلومات 

فكرة أن   إلىنظرية اجتماعية وسياسية تستند  ، التي تعد الاستباقية. على عكس ذلك تعمل نظرية الشرعية 

الحد الذي    إلىوأنها قد ورثت "الشرعية"    ،إثبات أنها تعمل ضمن حدود المجتمع  إلىالشركات بحاجة  

الشركات   أهداف النظام الأعلى أو التوقعات المجتمعية. كما يقترح احد الباحثين أن  مع  فيها  شطة  لأنتتطابق ا

"محاولة ضمان أن يتم اعتبار    إلىستستمر في الوجود فقط إذا منح المجتمع الشرعية لها ، مما يقودها  

ن  ( كما تشرح العديد م Cho et al., 2012:489-490أنشطتها من قبل الأطراف الخارجية مشروعة". ) 

إذ    النظريات الأسباب التي تجعل الشركات تفصح طواعية عن المعلومات البيئة والاجتماعية والحوكمة

برؤية  الأسباب  أن   يرى    ,.Laine et al  ن  أ الشرعية  تتمثل  نظرية  الإفصاح عن    المتعلقة فيأصحاب 

اكتساب الشرعية الاجتماعية للتأثيرات البيئية أو الاجتماعية    إلىيهدف  الذي  الحوكمة البيئية والاجتماعية  

الشركة.   عمليات  تسببها  عن  التي  والمستثمرين  فضلا   الشركات  مديري  بين  المعلومات  تناسق  عدم 

  يعتقدون ف  ,.Xie et alأما    (Laine et al.,2022:108-111) الخارجيين دافع ا آخر للإفصاح الطوعي  

ا إداري ا بشأن مقدار المعلومات التي يختار    إذ معلومات الشركة تقديري ا ،    الإفصاح عن  ن  بإ يعكس تقدير 

أي مدى يجب عليهم الإفصاح    إلىهناك مقايضة يوجهها المديرون فيما يتعلق  إن  والمديرون الإفصاح عنها.  

 :Xie et al., 2018مواتية أو غير مواتية ، لتقييم الشركة في السوق )هل هي  عن معلومات الشركة ،  

  تأقلمت إذ    الاتحاد الأوربيفي    تطورالنمو في الإفصاح الطوعي    بأن    ونيعتقد ف ,.Yu et al اأم  ( .   3

المالي للاتحاد الأوروبي الصادر في عام    الإبلاغ الشركات مع توجيه     ،على الرغم من أن    2014غير 

يحدد المعايير التي يجب أن تتبعها الشركات في الإفصاح عن المعلومات ذات العلاقة   لم الأوربي التوجيه

  (.Yu et al., 2018: 988)  سان أو تنوع مجلس الإدارةلأن، مثل القضايا البيئية أو حقوق ا

واقعية كون   أكثر  هيمع نظرية الشرعية التي    يمكن الاتفاقن مبرراتهما ويكلا النظريتل  ظهري  سبقمما  و

 أن من  وعليه لابد    ،فالشركة قائمة بفضل المجتمع   ،المجتمع هو الأساس لاستمرار الشركة من عدمه

يطلبه لما  المجتمع  تخضع  المدير   الانتقائيةوليس    ذلك  بها  يعمل  الطوعيوالتي  الإفصاح  عند  عن   ن 

 .ممارساتها

غير10.1.3 المعلومات   Standardization of Non-Financialالمالية  توحيد 

Information  

الوعي المتزايد للمجتمع حول القضايا البيئية والاجتماعية ، وتغير المناخ ، وإدارة    أن    ,.Junior et alيرى  

في حدوث تحول في  سهم  قد أسلسلة التوريد المستدامة ، والكوارث الطبيعية وندرة الموارد الطبيعية ،  

هذه الحركة في رأي العديد من المختصين   ،طريقة إدارة الأعمال، وظهور المسؤولية الاجتماعية للشركات 

ضمن هذا المجال قدمت تقارير الاستدامة أداة  ولذلك    ؛هي أهم تطور في عالم الأعمال خلال العقد الماضي

والبيئي   المصلحة ، لا سيما حول الأداء الاجتماعي  لتوفير اتصال شفاف مع أصحاب  للشركات  حيوية 

السبب الأساس لتوحيد الإبلاغ    ن  أ  ,.Krištofík et alيرى    كما  (.Junior et al., 2014: 2-3للشركات )

شفافية المعلومات الاجتماعية والبيئية التي تقدمها الشركات   تعزيز  يتمثل فيعن المعلومات غير المالية  

المعلومات    ن  أالقطاعات وعلى الصعيد الدولي. كما    بين، من أجل ضمان قابليتها للمقارنة    في تقاريرها

الإفصاح عنها   يتم  التي  المالية  الشركات غير  بالأداء   تساعد  يتعلق  فيما  القياس والإشراف والإدارة  في 

المالي وتأثيره على الجمهور، وللمساعدة في تلبية احتياجات المستثمرين والأطراف المعنية الأخرى ، بما 

ا ومجموعة واسعة من أصحاب المصلحة  في ذلك المستهلكين ، لذلك فهي قيمة لكل من الشركات نفسه

تتباين النظم القانونية التي تضع المبادئ التوجيهية للإبلاغ عن الاستدامة بشكل  و الخارجيين والداخليين.  

-Krištofík et al., 2016: 162كبير ، مما يعوق إمكانية المقارنة بين الشركات ويمنع تقييم إجراءاتها )

المالية لها مصادر مفاهيمية مختلفة    دانيعتق    Huang &Zhaoا  أم  (.  163 يتم أن المعلومات غير    ،إذ 
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غير   بشكل  يشمل    متماثل تفسيرها  مما  ،    طيف،  الإبلاغ  مفاهيم  من  الاجتماعية    مثلواسع  المسؤولية 

في المحاسبة ،  المتأصلة  المالية    الافصاحات   والإبلاغ المتكامل. في حين أن   ESGو للشركات والاستدامة  

 ,.Tsalis et alبينما يرى (   Huang &Zhao, 2022:4-5لغرض محدد ) الأعماليمكن اعتبارها لغة  

، اقترحت العديد  2030لاعتماد خطة    2015( في نيويورك في أيلول  UNبعد مؤتمر الأمم المتحدة )  أن  

محاسبة الاستدامة في الإدارة الإستراتيجية  ق مختلفة لمساعدة الشركات في دمج  ائمن المنظمات الدولية طر

( العالمية  الإبلاغ  مبادرة  اقترحت  إذ   ، الاستدامة  عن  المتحدة GRIوالإبلاغ  للأمم  العالمي  والميثاق   )

( مبادئ توجيهية تسهل على الشركات قياس أداء الاستدامة لديها وإدخال هذه الأهداف 2018؛    2017)

يتضح مما سبق الأسباب التي تدعو و  .(Tsalis et al.,2020: 1619)في الإبلاغ عن استدامة الشركات  

توحيد المعلومات غير المالية الخاصة بأبعاد محاسبة الاستدامة وكيف تؤثر الاختلافات في المسميات    إلى

وكيف تطورت المساعي الرامية الي التوحيد ،  الخاصة بالإبلاغ والإفصاح عن المعلومات غير المالية 

النظرة تهدف لأن  ادرات عالمية  عن طريق مب الوقت بسبب  تأخذ صداها وتحد من الاختلافات بمرور 

 .العالمية تجاه قضايا الاستدامة فضلًا عن توجه مجلس معايير المحاسبة الدولية تجاه الإبلاغ المتكامل

 determinants of sustainability reportingمحددات الإبلاغ عن الاستدامة   11.1.3

 تتمثل بالاتي: عن الاستدامة   بالإبلاغالمحددات الخاصة  أن   Hahn& Kühnenيرى  

لحجم الشركة الذي يقاس  و  ،الماليحجم الشركة والأداء  :  أولا: المحددات الداخلية للإبلاغ عن الاستدامة

اعتماد الإبلاغ عن  في  أو القيمة السوقية( اثر إيجابي    الموظفين،أو عدد    المبيعات،أو    ،الموجودات بإجمالي  

ق    الاستدامة، الداخلي كمتغيرات أخرى تستخدم أيض ا كنماذج للأداء كما  دمت أبحاث مختلفة عن المحدد 

الشركات   شمولا  ، على افتراض أن    كثر مع تقارير الاستدامة الأ  كبيررأس المال ال  حجم  امنيتز  المالي:

ن  أ كما يمكن  في الآثار البيئية.    الحد والتكنولوجيات وما يرتبط بها من    الموجودات حداثة    إلىتريد الإشارة  

تجعل  ف  العاليةالمخاطر النظامية  ا  أم  شطة التمويلية في سوق رأس المال.  لأنيتأثر الإبلاغ بشكل إيجابي با

  ، نتيجة لأداء اقتصادي غير مستقر تقلل من قدرة الشركة على تحمل تكاليف الإبلاغ  لأسهمتقلب سعر ا

، الأداء الاجتماعي والبيئي نسبي ا  المحدد الثاني يتعلق ب وتوقع تأثير سلبي على مستوى الإبلاغ.    وبالنتيجة

 نتيجةعدد الغرامات    عادة عن طريقالمقاس  لتأثير الأداء الاجتماعي والبيئي  الضعيف  تم إيلاء الاهتمام  إذ  

أن   بافتراض   ، البيئية  جونز    التجاوزات  داو  مؤشر  مثل  معينة  مؤشرات  في  ينعكس  الاستدامة  أداء 

 .( Hahn& Kühnen,2013: 11-15)للاستدامة

 الاستدامة،في الإبلاغ عن    أثرهاكلا المحددات الداخلية والخارجية قد أخذت    ن  أمما سبق يمكن القول  و

تجاوزها  أن   كما   يمكن  المحددات  هذه  عن    إذابعض  الإبلاغ  مزايا  من  الاستفادة  الشركات  إرادت  ما 

دور التنظيمات القانونية والمهنية والوعي المجتمعي كجهات ضاغطة على   إلىالاستدامة مع الإشارة  

 الاستدامة دون تهرب.  عن الشركات من اجل الإبلاغ

 

-Materiality in Non  الإفصاح عن المعلومات غير المالية الأهمية النسبية في  12.1.3

financial Information Disclosure 

مفهوما  أساسيا  للإبلاغ المالي ، لما تمثله من أداة مساعدة   عد ت    الأهمية النسبية  أن    Cinquini & Lucaيرى  

للممارسين في تحديد ما إذا كان ينبغي إدراج عنصر ما في التقارير المالية أم لا بناء  على أهميته النسبية.  

ا    يسعىكما   المعلومات وتأكيدها بطريقة   مراجعة  على  تعملممارسات التدقيق التي    تعزيز  إلىالمبدأ أيض 

( ف  يعر  لذلك  للشركة.  المالي  للوضع  ومفيد ا  وعادلا   حقيقي ا  تمثيلا   بأنها  IASBتضمن  المعلومات   )

يتخذها  التي  القرارات  على  يؤثر  أن  يمكن  تحريفها  أو  "حذفها  كان  إذا  نسبية(  أهمية  جوهرية)ذات 

 . (Cinquini & Luca ,2022:448-449المستخدمون على أساس المعلومات المالية لشركة معينة )
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الأهمية النسبية دليل يسترشد فيه الكثير من المحاسبين والمدققين للإبلاغ    ن  أمما سبق يمكن القول  و 

عن المعلومات المالية الجوهرية التي تنطبق عليها اغلب الخصائص الأساسية والتعزيزية للمعلومات  

   .التي أشار اليها الاطار النظري للمحاسبة المالية

صعوبة مما هو عليه في السياقات المالية. إذ    أكثرتطبيق الأهمية النسبية    بأن    يعتقدونف  ,.Lai et alا  أم  

المالية    فصاحهابإتسعى الشركات   القيمة ،   إلىعن المعلومات غير  الحصول على مفهوم أوسع لتعظيم 

من شكل واحد من أشكال رأس المال.   أكثرالحدث قد يؤثر على    ، مادام  معينةفليس من الممكن تحديد عتبة  

يذلك ، لا تكون المعلومات غير المالية في بعض الأحيان قابلة للقياس ال  ومع ، وقد تؤثر على خلق    كم 

  تعكس   ( ، الأهمية النسبيةGRIالقيمة على الأمد الطويل. لذلك نجد في إرشادات المبادرة العالمية للإبلاغ ) 

  إلى التأثيرات الاقتصادية والبيئية والاجتماعية الهامة الخاصة بالشركة التي تعد الإبلاغ المتكامل ، جنب ا  

تقييمات أصحاب المصلحة وقراراتهم.   تتبنى المبادئ التوجيهية   المجالفي هذا  وجنب مع تأثيرها على 

في التفسير  مع  بالتوازي   ، الحدود  أساس  على  النسبية  الأهمية  )   مفهوم  المالية  التقارير   Lai etسياق 

al.,2017:  535-536  .)  بينما يرىCinquini & Luca  مفهوم الأهمية النسبية    اعتماد   بالإمكان  بأنه

على   المتزايد  للطلب  استجابة   ، المالية  غير  المعلومات  مجال  كيفية  الموثوقة  المعلومات  الفي  في  مفيدة 

لل الشركات  المعلومات غير ةالمستدام  التجارية  ارسات مللمالمجتمعية    مطالبات معالجة  فائدة  تمثل  . كما 

المتاحة  كالمالية   المعلومات  تجانس  عدم  بسبب  الرئيسة  القضايا  العلاقة  أو  أحد  من ذات   للمستفيدين 

مخاوف هناك  فذلك ،  فضلا  عن    .أكبر من النطاق المالي    هانطاقيكون  التي عادة  غير المالية    الافصاحات 

ستدامة مختلفة عن  ملا  صورة عن الممارسات لتقديم    NFDالشركات تستخدم الإفصاح غير المالي   من أن  

". بالمقارنة مع المعلومات المالية ، فإن Green washingسلوكها الفعلي ، الذي يشار إليه غالب ا باسم " 

تأثير المسألة غير المالية لا    لأن  بة  صعو  أكثرتحديد الأهمية النسبية للمعلومات غير المالية يعد بطبيعته  

ال المعايير  تقييمه عن طريق  ييمكن  )كم  المالية  للأهمية  بالنسبة  -Cinquini & Luca ,2022:448ة 

مادية إذا كان من الممكن أن تؤثر    القضيةعد  ، "ت    IIRCلـ    وفقا      انه  نفيرو   Fasan & Mioا  أم  (    449

يطلب لذلك  الأمد القصير أو المتوسط أو الطويل.    فيبشكل جوهري على قدرة الشركة على إنشاء قيمة  

 إلى إدارية في عملية تحديد الأهمية النسبية. ويرجع ذلك    هيأةمن الشركات إشراك أعلى    IIRCمجلس  

  إلى النظر    عن طريقتوفير المعلومات ذات الصلة لصانعي القرار في الشركة    إلىالاهتمام الذي يهدف  

توجيه الشركات في عملية تحديد   إلىيهدف هذا الإطار    ، كمامكونات مختلفة  وضع الشركة ككل ، بدلا  من  

هم مقدمو رأس المال ، لذلك    IRالمستخدمين المستهدفين لـ    أن    IIRCالأهمية النسبية. إذ يحدد مجلس  

نتيجة وحد كبير.    إلىالعملية برمتها    ويشرحبالنسبة لهم. لعل ذلك يبسط    جوهريةيجب أن تكون المشكلات  

ثلاث خطوات يجب على الشركات اتباعها في عملية تحديد الأهمية    إطار الإبلاغ المتكاملقترح  ذلك ال

والثالث هو تحديد أولويات    ،والثاني هو تحديد أهمية الأمور  ،النسبية. الأول هو تحديد المسائل ذات العلاقة

 . ( Fasan & Mio,2016:4القضايا المادية ) 

أن  و نعتقد  )المادية( ذ  مما سبق  أو  النسبية  التوجه    وموضوع الأهمية  أبعاد أساسية مستقبلًا في ظل 

إرشادات أو قواعد تسهم في توضيح أبعاد الأهمية النسبية على   إلىفيحتاج    ،صوب الإبلاغ المتكامل

المعلومات غير المالية وكيف تساعد المدقق الخارجي عند قيامه بتدقيق التقارير المتكاملة للشركات  

 وكيف تؤثر في رأيه . 
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 The assurance & Integrity of  ضمان ونزاهة تقارير الاستدامة13.1.3

sustainability reports 

بعد الأزمة المالية العالمية التي تسببت في فشل المصداقية والثقة في معلومات    إن    ,.Quirós et alيرى  

ركزت مجموعة من الدراسات على تحليل   ،  طوعيا    عنها  أفصحت المسؤولية الاجتماعية للشركات التي  

قرار بدء عملية )الضمان( التأكيد الخارجي لمعلومات الاستدامة. كما يمكن أن تكون    فيالعوامل التي تؤثر  

هذه العوامل مرتبطة بالقطاع أو الدولة أو مستوى الشركة مثل الحجم أو الإدراج في سوق الأوراق المالية  

توسط أدائها للمحاسبة  أو الجوانب الأخرى المتعلقة بالمركز المالي للشركة ، مثل مقدار الرافعة المالية أو م 

خدمة  أجل  أن الشركات التي تتعاقد مع    إلىتشير النتائج الإجمالية  وأو نسب السوق ، كما كان متوقع ا ،  

تكاليف إضافية للإبلاغ عن معلومات الاستدامة هي الشركات التي يتم تداولها    بالنتيجةهذه وتقبل    التأكيد 

 ,.Arena et alا  أم  (.    Quirós et al.,2021:50أقل )   ربحية ولديها مخاطر  أكثرعلن ا ، وهي أكبر و

في سياق البعد البيئي قد يعمل أصحاب الأداء البيئي الأسوأ على الإفصاح بمزيد من التفاؤل بأن   ونعتقد في

  أن    إلىمن الأداء الأفضل للمنافسين، فهم يفسرون هذه النتيجة كدليل يشير    ا  )تحسين الصورة( وأقل تشويش

المستخدمين   بتوقعات  للتلاعب  انتهازية  فورية  مراسلة  كاستراتيجية  يعمل  البيئي   لإنجازات الإفصاح 

لتقديم   الشركة. لذلك من اجل التحقق مما إذا كانت اللغة المتفائلة في الإفصاح البيئي هي استراتيجية تقديرية

 Arenaهنالك حاجة لضمان هذه المعلومات )فمعلومات صادقة بدلا  من أن تكون أداة إدارة المعلومات،  

et al.,2014:3)    اأم  (Junior et al.,)  أهمية تقارير الاستدامة عجلت بقيام بعض أصحاب   أن  ب  يعتقدونف

تقارير   في  الشركات  من  المنشورة  المعلومات  نزاهة  في  والتشكيك  بالشفافية  المطالبة  في  المصلحة 

تقديم   في  طواعية  الشركات  بعض  بدأت   ، لذلك  واستجابة  تقارير    تأكيد الاستدامة.  في  مستقل  خارجي 

التأكيد )الضمان( الخارجي  بدأ  الاستدامة الخاصة بها لتحسين المصداقية والموثوقية. وطبقا  لذلك ، فقد 

لتقارير الاستدامة في   التأكيد المستقل  1998- 1997المستقل  . كما عززت العديد من الشركات ممارسة 

الا  تقارير  وجودة  مصداقية  لتحسين  كأداة  ويرى  (.    Junior et al., 2014:3)  ستدامةللاستدامة 

Brockett & Rezaee    نزاهة عملية الإبلاغ لتكون شفافة  حدده  تالنجاح المستقبلي لتقارير الاستدامة    أن

المستفيدين  ثقة أصحاب المصلحة وثقة  في  وشفافيتيها بشكل كبير  الإبلاغ  تؤثر نزاهة عملية  لذلك      وموثوقة.

أداء  من   الخمسة   الاستدامةتقارير  الأبعاد  والبيئية    في  والاجتماعية  والحوكمة  الاقتصادية 

 .EGSEE (Brockett & Rezaee, 2012:15 ))والأخلاقية)

الإبلاغ عن الأبعاد الخمسة للأداء فضلًا عن  هناك متطلبات أخرى    بناءً على ما سبق يمكن القول أن  و

فضلًا عن   ،وهي لابد من تقديم الضمانات بشأن إبلاغ الشركة عن الاستدامة  ،المستدام لأعمال الشركة

 الشفافية في الإبلاغ عن هذه الأبعاد والنزاهة وعدم التضليل أو التلاعب في المعلومات المقدمة.

 Different names and forms  أسماء وأشكال مختلفة للإبلاغ عن الاستدامة 14.1.3

of sustainability reporting 

طوره   أن    Tencati & Perriniيرى    الذي  ال  الاقتراح  الاستدامة    باحثينأحد  تقييم  نظام  يسمى  الذي 

( عنها  يهدف  SERSوالإبلاغ  ثلاث  إلى(  من  يتكون  شامل  نموذج  في  المختلفة  الإدارة  أدوات    ة تجميع 

يمكن   :  بالآ  إيجازهامؤشرات  السنوي  أولاتي  التقرير  من  يتألف  الذي  الاستدامة،  عن  الإبلاغ  نظام   :

المعلومات  ثالثا : نظام    مجموعة من مؤشرات الأداء المتكاملة.:ثانيا     التقرير البيئي.و  -التقرير الاجتماعي  و

وصف  و  -. هوية الشركة :  1  يتكون من:ورابعا : مؤشرات الأداء الرئيسية لاستدامة الشركات    المتكامل.

. الثروة الاقتصادية  2  ميثاق القيم والمبادئ )مدونة أخلاقية( .و -السياسة الأخلاقية و -موجز عن الشركة 

المضافة القيمة  وتوزعها:  الشركة  تنتجها  العلاقا3.  التي  المصلحة.  أصحاب  مع   & Tencati)    ت 

Perrini,2006: 300-301).    يرى  بينماLaine et al.,  الفريدة   هذه التسميةالإبلاغ المستدام ليس    ن  أ 

كما  تقارير بيئية أو اجتماعية.    الشركات   أن تنشرمتعارف  سابقا  كان  فلهذا النوع من الإبلاغ،    ةالمستخدم
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الكثير من    ن  أ ا  أيض  المستهلك    الإلزاميةتقارير  ال هناك  تجاه  الشركة  وتقارير  مثل  على  المساءلة  تقارير 

بشكل    متداولا  أصبح مصطلح "التقارير غير المالية"    الوقت الحاضرفي  والمسؤولية الاجتماعية للشركات.  

ه يوفر تباين ا مع لأنمة( ، ربما  متزايد )على الرغم من أنه غالب ا ما يكون أوسع نطاق ا من قضايا الاستدا

ا في أشكال مختلفة.  والتقارير المالية التقليدية )مثل التقرير السنوي(.   يزال   ماتأتي تقارير الاستدامة أيض 

التقرير المالي ، شكلا  شائع ا في  فضلا  عن  سنوي ا  الذي تعده الشركات  تقرير الاستدامة التقليدي المستقل  

ال  هنالك تحولا    إن    الشركات. ألا  العديد من   تقديم أنواع    إلى  ركات شلبعض  يتم فيها  التقارير المتكاملة ، 

الأوسع   والاقتصادية  والبيئية  الاجتماعية  المعلومات  تقرير   إلىمختلفة من  في  المالية  المعلومات  جانب 

تقرير الاستدامة كان موجودا منذ   ن  أعلى  يمكن الاتفاق  مما سبق  و   ( .Laine et al.,2022: 85واحد)

والتقرير الحالي الذي تقدمه الشركة يمثل ذروة    ،تفاصيل اقل  أولكن بمسميات مختلفة    ،سنوات طويلة

 التطور في الإبلاغ عن المعلومات غير المالية الخاصة بأبعاد محاسبة الاستدامة. 

 Extent of Onlineترنت لأنامدى الإفصاح عن الاستدامة عبر   15.1.3

Sustainability Disclosure 

إيصال المعلومات بشكل صحيح للزبائن من أجل تعزيز    أهمية  تعي  الشركات   أن    ,.Amran et alيرى  

وأن ي نظر إليها على أنها شركات مسؤولة وجديرة بالثقة   ،ينالمصلحة الأساسي   أحد أصحاب المشاركة مع  

الطريق   سه لاتصال    كوسيلةترنت  لأن ظهور اومن قيمة الأعمال عن طريق الالتزام بالاستدامة.    وتعزز

عدد  ناقش  مطالب أصحاب المصلحة في الوقت المناسب. لذلك    تلبي  لعالمي  على نطاق  لتبادل المعلومات  

ترنت هو وسيلة قادرة على تقليل الضعف في قنوات الاتصال وتقليل المفاضلة بين لأنا  من الباحثين أن  

مخ بمستويات  للإفصاح  رائدة  طريقة  يوفر  كما  المعلومات.  وثراء  الوصول  الوصول  إمكانية  من  تلفة 

ا   كثروالتفاعل والعرض للمهتمين بالجوانب الاقتصادية والاجتماعية والبيئية ، لذلك يتضمن النهج الأ تقدم 

ا حتى لأن عبر  أو  فردية  أو  مخصصة  بتقارير  المزودة  المستهدفة  المصلحة  أصحاب  مجموعات  ترنت 

ونشرات صحفية ، وشرائح ، وعروض تقديمية مخصصة ، وكتيبات ، ومنشورات ، ونشرات إخبارية ، 

 (. Amran et al.,2015:553-554ترنت) لأنيمكن الوصول إليها عن طريق التنزيل أو المشاهدة عبر ا

الاعتقاد  مما سبق  و ايمكن  استخدام  ما  لأنبأهمية  اذا  الشركات  تستغلها  وفاعلة  كوسيلة سريعة  ترنت 

ها بشكل مستدام وتجعل أصحاب المصلحة يفاضلون بينها  نفسها على أنها تمارس أعمال  قأرادت أن تسو  

 ن من الشركات العاملة في بيئة الشركة. يوبين المنافس

 Sustainability    جودة الإبلاغ عن الاستدامة وجودة الإبلاغ المالي بعد التدقيق16.1.3

reporting quality and post-audit financial reporting quality 

تسعى    أن    Al-Shaer  رىت طريق    إلىالشركات  عن  هذا  سلوكها  وتظهر  أخلاقيا   مسؤولة  تكون  أن 

. كما  الانتهازيالسلوك  يحد من وتأثير المعلومات   ،الإبلاغ عنها يخلق الشفافية ممارساتها المستدامة، وان  

بشكل أساسي بخلق قيمة للمساهمين والحفاظ على    التزاما    أكثرستدامة  م  ممارساتها  تكون  التيأن الشركات  

وعليه   المالية،  عرضة  فالشفافية  أقل  لجنة    للانخراطهي  إنشاء  يعد  كما  الأرباح.  إدارة  ممارسات  في 

الاستدامة مورد ا رأسمالي ا للشركة، يساعدها على ممارسة الإشراف على استراتيجية الاستدامة والإبلاغ 

ر على تقليل عدم تناسق المعلومات وتحسين جودة التقارير. علاوة على ذلك، سيؤث  وهذاعنها ومراقبتها،  

ه يعزز مصداقية المعلومات لأن  ،ضمان تقارير محاسبة الاستدامة يقلل من ضغوط أصحاب المصلحة فإن  

الحصول على تقارير الاستدامة خارجي ا من مدققين خارجيين ذوي جودة    ويزيد من جودة التقارير. كما أن  

 أن    ,.Quirós et alيرى    (. كماAl-Shaer,2020:3-4)   لية يعمل على أن تكون معلومات موثوقةعا

الشركات الأكبر    السابقة أن    الأبحاث لذلك أظهرت    ؛جودة الإبلاغ تعطي القيمة الموثوقية لتقارير الاستدامة

في  كثروالأ بدأت  التي  تلك  هي  في إدراج    ربحية  المستدامة  أنشطتها  معلومات  عن  الإبلاغ  تطوير 

المؤسسية.   أخرىو إستراتيجيتها  بين    إن  ف  بعبارة  خاص  بشكل  شائعة  الاستدامة  عن  الإبلاغ  ممارسة 
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المدرجة   المالية  الشركات  الأسواق  الذين  في  الماليون  المصلحة  أصحاب  يمارسه  الذي  الضغط  بسبب 

نظري ا ،  و . ارنة من أجل مساعدتهم عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية معلومات موثوقة وقابلة للمقبلبون  ايط

تقليل عدم تناسق المعلومات بين المديرين من  ن للشركات المدرجة  الإفصاح عن هذه المعلومات ، يمك    ن  فإ

يتضح  و  .(Quirós et al.,2021: 50)  العكسيةتكاليف الاختيار  فضلا  عن  وأصحاب المصلحة الماليين 

الطلب على المعلومات غير المالية اصبح في تطور مستمر طبقاً لمتطلبات أصحاب المصلحة    ن  أ  سبقمما  

  تأكيد طرف ثالث وهو المدقق الخارجي الذي يكون عاملاً   إلىمن ضمان ونزاهة ثم الجودة التي تحتاج  

فر هذه العوامل سيؤدي  لتحقيق العوامل الثلاثة )التأكيد والنزاهة والجودة( وعن طريق توا  اً ومؤثر  اً حاسم

 تكون المعلومات شفافة وقابلة للمقارنة. إلىذلك 

 Banking sector reportingالقطاع المصرفي والإبلاغ عن محاسبة الاستدامة 17.1.3

on sustainability accounting 

وعي بأهمية القطاع المصرفي في المجتمع  ال  أصبحعلى مدى العقود الماضية ،  أنه    ,.Sannino et alيرى  

توفير   ،والبيئة   اكتسب  كما  الدولي.  المصرفي  السياق  في  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  ممارسات 

ا متزايد ا من قبل الأوساط الأكاديمية والعملية ،    المصارف  معلومات أبعاد محاسبة الاستدامة من   اهتمام 

ا محوري   ا في التنمية الاقتصادية ، ويحدث العديد من التأثيرات غير المباشرة  ويلعب القطاع المصرفي دور 

،    في المثال  حيث المجتمع  )على سبيل  أطر  إفصاحها عن طريق عدة  الإبلاغ    :يمكن إصدار  مبادرات 

 . (Sannino et al., 2020:1-2)الإبلاغ المتكامل  ،العالمية

 The International Integrated   نشأة المجلس الدولي للإبلاغ المتكامل  18.1.3

Reporting Council (IIRC) origins 

المتكامل  ت الإبلاغ  الاستدامة:    IIRCأسس مجلس  محاسبة  مجال  في  الريادة  لهما  منظمتين  من  بمبادرة 

(.  GRIعالمية للإبلاغ )والمبادرة ال  Prince’s Accounting for Sustainability (A4S) 1مشروع  

 اإنشاء هذ   إلى دعا فيه  ، إذ    2009  كانون الأولخطاب ألقاه أمير ويلز في    إلىي عزى    IIRCتأسيس    ن  أكما  

بيان ا صحفي ا مشترك ا ، حدد   GRIو A4S، أصدرت  2010رسمي ا في  IIRC.  وعندما تم إنشاء المجلس

المنطقي   أكبر  IIRCشاء  لأنالأساس  تحديات  نواجه  لم  : الإفراط في استهلاك  تلك من    بالشروط الأتية: 

في إنشاء إطار    IIRCر المناخ وما تبعه من تأثيرات. إذ تتمثل مهمة  الموارد الطبيعية المحدودة ، وتغي  

 أكثر من ذلك هو المساعدة في تطوير معلومات    الهدفوكان  عمل مقبول عالمي ا لمحاسبة الاستدامة. .  

وفهما   أ  شمولا   المستقبلي  سواء   ، للمؤسسة  الكلي  الأداء  النموذج    معن  احتياجات  لتلبية   ، رجعي  بأثر 

 (. Flower,2015: 2-3استدامة)  كثرالاقتصادي العالمي الناشئ والأ

 The Road Towards Integrated Reportingالطريق نحو الإبلاغ المتكامل 19.1.3

(IR) 

توصيل نتائج معاملات السلع  هو  الغرض من الإبلاغ المالي بشكل أساسي    أن    Vadera & Harshaى  ير

المحاسبة التقليدية قياس   يصعب علىوالخدمات بين الشركات وتجاهل المعاملة بين الشركة وبيئتها. لذلك  

يالمصداقية والقابلية ال  إلىالأثر الاجتماعي بسبب الافتقار   ر بمتطلبات أق  فقد  وفقا  لذلك  وة والموضوعية.  كم 

دمج المزيد   إلىجنب مع البيانات المالية التقليدية. ودعا رجال الأعمال    إلىتطوير تقرير اجتماعي جنب ا  

عن مسؤوليتهم الاجتماعية مع الأخذ في الاعتبار  والإفصاح  من الجوانب الاجتماعية في عملية صنع القرار  

ا البشريةلأنتأثير  الحياة  جودة  على  التجارية  البيئة  كذل  ،شطة   & Vadera)                   ك 

Harsha,2018:19-20  . )  ا  أمAdams & Patty  ا متكاملا  للتغيير المخطط    بأنه  يعتقدانف ط ورَ نموذج 

والمجتمعي   التنظيمي  والمستوى  المجموعة  مستوى  على  وديناميكيات    على  يشتملله  المجال  نظرية 

إجرائي.    ثلاث نموذج من  فضلا  عن    المجموعة وديناميكيات  وضتإذ  خطوات وبحث  المجال  نظرية  ح 

والحفاظ عليها ، بينما يتم استخدام البحث الإجرائي    ودعمهاالاجتماعية    المجاميع  شكيلتلية  آ،  المجموعة  
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سلوك    ثلاث ونموذج   لتغيير  لذلكوالمجموعات.  هذه  خطوات  شامل  يمكن وضع  وفقا   في    إطار  للنظر 

إمكانية الإبلاغ عن الاستدامة ، لتسهيل التغيير نحو مزيد من المساءلة لتحسين أداء الاستدامة. عن طريق  

تدفق الاتصالات ، فإنها تسمح بإلقاء نظرة  ويز على ثقافة الشركة ، والعلاقات بين أعضاء الشركة ،الترك

-Adams & Patty,2007:384معمقة على إمكانية التغيير التنظيمي نحو تحسين المساءلة والاستدامة )

شركة تفصح عن    1400عدد يقدر بـ  وجود  ،    2009في عام    الاحظقد  ف  Dragu & Tudorا  أم  (    386

ا  2010تقارير غير مالية ، بينما في عام   تحول  بتوقع اليمكن   ٪ لذلك29زيادة قدرها بحقق هذا الرقم تقدم 

(  Dragu & Tudor,2013:276مزيج من العناصر المالية وغير المالية )  إلىالإبلاغ في نهاية المطاف  

المعلومات غير المالية  (  يجمع بين المعلومات المالية وIR)  الإبلاغ المتكمل  أن    ,.Rupley et alيرى  و

الأبعاد   في  أن  الخاصة  كما  واحد.  تقرير  في  الاجتماعية  والمعلومات  والحوكمة  أصحاب    الاقتصادية 

مل يلبي  التقرير المتكاف  لذلك المصلحة يتخذون قراراتهم بناء  على فهم مشترك للآثار المالية وغير المالية ،  

  ، الاستدامة  تقارير  على  العالمي  الطلب  ازدياد  مع  المستخدم.  علىاحتياجات  الطلب  تكاليف    سيزداد 

المالية غير  المعلومات  عن  الإبلاغ  عدم  المصلحة  ف  ،وبالنتيجة  ومخاطر  من  يكون  أن  المحتمل  من 

بداية  أن     فيرى  ,.Busco et alا  أم  (   Rupley et al.,2017:3الاقتصادية للشركات الإبلاغ وفق ا لذلك )

آب    الانطلاق الثاني من  الاستدامة    Prince’sأعلن عن مشروع    حيث   ،  2010في  أجل  للمحاسبة من 

(A4S ( ومبادرة الإبلاغ العالمية )GRI  عن تشكيل )IIRC  إذ تتمثل مهمة .IIRC    في "إنشاء إطار عمل

متكامل للتقارير )الإبلاغ( مقبول عالمي ا يجمع المعلومات المالية والبيئية والاجتماعية والحوكمة في شكل  

قرارات   اتخاذ  الشركات على  أجل "مساعدة  للمقارنة" من  وقابل  استدامة    أكثرواضح وموجز ومتسق 

-Busco et al., 2013:6ية أداء الشركة حق ا )  ن لفهم كيفيوتمكين المستثمرين و أصحاب المصلحة الآخر

عد الإبلاغ المتكامل في معظم البلدان أداة  (، ي  IIRCوفق ا لإرشادات المجلس الدولي للإبلاغ المتكامل )و (  7

تطوعية تتطلب إعداد تقرير عام ضمن منظور شامل للأعمال وأنشطة الإدارة والمخاطر وتأثيراتها ، مع  

الاعتبار الإفصاح الاجتماعي والبيئي والمالي في سياق خلق القيمة على الأمد القصير والمتوسط الأخذ في  

لاحظ كيف اتجهت المبادرات العالمية نحو التقارير  يُ مما سبق  و  (.  Truant et al.,2017: 4والطويل )

ا ستصبح الزامية في  هأن  إلا  حالياً  التي تتضمن معلومات مالية وغير مالية التي تعد تطوعية    ةالمتكامل

 . كما هو متوقع السنوات القادمة

 Integrated Reporting with Legitimationالإبلاغ المتكامل مع الشرعية  20.1.3

الإبلاغ المتكامل لن يحل بدلا  عن الإبلاغ المالي التقليدي للشركات بل هو  أن     Villiers &Sharmaيرى  

معلومات غير مالية تتعلق بالأبعاد الاقتصادية  هناك  ف  ،الإبلاغ عن المعلومات المالية  إلىتطوير وإضافة  

 مون يقي   المحللين  أن    Fasan& Mio  يرىو (Villiers & Sharma,2020: 2)والاجتماعية والحوكمة  

والحوكمة   والمجتمع  البيئة  بقضايا  المتعلق  الشركات  تجاه ،  ESGإبلاغ  الإدارة  لمشاركة  ممثلة  وتعد 

  Bloombergالتي حددتها وكالة    ESGتصنيفات الإبلاغ عن    ن  أالاستدامة عن طريق المستثمرين. كما  

عد درجات إفصاح ت    . كماIRالتي تركز على مقدمي رأس المال، وهم الجمهور الأساسي للإبلاغ المتكامل  

ESG    الخاصة بـBloomberg    مناسبة لتقييم ما إذا كان اعتمادIR    مرتبط ا برغبة الشركات في التعويض

عن   إفصاحها  لمستوى  للسوق  الضعيف  التقييم  الشرعية ESGعن  تهديدات  الشركات  تواجه  لا  لذلك   .

الدراسات السابقة على شرعية الشركة التي تعتمد   تناقش. بل  فقط  المتعلقة بتصنيفات الاستدامة الضعيفة

خذ في الاعتبار الأعلى عوامل إضافية مثل الحجم والرافعة المالية والربحية والصناعة. كما من المؤكد  

يمكن الاعتقاد مما سبق  وIR(Fasan &Mio,2014:3  .)نتائج الدراسات السابقة حول محددات اعتماد  

تصة التي تقييم إفصاحات الشركات المتعلقة بأبعاد محاسبة الاستدامة  بأهمية تصنيفات الوكالات المخ

ESG  فضلًا عن دورها في ظل الإبلاغ المتكامل الذي تعتمده الشركات   ،لما لها من اثر في تعزيز الشرعية

 .  للأداء المالي والأداء غير المالي كاستراتيجية إبلاغ
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 IIRC and IRلإبلاغ المتكامل والإبلاغ المتكامل ل ي الدولمجلس ال 21.1.3

المعلومات المالية    تتكامل فيهعالمي ا    متفق عليهإطار إبلاغ  يتمثل بوضع    IIRCهدف  أن     Thomsonيرى  

التحول من رأس  أن   والبيئية والاجتماعية والحوكمة في شكل واضح وموجز ومتسق وقابل للمقارنة. كما  

رؤوس أموال متعددة ذات توجه مستقبلي بدلا  من التوجه التاريخي يتوافق مع الأبحاث التي    إلىمال واحد  

بين استراتيجية    التداخلالإبلاغ المتكامل يوضح  أن   رى  المجلس يوقيمة التقارير السنوية التقليدية.    تتجاوز

فيه، عن طريق   تعمل  الذي  والاقتصادي  والبيئي  الاجتماعي  والسياق  المالي  والأداء  والحوكمة  الشركة 

علاقة بجوانب   أكثريمكن للإبلاغ المتكامل أن يساعد الشركات على اتخاذ قرارات  وتعزيز هذه الروابط ،  

الشركة.  لاا أداء  كيفية  فهم  من  الآخرين  المصلحة  وأصحاب  المستثمرين  وتمكين  التقرير    عد وي  ستدامة 

سلسلة طويلة من الإصلاحات المقترحة للإبلاغ المالي ويحمل أوجه تشابه مع    المتكامل هو الأحدث في

 . ( Thomson ,2015: 20تقرير الشركة ، وجعل تقارير الشركات ذات قيمة ) 

   Integrated Reporting (IR)الإبلاغ المتكامل  22.1.3

أدت  أن     Lodhia & Stoneيرى   الحالية  الإبلاغ  محاسبة    إلىممارسات  عن  المالي  الإبلاغ  عزل 

عدم تكامل وترابط    في  مأسه  وهذا.  أداء الشركةعن    رتعب    تقارير مستقلة  عدةإنتاج    إلىالاستدامة، مما أدى  

ا لفشلها في تزويد الشركات المعلومات المالية والاجتماعية والبيئية. كما انت   قدت نماذج التقارير الحالية أيض 

القيمة.   المستقبلية واستراتيجيتها وما يصب في خلق  توقعاتها  نموذج جديد للإبلاغ فبأداة لإيصال  ظهر 

المتكامل    -المؤسسي   محاولة    -الإبلاغ  الإبلاغ  في  ممارسات  في  هذه  القصور  أوجه  على  للتغلب 

المؤسسي، وضغط  أن     ,.Villiers et alويرى  (.  Lodhia & Stone,2017: 17الموجودة)  الضغط 

يرون أنه لا مفر من اعتماد  الذين  المديرين    يجعلأصحاب المصلحة، وتعزيز شرعية الشركة أو سمعتها  

ممارسات الإبلاغ وتوقعات  ب  الخاص   المنافسين  ضغطأن   كما  .  يضيفه  عماالإبلاغ المتكامل بغض النظر  

المصلحة   الشركة،    ة تعلقمالأصحاب  العليا   ون يواجه التقارير    يمعد يجعل  بشفافية  الإدارة  من  ضغوط ا 

 Rossiيرى    بينما(.  Villiers et al., 2017: 455متكامل )للإبلاغ الوأصحاب المصلحة الخارجيين  

et al.,      شطة الشركات لأنالأزمات المالية والمخاوف المتزايدة بشأن الأثار الاجتماعية والبيئية    على أن

تجاه المستثمرين    وشفافية  مسؤولية  أكثرلتكون  ،  زيادة الضغط الخارجي على الشركات بشكل كبير    إلىأدت  

ير المالية  المعلومات غ  إلىوأصحاب المصلحة . إذ يحتاج المستثمرون وأصحاب المصلحة بشكل متزايد  

 Rossi etترابط ا وشمولية )   أكثرعن مخاطر الشركات والحوكمة والقضايا الاجتماعية والبيئية بطريقة  

al., 2018:2-4    )من  وي كلا     الإبلاغ  اطار  ظهورأن   على      Abeysekeraو  ,.Melloni et alتفق 

المالية وغير المالية لأداء الشركة في تقرير واحد.    الافصاحات يجمع بين    2013في كانون الأول    المتكامل

المتكامل   التقرير  التفكير في كيفية    تشجيعإنشاء قيمة للشركة عن طريق    إلىكما يهدف  الشركات على 

توقع أيض ا أن يعالج اعتماد الإبلاغ المتكامل عدد ا يو لقيمة على الأمد القصير والمتوسط والطويل.  أنشاء ا

حساب جميع مصادر خلق القيمة ،   ضعفمن المشكلات التي تطرحها تقارير الاستدامة التقليدية، مثل  

بين  والتداخلات  الفعال  الا  أداء  المعقدة  والتواصل   ، المالي  والأداء  الشركة    فيستدامة  عمل  نموذج 

(Melloni et al., 2017:233  (و)Abeysekera,2013:229    .)بينما يرى    (Idowu& Baldo   )  

المتكامل  إطار  ن  أ عن  ي عد  (  IR)  الإبلاغ  الإبلاغ  حول  إرشادات  تقدم  التي  دولي ا  المقبولة  الأطر  أحد 

وكيف يمكن أن يؤدي  ،  المعلومات المالية وقضايا البيئة والحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات 

تقارير المتكاملة  إعداد  المتكامل    إلىها  التفكير  مفهوم  المجلس  لذلك عزز  قيمة.  حيث    ،والإبلاغإضافة 

التي يمكن أن تخلق قيمة    ونتاجاتها ،شطة  لأنجميع ا  تهدف الى الإفصاح عن( مقاييس  IRيتضمن إطار )

مختلفة من رأس المال، بما في ذلك ؛ رأس المال    ا  أنواع (  IRيصنف إطار )كما  لرؤوس أموال الشركات.  

فضلا    ،رأس المال الاجتماعيو  ،رأس المال البشريو  ،المال الفكري  ورأسالمال المصن ع    ورأسالمالي  

أهدافها الأشمل بسلوكيات الشركات  مع    واعلأنابمواءمة هذه     IIRCعن رأس المال الطبيعي. وقد قام  
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  ( المستدامة  ومحاسبة  المالي  الاستقرار  في    ناقش و (.    Idowu& Baldo, 2019: 67-68المتمثلة 

(Eccles & Krzus)    من مجرد    أكثريدور حول  أن  الأمر  تكامل التقارير المالية وغير المالية  بخصوص

ق لا يمكن إجراؤها  ائترنت لتقديم تقارير متكاملة بطرلأن إصدار وثيقة ورقية مجمعة. إذ يتضمن استخدام ا 

ن المستخدم من إجراء تحليله الخاص للمعلومات المالية مثل الأدوات التحليلية التي تمك    بالطرائق التقليدية

 ,Eccles & Krzusمختلف أصحاب المصلحة )  وغير المالية، فضلا  عن توفير المعلومات التي تستهدف

  حصل على صدى   الإبلاغ المتكاملأن   (   (Baboukardos & Rimmelبينما يرى  (. ،  2010:10-11

ا بين الممارسين وصانعي السياسات في جميع أنحاء العالم.    كبير العديد من بدأت  إذ  من الاهتمام مؤخر 

وفي بعض الأسواق    طوعيا  ،  على اعتمادهأسواق رأس المال في الموافقة    ومسؤولي الهيئات التنظيمية  

أسواقها    على  فرض  في  المدرجة  الأداء  هامعلومات  الإبلاغ عن الشركات  وفق وغالمالي    في  المالي  ير 

 (.  Baboukardos & Rimmel,2016:438متكاملة )ال التقارير

ن التقارير المتكاملة للشركات تتضمن العديد من أ   مما سبق يمكن القول بأنه ممكن في القريب العاجلو

فضلًا عن الضغوطات التي   ،المعلومات غير المالية التي تتطلبها الأسواق المالية أو الهيئات التنظيمية

المتنوعين   المصلحة  لما للإبلاغ المتكامل من مزايا تشجع الإدارات وأصحاب  ،يمارسها أصحاب المصلحة

 في المضي قدماً نحوه . 

(عن طريق التقرير الذي تعده الإدارة بالشكل التقليدي  1- 3ن أدناه أبعاد الاستدامة شكل)  يوضح الشكلاو

 ( يوضح أبعاد الاستدامة وفق التقرير المتكامل : 2- 3كتقرير منفصل وشكل )

 
 أبعاد الاستدامة في تقرير الشركة  ( 1-3شكل )

Source: Horvath, Peter & Putter, Judith M. (2017). Sustainability Reporting in 

Central and Eastern European Companies International Empirical Insights , 

Springer International Publishing, AG., P(5). 
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 في ظل الإبلاغ المتكامل  وغير الماليةالمعلومات المالية  (2-3الشكل )

 Abeysekera, Indra (2013). A template for integrated reporting, Journal of 

Intellectual Capital, Vol. 14 No. 2, P(229).  

   The Benefits of integrated reportingمنافع الإبلاغ المتكامل  23.1.3

الشركة    بتقاريرشمولا  لأداء الشركات مقارنة   أكثر  تقريرا    يقدم  الإبلاغ المتكاملأن     ,.Maria et alيرى 

التقليدية ، مما يعكس استخدام الموارد من قبل الشركة ، وعلاقاتها برأس المال )المالي والمادي والبشري  

إن  . كما  وكيف تتم إدارتها والاستفادة منها    واعلأناهذه    إلىوالفكري والاجتماعي والطبيعي( والوصول  

ة لإجراء تقييم هادف لنموذج واستراتيجية عمل الشركة على الأمد الطويل ، لتلبية هذه المعلومات ضروري

 Setiaا  أم    (  Maria et al.,2013: 830احتياجات المعلومات للمستثمرين وأصحاب المصلحة الآخرين )

et al.,  تتعلق فقط بالأداء البيئي  عن تقارير الاستدامة التقليدية التي  تختلف  التقارير المتكاملة    أن    يعتقدونف

  عد من ت    يةالمال  الأسواقكفاءة    أن  إذ  "القيمة للمجتمع".    تظهر( للشركة أو  ESGوالاجتماعي والحوكمة ) 

المتكاملة التقارير  لقيمة  لأن  ،صميم  المستثمرين  وتقييم  للإدارة  القيمة  إنشاء  بين  الفجوة  سد  في  تسهم  ها 

تهدف   المال    إلىالأعمال والإشراف عليها"، كما  قرارات تخصيص رأس  المال في  مقدمي رأس  دعم 

( يبين    3-3الشكل )و   Setia et al.,2015:398)بسبب تأكيدها على القيمة للمستثمرين )والخاصة بهم.  

 الإبلاغ المتكاملمنافع 

 
 ( منافع الإبلاغ المتكامل 3-3شكل )

 Eccles, Robert G. & Krzus, Michael P. (2010). One Report, Integrated 

Reporting for a Sustainable Strategy, John Wiley & Sons, Inc., P(155). 
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 Barriers to IR implementationمعوقات تنفيذ الإبلاغ المتكامل   24.1.3

البيئة المؤسسية الخاصة بكل بلد يمكن أن أن   إلى    واتوصل  في الغالب  ني الباحث   بأن    ,.Rosati et alيعتقد  

. فيما يتعلق بمحاسبة الاستدامة على وجه  لديها  سلوك الشركات وكفاءة وشرعية الهياكل التنظيمية  فيتؤثر  

تقارير الاستدامة.    ته فيوجود   الإبلاغفي  بلد )أو منطقة( الشركة الأصلية لها تأثير  أن   التحديد ، فقد وجد  

فق ا للدراسات السابقة لتقارير الاستدامة ، يمكن لبلد المنشأ التأثير على تقارير الاستدامة ، ويرجع ذلك وو

ظمة السياسية والقانونية ، والاقتصاد والتمويل  لأنالاختلافات في الخصائص المؤسسية ، مثل ا   إلىأساس ا  

مكن تحديد بعض المعوقات أو المحددات التي ، والمعايير الاجتماعية والثقافية ، وأنظمة التعليم والعمل وي

تشير    كما  ،الاستحواذ التنظيمييمثل  وهذا    ( :  Rosati et al.,2019: 1331تأثر على الإبلاغ المتكامل ) 

نسب هذه التأثيرات التي قد تتعارض الآراء فيما بينها عند  وإن  ،    الشركات في  التأثير الكبير    إلىالأدلة  

المقترحات   المتكامل.في  ؤثر  ت  إذ تقديم  الإبلاغ  تحكم  التي  عن    المبادئ  الفضلا   وجود  تعريفات  ذلك 

مفاهيمها الأساسية ،  أثنين من بأن  ، في آن واحد  إحدى مزايا وعيوب تطبيق الإبلاغ المتكاملوغامضة : ال

لمقدمي  ه  موج  الإبلاغ المتكامل  كما إن    تم تعريفهما بشكل غامض.قد  "التفكير المتكامل" و "إنشاء القيمة" ،  

  أكثر تحسين جودة المعلومات المتاحة لتمكينهم من تخصيص    الأساس إلىيهدف في    IIRC  أن  إذ    ،الأموال

أمام تنفيذ الإبلاغ المتكامل    ا  كبير  ا  عائقالذي يمثل  تنظيم  الدم وجود  عفضلا  عن    كفاءة وإنتاجية لرأس المال.

. بينما  (Dumay et al.,2017:462-467)                   مسعى تطوعي  الإبلاغ المتكامل  أن    وهو  ،عمليا  

الشركات    ن  أوالنظام السياسي له تأثير كبير على التنظيم القانوني داخل الدولة.    أن      Jensen& Bergيرى  

لبلدها الأصلي  لها جذور السياسي  النظام  تتبن    ،في  أنها  السياسي  بافتراض  للنظام  الرئيسة  الخصائص  ى 

ا. كما يمكننا التمييز بين القانون العام أو بلدان القانون المدني. إذ تتميز دول القانون العام بتأثير سياسي   أيض 

الهدف الأساسي   ذلك فإن  لضعيف نسبي ا وتركيز على احتياجات المساهمين على مستوى الشركة، ونتيجة  

الإيرا تعظيم  هو  المساهمين)   إلىدات.  للشركات  معلومات  احتياجات  تلبية   &Jensenجانب 

Berg,2012:302 )  . 

أن  و القول  يمكن  تأثير   مما سبق  الجانب الاختياري في الإبلاغ فضلًا عن  المعوقات وغيرها مثل  هذه 

كافية تمنع جعل الإبلاغ المتكامل هو الاطار الرسمي لإبلاغ الشركات المالي وغير   اً العولمة قد تكون أسباب

طوعي  ،المالي الإفصاح  مادام  الشركات  معلومات  عن  والشفافية  المساءلة  عملية  ستتأثر  عن   اً لذلك 

 معلومات محاسبة الاستدامة وحسب رغبة المديرين . 
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 المبحث الثاني 

ومعايير محاسبة    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق قيمة الشركة في ظل تكامل 

 الاستدامة المالية

يكون  التكاملن   إ     ،    قد  للإدارة  الشاملة  للجودة  مفيد  وكيل  إدارة    حيث بمثابة  متزايد  بشكل  تتضمن 

البيئة والمجتمع.    محتملة  غير الملموسة مع مراعاة أي آثار سلبية   الموجودات  القيام    من  لابد فلذلك  على 

التي  ب الاجتماعية  الاتجاهات  على  تؤثر    يتوقعالتعرف  أصحاب الشركةتطور  في  أن  مع  والمشاركة   ،

جميع أنواع رأس المال ، وتحديد في    الشركةأنشطة    وعواقب تأثيرات    فضلا  عن معرفةالمصلحة المعنيين،  

  ية استمرار  فييعتمد إنشاء القيمة المستدامة على قدرة الشركة كما  خلق القيمة من منظور مجتمعي واسع . 

إدارة أنواع جديدة من المخاطر والفرص    فيعلى قدرتها    تستند التي    الديناميكيةالمنافسة في بيئة الأعمال  

والحوكمة   البيئية والاجتماعية  بالقضايا  قيمة   و،  ( Churet et al.,2014: 57)المرتبطة  تعظيم  يعتمد 

ي عملية  تبن    عن طريق يمكن تحقيقه   إذ على النمو الاقتصادي والمالي المستدام للأعمال التجارية ،    الشركة

و معايير   معايير الإبلاغ المالي الدوليةيحقق التكامل في    نأوفقا  لذلك يمكن  و،  الأداء المالي  في  الحوكمة  

مفهوم القيمة وأنواعها إلى  تطرق  ي هذا المبحث سوتحقيق تطلعات أصحاب المصلحة ،    إلىمحاسبة الاستدامة  

 موضوعات التكامل في القيمة .   اثر وموضوعات الاستدامة المتعلقة بالقيمة   عن فضلا   ،قياسها قوطرائ

 The Concept of Valueالقيمة مفهوم  1.2.3

تصور شخص أو مجموعة من الأشخاص(  )   تقدير المستفيد  إلىغالبا    تشير  فكرة القيمة  أن  ب  ( Mio)  عتقد ي

ا بإدراك الشخص المعني بتقييم    أو شيء ما. لذلك فإن    تحقيق قضية  ل المتوقعة ،    العوائد القيمة مرتبطة دائم 

صحيحة بالنسبة لجميع مناهج ومعاني القيمة    عموما  هذه الحقيقة  والتي قد تكون ملموسة أو غير ملموسة.  

، ةقيمللأخر    ا  هنالك مفهومأن     ,.Crane et alويرى    .(Mio, 2016 : 39)المستخدمة في المجتمع  المتنوعة

يركز بشكل   المفهومهذا  و   Porter and Kramerمن سلسلة مقالات كتبها  ظهر    كة، الذيشترالمالقيمة  هو  

 إن  إذ  أن تخلق قيمة اجتماعية.    للشركات واضح على القطاع غير الربحي ، وتحديدا  دراسة كيف يمكن  

لقيمة المشتركة رفت اكما ع  الشركة التنافسي.    مجالأفكار المؤلفين حول استخدام البرامج الاجتماعية لتعزيز  

للشركة  بانها   التنافسية  القدرة  تعزز  التي  التشغيل  وممارسات  الاقتصادية   والتأثيرالسياسات  بالظروف 

وائد عة بالكلفة ، وليس الرتبطالم  عوائد التعني  من جانب أخر  و  والاجتماعية في المجتمعات التي تعمل فيها.

وحدها ويرى  ( Crane et al.,2014:131-132)  المتراكمة   ،  Farache et al.,  لل منظور  وفقا  

حيث يعني هذا "القيمة مقابل المال"  ،مفهوم الكلفة والمنفعة  على  قد يتم تقليل القيمة بناء     أنه  ،قتصاديلاا

هذا هو ما وعدت أن   شرعية القيمة الاقتصادية هي  و" ،    مقابل نقود أقلويكون التركيز على "شيء اكبر  

 عند به "السوق " للمستهلكين ، ومن المفارقات أن القيمة الاقتصادية قد تكون أسهل في تبريرها أخلاقيا   

يدعو  ودعاءات حولها. فيما يتعلق بمن يخلق القيمة الاقتصادية ،  لاالقيمة الأخرى أو ا  أنواعتوسع السوق في  

،   الإنتاجقيمة يتم إنشاؤها من الشركة ، في البداية عن طريق  ال  الرأي القائل بأن    إلى   منفعةنهج الكلفة وال

وبعد ذلك يأتي التسويق أو العلامة التجارية ، أي قيمة العلامة التجارية أو الاعتراف بتلك القيمة ليس )فقط( 

  أشار ، فيما  (Farache et al.,2020: 3-4)     ، ولكن في المعاني الرمزية للعلامات التجارية  الإنتاج في  

Taplin et al.,    تدفقات الموارد في إنتاج    إلىقيمة مالية  من  منظمة مستدامة ماليا   ه  تضيفبخصوص ما

  مجموع الإيرادات مطروحا  عن طريق  يتم إعطاء مقياس إرشادي للقيمة المالية المضافة  إذ  السلع والخدمات.  

أصحاب المصلحة إلى  تعطي الطريقة التي يتم بها تخصيص هذه القيمة المضافة  ودين.  منه المدفوعات للمور  

المثال  الت  منهم  الآخرين )على سبيل  القيمة  ا على  الموظفون والمساهمون والحكومة( مؤشر  ي تضيفها  ، 

 Taplin)  شركة لأصحاب المصلحة الرئيسيين ، وقدرتهم التفاوضية النسبية وكيفية تخصيص مواردهاال

et al.,2006: 350) . 
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نظر عن طريقها  تتنوع فيها الزوايا التي يُ ،  مفهوم القيمة له جوانب متعددة  بأن  يمكن الاعتقاد  مما سبق  و

كل   يبدو أن  مالية لذلك    ماقتصادية أ  ماجتماعية أ  مكانت قيمة أخلاقية أ  اً سواء  ،القضايا  أوالأشياء    إلى

 ها من جانبه ويعرفها وفق رؤيته. يلا مؤلف ينظر أوباحث 

 The concept of corporate valueمفهوم قيمة الشركة  2.2.3

لأن   ،  لأسهمل  السوقية   القيمة   تعظيم  صوب   تتجه  الشركة  قيمةأن   إذ يرى )البطاط(    ،للقيمة مفاهيم متنوعةإن   

 ، الربح  معيار  عيوب   يتجاوز   انه  أي  ،تحقيقه  من  اليقين  واهمها  ،مفهوم  من  أكثر  تعكس  لأسهمل  السوقية  القيمة

 الأساس الهدف أن  ( ويرى ) الشمري ( 79 :2021)البطاط ،الشركة  قيمة ت زاد لأسهما قيمة زادت  كلماو

،  الأخرى  الأهدافع  ي على جم   الأولويةكون له  ي  أن  مع ضرورةة  كالشرمة أسهم  يم قي هو تعظ  كةلإدارة الشر

(  140:2022)الشمري ،  لأسهمام وعوائد  يلما حصل لق  كبيراهتمام    لدنهمن  يمستثمرالو  نيالمساهم  إن  كما  

الصورة الكاملة  تمثل    ،  المستدامة من حيث مؤشرات خلق القيمة  قيمة الشركةأن    ,.Belenes et al ويرى  

: القيمة الجوهرية للشركة ، هي  نهج من ثلاث وجهات نظر  عن طريقتقديمها    وللقيمة التي تم إنشاؤها  

 Belenes et)  التي تتأثر بالأطراف المعنيةوالتي تم إنشاؤها  المتوالية  ورؤوس الأموال الإجمالية ، القيمة  

al.,2021:6)    ويرى Thompson et al.,    تنشأ عن    أن المال من وحدات  القيمة  طريق تحويل رأس 

رأس مال إضافي لتوسيع وتحقيق إمكانات    إلىأولئك الذين يحتاجون    إلىحرا   الأعمال التي تولد تدفق ا نقدي ا  

القيمة الحالية للتدفقات    Brigham & Ehrhardt    كما يرى  (Thompson et al.,2020: 247)  نموهم

متوسط تكلفة رأس المال المرجح للشركة، هي القيمة الإجمالية    عن طريقالنقدية الحرة للشركة ، مخصومة  

مستثمريها  لجميع  من  ويتفق    (Brigham &Ehrhardt,2014: 290)  للشركة  و كلا  توفيق 

McMenamin    المبالغ التقديرية المتحصل  فقيمة التصفية : هي صافي  ،  من مدخل  أكثرللقيمة    أن  على

ي شركة عادة تكون اقل من القيمة ، وقيمة التصفية لأ  ت مطروحا  منها الالتزاما  الموجودات عليها من بيع  

هي تقدير قيمة الشركة على أساس سعر أسهمها ف ا القيمة السوقية :  الاقتصادية لمشروع قائم ومستمر. أم  

  ، والمشترون في تحديده على أساس تقييمهم للأرباح المتوقعة مستقبلا  في السوق ، الذي يتدخل البائعون  

 وهذه القيمة تأخذ في الاعتبار القيمة الاقتصادية للشركة. 

المستقبلية القيمة عن طريق الأرباح  الرأسمالية للأرباح  فضلا  عن مدخل  القيمة  القيمة   ،الذي يسمى  أي 

تمثل التصور الشخصي للمستثمر الفردي أو تفسيره لقيمة  إذ    القيمة الجوهرية:وهنالك  ،  الأيرادية للشركة

  لابد قد تكون القيمة الجوهرية مساوية للقيمة السوقية وقد لا تساويها، على الرغم من أنها كما  .  الموجودات 

الفعال  تتساوى  أن  من   السوق  ،  في  &477- 476:    1987)توفيق   ).(McMenamin,2005:273) 

أسعار السوق توفر    هو أن  و  القيمة السوقيةالأساس المنطقي وراء  يبرران  ف    Mishkin& Eakinsاأم  

للأصول،  الحقيقية  القيمة  لتقدير  أساس  الشركةتقدير    نتيجةوبال   أفضل  في  المال                      رأس 

(Mishkin & Eakins,2012:437 )   ويتفق كلا  منRoss et al.,    وBerk & Demarzo    أن   على

هنا   ىتسم  إذ الأخرى داخل الشركة.  عب الش  أو الأقسام أو  المتنوعةقيمة الشركة هي مجموع قيم المشاريع 

مساهمة أي مشروع في قيمة الشركة هي ببساطة صافي القيمة الحالية   يعني أن    اذ هوالقيمة المضافة ،  ب

تحديد قيمة الشركة باستخدام    إمكانية  Subramanyamويرى    ( Ross et al.,2011: 201)  للمشروع

الاستحقاق.  يالمحاسب   الأرقام أساس  الحالية    يمكن  اذ هة على  الدفترية  للقيمة  القيمة كمجموع  تحديد  ا  أيض 

قيمة  أن   ,.Ross et alكما يرى   .( Subramanyam,2014 :91) والدخل المتبقي المستقبلي المخصوم

القائمة،    لأسهمبرأس المال السوقي. بدلا  من التركيز فقط على القيمة السوقية ل  متأصل   بشكلترتبط  الشركة  

ا منها النقد المتاحالقيمة افضلا  عن     . ( Ross et al.,2013 :56)لسوقية للديون القائمة على الفائدة مطروح 

مفاهيم قيمة الشركة متعددة بسبب الظروف التي تحيط بالشركة على سبيل السوق  أن  يتضح  مما سبق و

تم وبشكل عام لو    ،المدرج فيه أسهم الشركة أو الاقتصاد الذي تعمل فيه الشركة المراد معرفة قيمتها

لمحاسبة    توظيف المالية  والمعايير  المالي  بالإبلاغ  الخاصة  المحاسبية  المعايير  على  القيمة  مفاهيم 
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الاستدامة في إنشاء وتعظيم قيمة الشركة على اعتبار أصحاب المصلحة اليوم يبحثون عن المعلومات  

معايير محاسبة الاستدامة  لمالية التي تقدمها المالية التي تقدمها معايير الإبلاغ المالي والمعلومات غير ا

نظريا في تعظيم قيمة الشركة عن طريق  سهمان  ت سمن المعايير  المذكورتين  كلتا المجموعتين  أن   لأتضح  

 ما ستفصح عنها الشركات المطبقة لهذه المعايير وما تقدمه من معلومات. 

 Indicators and Models for Measuring  مؤشرات ونماذج قياس قيمة الشركة 3.2.3

The Value of The Company 

يشير إذ  .  شطةلأنا  ت واع عديدة من تحليلا لأن تقييم الشركة هو هدف رئيس  أن     Subramanyamيرى  

تحديد قيمة الشركة يجب على عند فلذلك عملية تحويل توقعات الأرباح المستقبلية لقيمة الشركة.  إلىالتقييم 

ويجب أيض ا تقدير تكلفة رأس مال الشركة. بينما تتطلب معظم نماذج التقييم    ،المحلل تحديد نموذج تقييم

إلا    ، المستقبلية  بالمكاسب  المالية   أن    تنبؤات  المعلومات  تستخدم  التي  المخصصة  الأساليب  بعض  هناك 

مكن الحصول على تقييم  الممن  أن   (  Thavikulwatويرى )    (Subramanyam,2014 : 14)الحالية  

من المرجح أن يعطي كل منها قيمة تختلف عن تلك التي تم الحصول  ومقاييس مختلفة،  عن طريق  الشركة  

 . ( Thavikulwat,2004:210 ) عليها بواسطة مقياس آخر

أهم مؤشر منفرد لقيمة الشركة هو قدرتها على الكسب المستدام. على عكس  أن     Subramanyamكما يرى  

بشكل مباشر مع قيمة    المستداميتناسب الدخل  والدخل الاقتصادي ، الذي يقيس التغيير في قيمة الشركة ،  

 على  المستداميمكن التعبير عن قيمة الشركة بقسمة الدخل  إذ  ة مستمرة ،  شركبالنسبة ل  تحديدا  والشركة.  

 عد تحديد الدخل الدائم للشركة مهمة رئيسة للعديد من المحللين بسبب هذه العلاقة ، ي  وتكلفة رأس المال.  

(Subramanyam,2014 :93 ) . 

تقييم الشركة أو قياس قيمتها هدف جوهري لجميع المستفيدين بشكل عام أو أن   مما سبق يمكن القول  و 

أو   )المحتملين  التي  فوعليه    ،الحالين( بشكل خاصالمستثمرين  المؤشرات والنماذج  العديد من  هنالك 

اختيار  و  العادية(  لأسهمو تقيس أجزاء من ملكيتها ) تقييم أو تسعير اأتستخدم لتقييم الشركة بشكل عام  

المؤشرات  بعض هذه إلى تطرق يتم السوالمؤشر للقياس يعتمد على عدة عوامل ومتغيرات،  أو النموذج 

 والنماذج وفق الاتي : 

 المجموعة الأولى :نماذج التقييم المحاسبية غير المخصومة بمعدل  1.3.2.3

 Multiple market analysis to  المتعدد لتقدير قيمة الشركة المضاعفتحليل : 1.1.3.2.3

estimate company value 

على  ، يختار المحلل مقياس ا للشركة  إذ  يستخدم بعض المحللين تحليل السوق المتعدد لتقدير قيمة الشركة.  

للشركة بمضاعف يحدده السوق مثل متوسط    EPSثم يضرب    -الخاص بها    EPS  ربحية السهمسبيل المثال  

للقيمة الجوهرية للسهم.   قديرا  ت  ذلك يعطيو.  في الصناعة  نة من الشركات المماثلةالعائد لعي    إلىنسبة السعر  

يمكن أيض ا تطبيق مضاعفات السوق على إجمالي صافي الدخل ، أو على المبيعات ، أو القيمة الدفترية .  كما  

التركيز على التدفقات النقدية    عن طريقطريقة توزيع الأرباح المخصومة تطبق مفاهيم التقييم  أن   في حين  

الاستخدام    واسع مقياس آخر  كذلك هنالك  .  بشكل كبير  ا  تحليل السوق المتعدد تقديريعد  لذلك ي    ا  فق ووالمتوقعة ،  

  القيمة الإجمالية للشركة   إذ تحتسب   (.EBITDAوالإطفاء )  والاندثارهو الأرباح قبل الفوائد والضرائب  

طريق السوقية    عن  على   مديونيتهاقيمة    هيلإمضافا   ها  لأسهم)القيمة                                               مقسومة 

EBITDA (Brigham & Ehrhardt,2014:311). 
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 USING VALUE (SVAتحليل قيمة المساهم ) -القيمة  موجهاتاستخدام  :2.1.3.2.3

DRIVERS – SHAREHOLDER VALUE ANALYSIS 

،إذ لشركات  أسهم اتحمل المساهمون تكلفة الفرصة البديلة عند الاكتتاب في  يأن  ب  Pike & Nealeيعتقد  

في بعض الأحيان ، يشعر المديرون  فلذلك  عناية.  بأفضل  ن قانون ا بحماية هذه الأموال  ييكون المديرون ملزم

بشكل صحيح من قبل سوق الأوراق المالية . علاوة على ذلك ، يمكن أن تتأرجح    قيمة الشركة لم تقيم    أن  

من   أكثرمقياس موضوعي وموثوق للقيمة  إلىالقصير، فقد يحتاجون  مد الأعلى   قويبشكل   لأسهمأسعار ا

أن   ، إذ    نهج قيمة المساهمين  عن طريق  المقياسيمكن توفير مثل هذا  لذلك    ؛   مجرد سعر السوق السائد 

تي يمكن اعتبارها القيمة الأساسية أو المتأصلة للشركة  ال( ،  SVللمساهمين )  ةامنالكالفكرة لتحليل القيمة  

ا متقاطع ا لتقييم السوق الحالي للشركة  SVيوفر رقم  إذ  بالنسبة لمالكيها.   ا فحص  هذا   إلىقد ي نظر  و  ،  أيض 

ا وربما    أكثرعلى أنه مؤشر   لأساسية للشركة التي لا تتأثر بتقلبات السوق على  موثوقية للقيمة ا  أكثراستقرار 

متغيرات للتدفق النقدي وأربعة    ةثلاث للقيمة ، تشمل    موجهات   ةسبع  ت دد ح    فقد   فقا  لذلكوو القصير.    مد الأ

هامش     -  استثمار رأس المال العامل  -  استثمار رأس المال الثابت   -  المبيعات وسرعة نموها  مات:ومعل

التشغيل الأرباح  -  ربح  على  الضريبة  التخطيط  -  معدل  المطلوب    -  أفق  العائد                                        معدل 

(Pike & Neale, 2006 :279 ) .  

 Residual income (RIالدخل المتبقي ): 3.1.3.2.3

( عن طريق خصم رسوم الفائدة الافتراضية لرأس المال المستثمر من  RIيمكن حساب الدخل المتبقي )و

 تي:تحتسب قيمة الشركة وفق الآ   إذ   هو مقياس للأداء ومقياس مطلق للقيمة المضافة.فالربح قبل الضريبة ،  

( Davies & Crawford , 2014 :70 ) 

RI=  PBT  - (i × I)………… (1) 

   Iالفائدة على رأس المال المستثمر = ،  iرأس المال المستثمر = ،  PBTالربح قبل الضريبة = 

 EVA economic value addedالقيمة الاقتصادية المضافة : 4.1.3.2.3

فكرة الربح الاقتصادي التي كانت موجودة منذ    على  يعتمد   EVA  وفق نموذج  قيمة الشركة أن      Atrillيرى 

العوائد المطلوبة    تفوقد عوائد  أن تول    من  لابد مربحة بالمعنى الاقتصادي ،  الالأعمال التجارية    وإن  سنوات.  

هذا الإجراء لا يأخذ في الاعتبار بالكامل    لأن،  كافيا  محاسبي  الربح  التحقيق    عد لذلك لا ي  من المستثمرين.  

 : المعادلة أدناه فتحتسب قيمة الشركة وفق العوائد المطلوبة من المستثمرين.

EVA = NOPAT - (R × C)……….(2) 

NOPAT  صافي ربح التشغيل بعد الضريبة = 

R ئد المطلوب من المستثمرين )أي متوسط التكلفة المرجح لرأس المال(ا= الع 

C  أي صافي( الشركة(. ) موجودات = رأس المال المستثمرAtrill ,2009 :446  ) 

القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية مخصومة  عن طريق  يمكن قياسها: قيمة الشركة 5.1.3.2.3

 present value of future cash flows discountedبمعدل العائد المطلوب من المستثمرين:

at the rate of return required by investors 

التقييم المالي للشركة )بدلا  من التقييم المحاسبي المقدم من الميزانية    يتم العمل وفق  هأن  ,.Quiry et al يرى  و

التشغيلية    الموجودات أن   ، كما    فقط  للموجودات والمطلوبات تقييم المالي القيم السوقية  اليتضمن  إذ  العمومية(.  

)وهي مفاهيم محاسبية( ، فمن المنطقي أن تتكون   المديونية حقوق الملكية وصافي  عن طريق  يتم تمويلها  

   قيمة الشركة من القيمة السوقية لصافي الدين والقيمة السوقية لحقوق الملكية )وهي مفاهيم مالية(.

 (Quiry et al.,2009 : 681)  (3)...... = قيمة صافي الدين + قيمة حقوق الملكية  الشركةقيمة 

 

 



الثاني ................المبحث ......................................................وقيمة الشركة الإبلاغ المتكامل  : لثالفصل الثا  

 

   93 

  Tobin’s Qمؤشر  : 6.1.3.2.3

  ( لـ  أن   (  Sauaiaيرى  تطبيق  الشركة.    Tobin's Qأهم  لقيمة  كوكيل  الاستخدام  بعض  إذ  هو  ترتبط 

يناقش آخرون التوازن بين التنويع  بينما  بهيكل ملكية الشركة وهيكل رأس مالها.    Tobin’s Qالدراسات بـ  

  والاندماج مقابل التركيز على الأعمال التجارية أو حتى القضايا التي تم التعامل معها مثل عمليات الاستحواذ  

 &Sauaia ) المحسوبة للشركات  Tobin's Qقياس أداء الإدارة )المديرين( عن طريق قيمة  فضلا  عن 

junior,2002: 302-303)     ( ويرىThavikulwat    )   يستخدم لتحديد قيمة الشركة المؤشر المذكور  أن

قياس   طريق  لتكلفة    الأداءعن  بالنسبة  المال  رأس  قيمة  وهو  للشركة  السوقي 

العادية    لأسهمالقيمة السوقية للشركة مساوية لمجموع قيمة ا  د عت    (Thavikulwat,2004: 211استبداله".)  

 ويدل  والقيم الدفترية ،   يةالسوق  ةقيمالفضلا  عن    ( Lang et al.,1989: 153)متازة  الم  لأسهموا والديون  

 دفتريةوال  ية قيمة السوقالتكون  إذ  الشركة.    موجودات الكلفة الحالية لاستبدال    على  مصطلح "قيمة الاستبدال"

  عد كما ت  عد هذه القيم. تستب  التاريخبعد ذلك و. الموجودات الشركة أحد  شراءمتساوية في وقت  يةوالاستبدال

على نجاح الشركة    مؤشرات   Tobin's Qالعادية وقيمة    لأسهمالقيمة الدفترية ل  إلىنسبة القيمة السوقية  

(ross et al.,2003 :374)  .العالمان  اقترحهاأدناه المعادلة التي  وTobin and Brainard    1968في عام  

(Sauaia& junior,2002: 302-303)  . 

𝑻𝒐𝒃𝒊𝒏′𝒔 𝑸 =  
(𝑴𝑽𝑬 + 𝑷𝑺 + 𝑫𝑬𝑩𝑻)

𝑻𝑨
    ……….(4) 

MVE  في نهاية السنة  القيمة السوقية للاسهم العادية= يمثلPS  قيمة السهم الممتاز في الشركة إن =

  .= القيمة الدفترية لجميع موجودات الشركة TA -المطلوبات  أجمالي=  DEBT .وجد 

  إلا    ،الشهير الذي ظهر وطور قبل عقود من الزمن  Tobin’s Qبأهمية مؤشر  يمكن الاعتقاد  مما سبق  و

مته الاقتصادات الناشئة  لاءويستخدمه العديد من المحللين أو الباحثين لعدم تعقيده أو لم  اً يزال مهم  امانه  

 .التي تعمل فيها الشركات

 Asset-based approaches to valuation للتقييم الموجوداتالنهج القائمة على :7.1.3.2.3

الشركة ،   موجودات تقييم حقوق ملكية الشركة من حيث قيمة صافي  ب  الموجودات المناهج القائمة على    تهتم

 الموجودات نماذج تقييم  جوهر  تعلق  يإذ  وليس من حيث توزيعات الأرباح أو الأرباح المستقبلية المتوقعة.  

 : عن طريقالشركة    موجودات صافي    إلى   الوصوليتم  لذلك  .  الموجودات تقييم    هئ على ضو بالأساس الذي يتم  

 (5) ..............)أو حقوق الملكية( الموجودات− إجمالي المطلوبات = صافي  الموجوداتإجمالي  

(McMenamin,2005: 298-299 ) 

 Valuation Based on Comparable  التقييم على أساس الشركات المقارنة: 8.1.3.2.3

Firms 

من تسعير    الموجود يتم اشتقاق قيمة    ( على انهBerk & Demarzo)  (و  Damodaranيتفق كلا  من ) 

مثل الأرباح أو التدفقات النقدية أو القيمة   ،الموحدة باستخدام متغير مشتركوالقابلة للمقارنة ،  الموجودات 

أو الإيرادات.   السعر  تطبيقات  أحد  والدفترية  النهج استخدام متوسط  لقيمة    إلىهذا  الأرباح في الصناعة 

وأن السوق    ،في الصناعة قابلة للمقارنة مع الشركة التي يتم تقييمها  المماثلةالشركات  أن   افتراض  ، بالشركة  

نسبة السعر   مثلالمضاعفات الأخرى    استخدام  نكما يمك هذه الشركات بشكل صحيح.    المتوسط يسع رفي  

 تعد بخصم على القيمة الدفترية مقارنة بالشركات المماثلة التي  القيمة الدفترية ، حيث تبيع الشركات    إلى

 (.Berk& Demarzo, 2017: 340)&(Damodaran,2012: 19 )مقومة بأقل من قيمتها 
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 ذات الأبعاد المحاسبية والاقتصادية   مؤشرات قياس قيمة الشركة: 9.1.3.2.3

 مؤشرات قياس قيمة الشركة ( 3-1الجدول )

معدل العائد على 

 ROE الملكية

أحد أهم مقاييس  ك  كما يستخدمهي أداة تساعد على قياس مدى فعالية إدارة الشركة.  

للشركة.  العام  المالي  الشركةو  الأداء  ربح  نسبة  الضرائب   يقيس  حجم    إلى  بعد 

حقوق   جماليإ÷  بعد الضرائب   صافي الربح    :حتسب  وي    ،حقوق المساهمين فيها

 (Sincere,2004:103)المساهمين . 

معدل العائد على 

 ROA الموجودات

المستثمرة وهو    الموجودات وصافي    بعد الضرائب العلاقة بين صافي الربح    نيبي  

 : ويحتسب  هاعدم من الموجودات يدل على كفاءة استغلال 

 . الموجودات صافي  صافي الربح بعد الضرائب ÷

(Mishkin & Eakins,2012:411) 

معدل العائد على 

 ROSالمبيعات 

حتسب بقسمة صافي الربح بعد  وي   ،صافي المبيعات  إلىيقيس نسبة ربح الشركة 

 الفوائد والضرائب على صافي المبيعات . 

ربحية السهم 

EPS 

حتسب بقسمة الأرباح المتاحة للمساهمين العاديين  وي   لأسهمم اي احد الطرائق لتقي

 .  المدة القائمة بالفعل خلال لأسهممتوسط عدد اعلى 

(Brigham & Houston, 2007 :674) 

 مؤشرات قياس قيمة الشركة ذات البعد الاقتصادي والسوقي 

 في السوق   مهو السعر الذي يباع فيه السه القيمة السوقية 

 المتداولة .  لأسهماعدد  Xيتم حسابها من حاصل ضرب القيمة السوقية للسهم  و

(Brigham & Houston, 2007: 293) 

حيث    ،التنوع الكبير في نماذج ومؤشرات القياس التي جميعهاً تعتمد الأرقام المحاسبية  يظهر  مما سبق  و 

لكل نموذج  أن   ، كما    معايير الإبلاغ المالي الدوليةيمكن الوصول اليها من تقارير الشركة المعدة وفق  

 مبرراته.  

 المجموعة الثانية : نماذج التقييم المحاسبية المخصومة بمعدل عائد مطلوب 2.3.2.3

التدفقات النقدية    -مدخلات    أربعفي تقدير    بمعدل عائد تتلخص جميع نماذج التدفقات النقدية المخصومة  

يمكنها الحالية ، ومعدل النمو المتوقع في هذه التدفقات النقدية ، ونقطة زمنية عندما تنمو الشركة بمعدل  

فيما يتعلق بالتدفقات و ،  الأبد ، ومعدل خصم لاستخدامه في خصم هذه التدفقات النقدية  إلىالحفاظ عليه  

(  FCFEحقوق الملكية )  إلىتوزيعات الأرباح أو التدفقات النقدية الحرة    هي:  خيارات   ثلاث هناك  فالنقدية ،  

عادة  يوفر و( لنماذج تقييم الشركة.  FCFFالحرة للشركة )لنماذج تقييم حقوق الملكية ، والتدفقات النقدية  

معظم الشركات تدفع في   لأن  تحفظ ا لقيمة حقوق الملكية في أي شركة ،   كثرالتقدير الأ لأسهمخصم أرباح ا 

 .(  DAMODARAN,2015:517)أقل مما تستطيع تحمله  لأسهمأرباح ا

الأرقام المحاسبية المعدلة أو المخصومة بموجب نظريات القيمة الزمنية للنقود    اعتماديتضح مما سبق  و

وعادةً   ،قيمة الشركة بشكل مباشر أو قيمة أسهم الشركة التي تعد احد دلالات قيمة الشركة  إلىللوصول  

قيمتها أن   قيمة السهم العالية لشركة ما هو دلالة على  أن   ما يرتبط في أذهان المحللين والمستثمرين  

 تي النماذج التي على ضوئها تحسب قيمة الشركة وفق التدفقات النقدية المخصومة: يأفيما عالية، و
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 THE CORPORATE VALUE MODEL نموذج قيمة الشركة: 1.2.3.2.3

في المستقبل.   في الوقت الحاضر أوقدرتها على توليد التدفق النقدي    عن طريقيتم تحديد قيمة الشركة   

 : تي بالشكل الآلذلك يمكن التعبير عن القيمة السوقية لأي شركة 

 للتدفقات النقدية الحرة المستقبلية المتوقعة  = القيمة الحالية القيمة السوقية للشركة

    ……..……….(6) 

FCF = NOPAT - Net new investment in operating capital. 

العادية والممتازة    لأسهمهو المتاح لجميع المساهمين قبل دفع أي مبلغ لحملة ا  FCFالتدفق النقدي الحر  ف

السندات  الموزون  و  ،وأصحاب  المعدل  عند  المالينبغي خصمه  رأس     WACC               لهيكل 

(Brigham & Houston , 2004 :429 ) 

 Equity Valuation and Firm Valuationالشركات قيمتقييم حقوق الملكية وت: 2.2.3.2.3

في الشركة   لأسهمن للتقييم في الأعمال التجارية: الأول هو تقييم ايهناك مسار أن     (Damodaran)يرى  

 المديونية جانب حقوق الملكية ، أصحاب    إلىشمل  ويبالكامل ،    الشركةفقط ، بينما يتمثل الثاني في تقييم  

(. بينما يقترب كلاهما من خصم التدفقات    الممتازة  لأسهمالآخرين في الشركة )حملة السندات ، وحملة ا

يتم الحصول  إذ    معدلات الخصم تحت كل منهما.تختلف التدفقات النقدية ذات الصلة ووالنقدية المتوقعة ،  

حقوق الملكية )أي ، التدفقات النقدية    إلىعلى قيمة حقوق الملكية عن طريق خصم التدفقات النقدية المتوقعة  

جميع النفقات ، واحتياجات إعادة الاستثمار ، والالتزامات الضريبية ، ومدفوعات الفائدة   تغطيةالمتبقية بعد  

 في الشركة(. لأسهم ة حقوق الملكية )أي معدل العائد المطلوب من قبل مستثمري اوالأصل( بتكلف 

    ……….(7) 

 t المدةحقوق الملكية في  إلىحقوق الملكية = التدفق النقدي المتوقع  إلى CF،  = عمر الأصل n أن   حيث 

ke تكلفة حقوق الملكية = .  

قيمة حقوق   الحصول على  إذ من الممكننموذج خصم الأرباح حالة خاصة لتقييم حقوق الملكية ،  عد  ي  و

خصم التدفقات النقدية المتوقعة    أي القيمة الحالية لتوزيعات الأرباح المستقبلية المتوقعة. عن طريقالملكية 

وهيللشركة الاستثمار   ،  إعادة  واحتياجات  التشغيل  نفقات  جميع  تلبية  بعد  المتبقية  النقدية  )التدفقات 

تكلفة رأس المال ل( بالمتوسط المرجح  لأسهم أو ا  أصحاب المديونية  إلىوالضرائب ، لكن قبل أي مدفوعات  

(WACC وهي تكلفة مكونات التمويل المختلفة التي تستخدمها الشركة ، مرجحة بنسب قيم ،) .تها السوقية 

   ……….(8) 

 

 t المدة= التدفق النقدي المتوقع للشركة في  tCF to firm،  = عمر الأصل  n  تمثلحيث 

WACC متوسط التكلفة المرجح لرأس المال = (DAMODARAN,2012:12-14). 
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 Total Payout and Free Cash  جمالي المدفوعات ونماذج تقييم التدفق النقدي الحرإ:  5.2.3.2.3

Flow Valuation Models 

الأرباح    مقسومطريقتين بديلتين لتقييم أسهم الشركة التي تتجنب بعض الصعوبات في نموذج    يتم تحديد 

 م. وخصمال

تدفعه الشركة للمساهمين  النقد الذي  إن   :    Total Payout Model  نموذج إجمالي المدفوعات -1

 يأخذ شكل توزيعات أرباح 

….(9)(Berk & Demarzo,2014:283-284) 

 kinds of value creation inأنواع خلق القيمة في المحاسبة لأصحاب المصلحة 4.2.3

accounting for stakeholders 

ممارسة الأعمال    جوهر  يمثلخلق القيمة  أن   نظرية أصحاب المصلحة تفترض  أن      ,.Horisch et alيرى 

احتساب جميع الحقائق في محاسبة أصحاب المصلحة لخلق القيمة ،  ب  وجو  باحثون  يقترحإذ  التجارية.  

يثير فالاستدامة ،  محاسبة  من منظور    اأم    ة بأصحاب المصلحة.لعلاقوهي أنشطة الأسعار والكلف ذات ا

واع ذات لأن جميع اإلى    للوصول  يا  خلق القيمة، كافبماليا     العلاقة واع ذات  لأن تضمين اكون  هذا السؤال حول  

 وفقا لذلكو خلق القيمة، بما في ذلك القيمة البيئية أو الاجتماعية أو إيجاد حلول لمشاكل الاستدامة.  بالصلة  

القيمة غير المالية في   خلق  أنواع، فإن مفهوم "محاسبة الاستدامة وأصحاب المصلحة" يدافع عن تضمين  

والاجتماعية.   البيئية  بالموضوعات  المتعلقة  أساس ا و المحاسبة  المصلحة  أصحاب  نظرية  توفر  أن  يمكن 

الموضوعات البيئية والاجتماعية والاقتصادية التي يجب على الشركة وضعها في    لإفصاح عنلمنطقي ا  

هناك العديد من الدراسات  أن     Yavas  ويرى   ( Horisch et al., 2020: 6-7)الاعتبار وتقديم تقرير عنها 

على ولأصحاب المصلحة.    بلليس فقط للمساهمين    ،تعزز القيمة  ESGالتي تدعم الحجة القائلة بأن أنشطة  

حد كبير العلاقة الإيجابية بين ممارسات الحوكمة البيئية والاجتماعية   إلىالأدبيات الحالية تدعم  أن   الرغم من  

على الرغم من ذلك ، يتوقع المستثمرون  و . عليه أنه لا يوجد إجماع  وحوكمة الشركات وقيمة الشركة ، إلا  

  عد ي  عادة ما  أنه    ,.Brealey et al  ويرى  .ESG  (Yavas, 2020: 3)أن تقوم الشركات بالإفصاح عن  

نتيجة تعمل مثل هذه الاستراتيجية على زيادة ثروة المساهمين ، وبالإذ  هدف الشركة.  بأنه  تعظيم القيمة  

تعظيم القيمة لا يعني تجاهل اتخاذ القرارات    تمكين المساهمين من متابعة أهدافهم الشخصية. ومع ذلك، فإن  

جزئي ا   ذلك  ويرجع  عمل  أن     إلىالأخلاقية،  الشركة كصاحب  أفعالها  سمعة  على  تعتمد  تجاري  وشريك 

تول  كما    (Brealey et al.,2011 : 25).  السابقة الكبيرة أن  ثقة المستثمرين  يمكن للشركات  من    أكثرد 

الصغيرة.   أن  و الشركات  يعني  سيثق    هذا  ا بالمستثمر  سوق  في  الثقة  هذه  وستظهر  من    لأسهمالشركة 

ا مرتفع ا من قبل المستثمر في السوق ، والاستثمار أن   كما  المستثمر.   الثقة العالية للمستثمر تعني استثمار 

النهاية   المستثمر سيؤدي في  قبل  ل  إلىالمرتفع من  السوقية  القيمة  يتم    لأسهمرفع  قد  أنه  )متجاهلا  حقيقة 
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 .(Hashmi et al.,2020:4)ارتفاع قيمة حقوق الملكية هو مؤشر مالي قوي آخروالمبالغة في قيمتها(.  

إذ وفق النظرية المذكورة لابد من   ،تضح مما سبق أهمية خلق القيمة وفقاً لنظرية أصحاب المصلحةتو

ولا تكتفي الإدارة بخلق أو تعظيم القيمة السوقية أو القيمة المالية بل    ،من قيمة لدى الشركة  أكثروجود  

الأخرى اف  ،القيم  من  البيئية وغيرها  والقيمة  الاجتماعية  القيمة  المثال  التي لأنعلى سبيل  الأخرى  واع 

 كيف تتفاعل الأبعاد الخمسة: ( 4-3ويوضح الشكل ) يطلبها أصحاب المصلحة.

 
 الأبعاد الخمسة لأداء الاستدامة( 4-3شكل )

 (( Brockett & Rezaee, 2012: 15 عداد الباحث بالاعتماد علىإمن  المصدر:

)و الشكل  من  لتحقيق هدف  أن   (  4- 3يتضح  بينها  فيما  تتكامل  إبعاد  وفق خمسة  يعمل  الاستدامة  أداء 

 المختلفة.الشركة الأوسع المتمثل بخلق القيمة المستدامة بأنواعها 

 Company culture and value creationثقافة الشركة وخلق القيمة  5.2.3

، والمنافسة    هيمنةموال: التعاونية ،  هي   أربعة أنواع متميزة  إلى  فصن  ت    ثقافة الشركة  بأن    ,.Fang et alيعتقد  

في  الثقافة التعاونية  إذ تمثل  كل منها يتعلق بسلسلة من الوظائف التنظيمية في خلق القيمة.  و، والإبداعية ،  

العمل الجماعي والأهداف المشتركة ومشاركة الموظفين وردود الفعل هي    ثقافة الأشخاص التي تؤمن بأن  

التي تؤكد   )الهيمنة(  رة النوع الثاني من الثقافة هو الثقافة المسيط  كما أن  مكونات أساسية لنجاح الشركة.  

قوية عادة  على إجراءات   سيطرةتعتمد الشركات التي تتمتع بثقافة  إذ  على الموثوقية والاستقرار التنظيمي ؛

والعمليات وإدارة الموارد البشرية في تحقيق الكفاءة والدقة. والثالث هو الثقافة التنافسية   الإنتاجموحدة في 

التعامل مع الأطراف الخارجية وتعظيم الحصة   عن طريقافسي للشركة  على تحسين الوضع التن  التي تركز 

الثقافة الإبداعية التي تؤكد على المبادرات المبتكرة والرائدة.   وهفالرابع  ا  أم  والأرباح.    والإنتاجيةالسوقية  

 Fang)تبحث الشركات الإبداعية بنشاط عن منتجات وخدمات جديدة وتطورها ، وتخلق رؤى للمستقبل  إذ  

et al.,2023: 2 ).   ثقافة الشركة لها دور كبير في خلق أنواع متعددة من القيمة  أن   مما سبق يتضح  و

 بأخر بتعظيم قيمة الشركة السوقية.  أوالتي تسهم بشكل 
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 Reporting Process وعملية الإبلاغ أصحاب المصلحة والمساهمون  6.2.3

Stakeholders Shareholders and 

المستثمرين(    لأن  مهمة    الإبلاغ  عمليةأن     ,.Churet et alيرى   فقط  )وليس  المصلحة  أصحاب  جميع 

فهم أعمق للترابط بين نتائج الأعمال والديناميكيات المتغيرة التي تميز بيئة  الحصول على  إلى  يحتاجون  

ا في أفضل وضع  فرق الإدارة تتعامل مع هذه العوامل على أساس يومي،  أن   كما  الأعمال اليوم.   فهي عموم 

والفرص  للمخاطر  الجديدة  المصادر  بين  والتبعيات  الروابط  يتخذونها   ،لشرح  التي  الإجراءات  ولتحديد 

  يعتقدان ف ,Kolk & Perego ا  ، أم    ( Churet et al.,2014: 56)  لمعالجتها والحفاظ على خلق القيمة

تم تقديم نهج أصحاب المصلحة في الأصل لشرح إذ  ؟،  لمن  د الشركةووج  حول  مستمرا    ا  هناك نقاش  ان  ب

سبب تحمل الأعمال التجارية مسؤوليات تتجاوز تعظيم الأرباح لتشمل مصالح الوكلاء غير المساهمين.  

ومن الواضح أنه ابتعد عن نظرية الوكالة ، التي بموجبها يجب على المديرين خدمة مصالح مساهميهم  

 كموردين لرأس المال وكمديرين.  

إذا ركزت الشركة فقط على مثل هذه الأهداف الضيقة ، سيتم إهمال توقعات أصحاب المصلحة الآخرين  ف

. ( Kolk & Perego, 2014:3-5)الطويل  مد الألخطر على ا  إلى  يمكن أن يتعرض دعمهم  وفقا  لذلكو،  

جدلا  أن     (Gal & Akisik)ويرى   وفق ا بخصوص    هنالك  تعمل  أن  الشركات  على  يجب  كان  إذا  ما 

أتباع نظرية المساهمين المسؤولية الوحيدة   يناقشكما  لاحتياجات أصحاب المصلحة من غير المساهمين.  

على عكس وجهة النظر  وها توفر رأس المال اللازم لإدارتها.  لأنتعظيم ثروة المساهمين ،    بأنها  ،للشركات 

جميع أصحاب المصلحة لهم دور في نجاح الشركة،    أن    إلىالمصلحة    هذه، يشير أتباع نظرية أصحاب 

المساهمين    مفادها أن    ا  هناك حججأن   كما  يجب أن تكون الشركات مسؤولة أمام جميع أفراد المجتمع.  وعليه  

الأ  إلىينظرون   أن    مد الأداء قصير  حين  في  يهتمون    ،  الآخرين  المصلحة  بالأداء طويل   أكثرأصحاب 

  .(Gal & Akisik,2020:3)مد الأ

لشركات اأنشطة  أن     إلى  تشير  مجموعة كبيرة من المؤلفات   هنالكأن     ( Benjamin & Biswas)ويرى  

لشركات ا  استدامةيمكن فهم كيفية تأثير جوائز  كما    قيمة الشركة.  في  يمكن أن تؤثر بشكل إيجابي  المستدامة  

   .( Benjamin & Biswas,2022:315) قيمة الشركة بمساعدة أصحاب المصلحة في

صحاب المصلحة يرجع  لأ خلق قيمة    إلىالتحول من تعظيم ثروة المساهمين  أن     ,.Behl et alناقش  بينما  

معرفة ما إذا كان من المفيد أن تكون خضراء. إلى المنتجات المستدامة وسعي الشركة  الزبائنتفضيل  إلى

 يات قدم الأدب كما تتبرير موقف الشركات فيما يتعلق بثروة المساهمين مقابل قيمة أصحاب المصلحة ،  ن  إو

واسع لاعتبارات   منظور  إلى  المبادلةفي ظل نظرية    مد الأنظريات مختلفة تصور ظاهرة الربح قصير  

أصحاب المصلحة    إلىللمساهمين    المبادلةالتدريجي للشركات من    الانتقاليرجع  كما  أصحاب المصلحة.  

القانونية والامتثال    إلىفي بعض الأحيان   الشرعية. و  التي تصفهالمتطلبات  لنظرية  ونظرية    المبادلة فق ا 

،  المبادلةإذا اتبعت الشركة نظرية فمع ذلك ، تتوقع الشركات جني الأرباح والتركيز على تعظيم الثروة. و

 . ( Behl et al.,2022:232-234)فهي مسؤولة فقط عن مساهميها وليس أصحاب المصلحة

بشكل واضح التحولات بين النظريات من الربح أي الأهداف القصيرة الأجل الذي يسعى    تبدومما سبق  و

المساهم المصلحة  إلىن  واليه  اليه أصحاب  القيمة وهو هدف طويل الأجل يسعى  لذلك وجدت    ،تعظيم 

أصحاب المصلحة للحصول على الشرعية اللازمة لاستمرار الشركة وقبولها   إلىنظرية المبادلة والتحول  

 ي المجتمع. ف
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والاجتماعية    7.2.3 البيئية  الحوكمة   ESG and Firm Value  ةالشركة  قيمبعلاقة 

Relationship 

أن تكون قدرة الشركة على تحقيق عوائد   إلىستدامة تهدف  لماالممارسات  أن     ,.Camodeca et alيرى  

البيئية والاجتماعية. من وجهة نظر المساهمين ،    على المجالات   لمساهميها مما يحد من التداعيات السلبية 

يمكن اعتبار الاستدامة على أنها مخاطر مشتقة من طبيعة العمل وموقف الشركة تجاه إدارة هذه المخاطر. 

ثل  مالمبيعات )  لانخفاض بربحية الشركات، نتيجة    تماما  الخطر يمكن أن يضر    التجسيد الفعال لهذاأن     كما

، تأثير السمعة( ، والنفقات القانونية ، والتعويضات ، والعقوبات الأخرى التي قد ت فرض على الشركة. في 

أن الشركات التي لديها ممارسات بيئية واجتماعية   أيبالقيمة ،    علاقةالاستدامة ذات    عد ت  وواقع الأمر ،  

تتبن   التي  تلك  من  أقل خطورة  تكون  أن  يجب  الأدنىأفضل  الحد  الاحتياطات   ى   Camodeca et)  من 

al.,2018: 2 )    ويرىBehl et al.,     استثمارات    زيادة  ناقشواالباحثين أنESG    تزيد من قيمة الشركة ،

الشركة    إلىتؤدي    وعليه،  تقلل من كلفة رأس مال  ESGاستثمارات  أن   كما   قيمة  طبقا   زيادة كبيرة في 

أقل للشركات التي   ا  ونموالقصير    الامد أقل على    ا  والمستثمرون نم . ومع ذلك ، يتوقع  Tobin’s Q  لمقياس

قد لا تجني الشركات التي تعمل في ظل مخاطر  لذلك  .  ESG  أبعاد   في  عالية  إفصاح  تستفيد من درجات 

الاستثمارات  للشركات، وقد تكون هذه  في إبعاد محاسبة الاستدامة  ستثمارات  لابيئية أو مالية منخفضة فوائد ا

 . ( Behl et al.,2022:234)وبأصحاب المصلحة  ضارة بقيمة الشركة

الشركة  أن     Aouadi & Marsatبينما يرى    المنتج تضع  المشبوه وفضائح ضرر  السلوك الاجتماعي 

الشكوك حول    يزرع  هذا النوع من الأخبارو تجذب انتباه المستثمرين.    التيتحت دائرة الضوء الإعلامية  

تأثير  الآفاق   له  يكون  وقد  الشركة،  سمعة  على  ا  خطر  ويشكل  للشركة،  الشركة في  المستقبلية                                                                    قيمة 

(Aouadi & Marsat,2018:1028-1029 ) . 

في الاستثمار في الحوكمة وباقي أبعاد محاسبة الاستدامة يؤثر بشكل كبير  أن   مما سبق يمكن القول  و

 كذلك يحقق العديد من المزايا التي تصب في النهاية بقيمة الشركة بأنواعها المختلفة.، قيمة الشركة

 Redefiningخلق القيمة  إعادة تعريف تقارير الشركات على أنها قيم تلبي   8.2.3

Corporate Reporting as Values Meet Value Creation 

الكثير من الناس    لدى  ترسخوفضائح الشركات ،    2007في  الأزمة المالية    بعد انه    ,.Busco et alيرى  

متزايد   العالمي    انهياربشكل  ا  الرئيس  بهسب والنظام الاقتصادي  الاجتماعية  الشركات فضلا  عن  لمشاكل 

والبيئية والاقتصادية. لذلك تركت قضايا مثل الديون الوطنية والفردية الضخمة ، ومعدلات البطالة الكبيرة  

  ، الشركات  إدارة  المستمر والسلوك غير الأخلاقي في  المجتمعات ، والاحتيال  بين  المتزايد  والتفاوت   ،

ذلك ازداد الضغط على القطاع الخاص للنظر في التأثير  وفقا  لو   وأسباب أخرى متنوعة،والمخاوف البيئية 

حيث يتم حث قادة الشركات ورجال الأعمال على أخذ    ،الاجتماعي والبيئي والاقتصادي لسلوكه بشكل كبير

كيفية إنشاء القيمة وتوزيعها  وجود التوقعات عن  أن   كما  زمام المبادرة في إعادة الأعمال والمجتمع مع ا.  
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ا في تشكيل التصورات الفردية للقيمة.   التوقعات تساعد  مهم جدا  ،لذلك    والإبلاغ عنها المجتمعية للقيمة أيض 

تبن    ذلكو تم  التي  القيم  يمكن  يجعل  أساسية  مفاهيم  إنشاؤها  تم  التي  والقيمة  الشركات   تصميميها  تقارير 

  كون أدلة كثيرة على    وجود   Akisik & Gal. ويرى  (  ( Busco et al., 2013: 5-6المعاصرة حولها

تقدم الدراسات   كما  بالقيمة.لها علاقة  على أن   المعلومات الواردة في البيانات المالية    إلىالمستثمرين ينظرون  

ا المعلومات غير المالية مفيدة في قراراتهم،    يعدون المستثمرين    على أن    أكثرأدلة   هناك دعوة  فلذلك  أيض 

 يعتقدون بأن  لفهم ما إذا كان المستثمرون  أن   كما    هذه.  المتنوعةمتزايدة لتقرير واحد يدمج وجهات النظر  

المعلومات   عنالاقتراحات    دمت بعض ق    IRsلتحسين جودة الـ  و( ذات صلة بالقيمة،  IRsالتقارير المتكاملة )

. ارنةقوالثبات وتحسين قابلية الموالاكتمال    ،والموثوقية  ،النسبيةالواردة فيها تفي باختبارات مثل الأهمية  

. ( Akisik & Gal,2020:317-318)          على أنشطة خلق القيمة للشركة  IRللـ    الجوهريمع التركيز  

أصبحت المسؤولية البيئية والاجتماعية  فقد  الاستدامة،  محاسبة  مع تزايد أهمية    ,.Albitar et al  ناقش بينما ي

عن    للشركات اتجاها  دوليا ، وقد ترافق ذلك مع نقص في الإفصاح غير المالي للشركات، مثل المعلومات 

ين في الآونة الأخيرة ، هناك طلب متزايد على تحسو(.  ESGالممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمة ) 

، مع مزيد من التركيز على تشجيع الشركات على تقديم المزيد من المعلومات غير المالية    الماليةالتقارير  

(Albitar et al.,2020:430) . 

لتشمل    التقليدية  إعادة شكل وجوهر التقارير المالية  إلىبشكل واضح الأسباب التي دعت  بدو  تمما سبق  و

التوجه   أو  مالية  غير  المتكامل  إلىمعلومات  يلبي    الإبلاغ  القيمة  الذي  المالية    بخلاف  تعظيم  التقارير 

 .تطلعات أصحاب المصلحة التي أصبحت لا تلبي   التقليدية

 وخلق القيمة  الأمد والمؤسسية طويلة والاجتماعية   مخاطر البيئيةال 9.2.3

Long-term environmental, social, and institutional risks and value creation 

الضغط من مجموعات أصحاب المصلحة ، ولا سيما المنظمات غير الحكومية  أن     ,.Grewal et alيرى 

طلب دمج الاستدامة أو    إلىأدى  .  ESG، وتشديد اللوائح الحكومية ، وزيادة اهتمام المستثمرين ببيانات  

 كما زاد بشكل كبير خلال العقد الماضي   ،( في إدارة الاستثمارESGالبيانات البيئية والاجتماعية والحوكمة ) 

(Grewal et al.,2021: 517 )    ويرىFung et al.,      ن الذين يبحثون في القضايا البيئية  ي المستثمرأن

 القصير والطويل.   الأمد النظر في المخاطر على  إلى ونيحتاج   الخاصة بهم 5SRIلمحفظة  

القصير أشياء مثل مدفوعات مسؤولية الشركة عن الملفات   مد الأإذ يمكن أن تشمل المخاطر البيئية على  

البيئة ،  في  الشركات التي تعلمت استيعاب آثارها    إن التي تم تكبدها للتلوث أو عدم الامتثال للوائح. كما  

الحكومية. فإن المخاطر البيئية    ود أو القي  وقللت من مخاطر سداد الالتزامات التي تفرضها عليها اللوائح

وفقا   و ،    الحد منهاالمخاطر طويلة الأجل التي لم يتم    مؤشرات ما تكون من    قصيرة الأجل مثل هذه غالبا  

بالنسبة  و الممارسات البيئية للشركة.    التحري عنمزيد من    إلىالمستثمر يحتاج  أن   علامة على  عد  لذلك ت  

قيمته طويلة    تتمثل فيالقيمة الحقيقية الوحيدة للاستثمار  أن   يرون  فأنهم  للمستثمرين المسؤولين اجتماعي ا  

في تحديد ما   مهما  المخاطر البيئية طويلة الأجل عاملا     اعتباروستدامة.  مال  الممارسات   إطار  ضمنالأجل  

   .(  Fung et al., 2010:74-76 )مستقبل مستدام  ينتظرهاإذا كانت الشركة 

 
 الاستثمار المسؤول اجتماعيا  5
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(  ESGتطورت مجالات ممارسة إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية والحوكمة ) بأنه   Adamsبينما يرى  

وإدماجها في الإستراتيجية والمحاسبة وتقارير المخاطر التشغيلية بسرعة خلال العقد أو العقدين الماضيين.  

هذا التعقيد المتزايد وعدم القدرة على التنبؤ بالعلاقات بين الظواهر ذات الصلة يتطلب نظريات جديدة من و

دعا مما  ،    جتماعية والبيئية والاقتصاديةستدامة الاأجل التحرك نحو نهج متعدد الأوجه ومتفاعل نحو الا

الباحثين على    إلى  المعنين لهيكلة ملاحظات  النظرية  الأطر  وتطوير  الموجودة  النظرية  الرؤى  مراجعة 

   .(Adams,2017: 906-907 ) الممارسة ولتمكين توصيل مفاهيم جديدة

أسواق رأس المال تأخذ في الاعتبار جميع    تفترض أن    نظرية السوق الفعالأن     Kumar& Shettyويرى  

الربحية واستمرارية    فيإشارات مختلفة تؤثر    عن طريقالمعلومات )المالية وغير المالية( في تقييم الشركة  

   .( Kumar& Shetty,2018:243) الأعمال

تأخذ بعين الاعتبار أصبحت  الشركات التي لا تعتمد استراتيجية أعمال مستدامة    أن  مما سبق يمكن القول  و

أي بعباره أخرى المخاطر التي تهدد وجود   ،المخاطر المتعلقة بأبعاد الاستدامة التي قد تهدد استمراريتها

ر الأبعاد كون لديها رؤى ورسالة واضحة تأخذ بالاعتباتأن  من  الشركات في السوق بين المنافسين، فلابد  

 أو القضايا التي يطلبها المستثمرون لكي تحقق أهدافها وتعظم قيمتها. 

 

 Strategic CSR and value   وخلق القيمة استراتيجية المسؤولية الاجتماعية  10.2.3

creation 

امتداد ا لجهود الشركات لتعزيز حوكمة    عد ت    المسؤولية الاجتماعية للشركات أن   على    Jo & Harjotoناقش  

الشركات الفعالة ، مما يضمن استدامة الشركات عن طريق الممارسات التجارية السليمة التي تعزز المساءلة 

أقصى حد، فإن   إلىوالشفافية. لذلك إذا لم تعظم مبادرات المسؤولية الاجتماعية للشركات من قيمة الشركة 

ت   المبادرات  هذه  إهمثل  محتملا    دارا  عد  ا  وعرض  القيمة   للموارد                                                                        لتدمير 

(Jo & Harjoto,2011:351-352 )    يرى تضيف    بأنه  ,.Bacinello et alبينما  أن    مساهمة يمكن 

الأعمال. إذ يمكن أن تأتي هذه الفوائد من استخدام    إلىالشركات في المسؤولية الاجتماعية للشركات قيمة  

متكاملة.   والبيئية والاقتصادية بطريقة  الاجتماعية  بخلق  كما  الممارسات  التنافسية  الميزة  الباحثون  يربط 

ا منها التكاليف الاقتصادية للمنافع ا  لمتصورة.  القيمة الاقتصادية مطروح 

إنشاء وإنتاج وتوزيع السلع والخدمات التي من شأنها أن تساعد    يتضمنالازدهار الاقتصادي    أن  ب   عتقد ي  لذلك  

عن البعد الاقتصادي لمحاسبة    الإعلانفي رفع مستوى المعيشة في جميع أنحاء العالم. كما أنه لا يمكن  

 Lenz et ناقش  بينما    ( Bacinello et al., 2019:2)  إذا كانت الشركات مسؤولة بيئي ا  الاستدامة إلا  

al.,  للامسوؤليةالتأثير السلبي  بخصوص  CSI  قد يتجاوز التأثير الإيجابي لـ    الذي  على أداء الشركةCSR 

  إلىآليات مختلفة. علاوة على ذلك ، دعت الأبحاث السابقة    عن طريققيمة الشركة  في  وأن كلاهما يؤثر  

الاجتماعية للشركات في تساعد المسؤولية كما فحص ارتباطات المسؤولية الاجتماعية للشركات المختلفة. 

قد يؤدي فإقامة علاقات ثقة مع أصحاب المصلحة تؤثر بشكل إيجابي على الأداء المالي للشركة. ومع ذلك ،  

قيام أصحاب المصلحة بتقليص أو حتى عكس تقييمهم الإيجابي للمسؤولية    إلى  CSIمثل    الانتهازيالسلوك  

  .( Lenz et al.,2017: 2-3) الاجتماعية للشركات ، مما قد يضر بقيمة الشركة

بشكل كبير مع الباحثين أعلاه بخصوص دور استراتيجية المسؤولية الاجتماعية  يمكن الاتفاق  مما سبق  و

قيمة الشركة التي تتمتع بممارسات ذات   إلىاحد مراحل تطور محاسبة الاستدامة وما تقدمه    تعد  التي

 مسؤولية اجتماعية فاعلة. 
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  Corporate governance and firm valueالحوكمة وقيمة الشركة  11.2.3

  إلى عبارة عن مجموعة من الآليات التي تهدف    التي هي   حوكمة الشركات أهمية    ,.Salem et alناقش  

  ومراقبة ستثماراتهم، لمنع مشاكل الوكالة وتعظيم أرباح المساهمين،  لاضمان حصول الممولين على عائد  

تقليل مشكلة الوكالة التي تنتج عن عدم تناسق المعلومات بين المديرين    وعليه  ، للمديرين  الانتهازيالسلوك  

مساعدة الشركة على تحقيق أهدافها   إلىآليات حوكمة الشركات تهدف  أن     كما يرى باحثون  والمساهمين.

دورها الأساسي في المراقبة ،  فضلا  عن  التشغيلية عندما يكون هناك فصل بين ملكية الإدارة والشركة.  

 . ( Salem et al.,2020: 3-4) تؤثر حوكمة الشركات على قيمة الشركةقا  لذلك وفو

عن الأساس المنطقي الأساسي لحوكمة الشركات يتمثل في زيادة أداء الشركات  أن   فيرى    Gulumaا  أم  

هيكلة واستدامة المبادرات التي تحفز المطلعين على الشركات على زيادة كفاءة الشركة التشغيلية   طريق

الحد من سلطة المطلعين الذين يمكنهم إساءة استخدام    عن طريقالطويل    مد الأوالسوقية، ونمو الشركة على  

 . (Guluma,2021: 2 ) موارد الشركة

الاعتقاد  مما سبق  و  كبير    بأن  يمكن  بشكل  تؤثر  التي  الاستدامة  محاسبة  أبعاد  اهم  قيمة    فيالحوكمة 

 جميع الأبعاد الأخرى تستند أو ترتبط بها. أن   الشركة إذ

 

 ESG indexes and  وقيمة الشركة  المؤشرات البيئية والاجتماعية والحوكمة  12.2.3

company value 

بين إذ  قيمة الشركة.  في    ESGثر الإفصاح عن  أ  Stolowy & Paugamناقش   وجدا ارتباط ا إيجابي ا 

يشير   مما   ، الشركة  وقيمة  والحوكمة  والمجتمع  البيئة  عن  الإفصاح  الشفافية أن     إلىمستويات  تحسين 

المصلحة   أصحاب  ثقة  وتعزيز  مهما   يلعبان    اللذينوالمساءلة  ا  الشركةدور  قيمة  زيادة                           في 

(Stolowy & Paugam,2018: 545).   

. إذ تم  ESGالتي تعكس معايير    لأسهمبإنشاء مؤشرات اقامت    العديد من الشركات  أن   فيرى    Hillا  أم  

الهدف هنا تطوير المؤشرات  و".  يعمل الخيرالتصميم العديد من هذه المؤشرات "للعمل بشكل جيد أثناء  

نفسه    لكن في الوقت   ،الفائقة (  ESGالبيئية والاجتماعية والحوكمة ) التي تشمل الشركات ذات الخصائص  

الأ المحافظ  أداء  تقريب ا  يساوي  للمحفظة  إجمالي  مالي  أداء  لديها  منتجات    كثر ،  تصميم  تم  كذلك  تقليدية. 

المؤشرات هذه لتزويد مجتمع الاستثمار المؤسسي بأدوات استثمارية لها خصائص مخاطر وعوائد معينة  

تفويضات   مع  الاستثمار    ESGوتتوافق  أداء  لتقييم  كمعايير  المؤشرات  ت ستخدم  كما  السياسة.  ومعايير 

الصناد لأنوت ستخدم   مثل  أخرى  مالية  منتجات  الاستثمار  شاء  وصناديق  التجزئة  المؤسسية وصناديق  يق 

   .(Hill,2020:109-110)والمشتقات المنتجات المهيكلة والمتداولة، 

 ( Abdi et al.,2022: 2-3)أن تدفع القيمة بطريقتين:  ESGيمكن ل  كما 

مثال، تساعد السمعة زيادة قيمة المساهمين نتيجة لارتفاع مستويات التدفق النقدي للشركة )على سبيل ال  :أولا  

 بشكل أفضل، ويحسن الموظفون المدربون تدريبا  عاليا  إنتاجية الشركة (    للزبائنالعالية على بيع المنتجات  

   (ESG)ربط    ناقشآخر    مدخلعن امتلاك أسهم في شركة مستدامة.    الناتجةتعظيم منفعة المساهمين  : ثاني ا  

تعديل    إلى  والقيمة هو نظرية موارد الركود. من هذا المنظور، يسعى مديرو الأعمال دائما    والأداء المالي

ولإتاحة   بشكل شرعي  للشركة  الحالية  أو    الموجودات الكفاءة  المتوقعة  غير  للتهديدات  للتصدي  الفائضة 

 . احتمالات التحسينات 

جانب الافصاحات عن الأداء المالي تؤثر   إلىغ عنها  المبل    (ESG)مؤشرات  أن   مما سبق يمكن القول  و

   .من المديرينقيمة الشركة أو تدفع تجاه تحسينها  فيبشكل كبير 
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 Integrated reporting and company value  الإبلاغ المتكامل وقيمة الشركة 13.2.3

الإبلاغ    إيجابي معط تقييم الشركة بشكل  اتب ار  أن    على  Churet et al., & Lee & Yeoيتفق كل من  

توضيح أفضل و  الشركةصياغة أفضل لاستراتيجية  ب  المتمثلة  تتضمن بعض الفوائد المؤكدة  المتكامل، إذ 

قدرة   على  تؤثر  التي  المحددة  والفرص  على    الشركةللمخاطر  قيمة  خلق  والمتوسط    مد الأعلى  القصير 

رئيسة، وخلق قيمة من الفرص الرئيسة  تخفيف المخاطر الو  توضيح أفضل لكيفية إدارة. فضلا  عن  والطويل

 لكن أيضا    ،التركيز ليس فقط على الأداء الماليذلك  فضلا  عن  ،  وهيكل الحوكمة اللازم لدعم خلق القيمة  

التركيز على كذلك    .احتياجات واهتمامات أصحاب المصلحة الرئيسيين من اجل  على الأداء غير المالي  

   ( Churet et al.,2014: 56)  في بيئتها  لاستراتيجيتها وخطط تخصيص الموارد   الشركةربط معلومات  

&   (Lee & Yeo,2016:1227)    كما اتفق كل منCorbella et al.,    &Beretta et al.,    على إن

  قيمة   الشركةلق  خ  لحو( هو الشرح لمقدمي رأس المال المالي  IRالمتكامل )  الإبلاغ الغرض الأساس من  

والطويل.    الأمد على    لها والمتوسط  أو  والقصير  استخدامهم  كيفية  المستثمرين  علاقات  عدو  م  ي فص  ل  قد 

التي يتم زيادتها أو خفضها أو تحويلها    لأسهما  قيمة  مجموعة واسعة من "رؤوس الأموال"، أي في  تأثيرهم  

"ما يميز   أن    (IIRCالمتكامل )  للإبلاغيدرك المجلس الدولي  لذلك  .  الشركةأنشطة ومخرجات    عن طريق

القيمة  الشركة خلق  من  وتمكينها  تنافسية  ميزة                                         (Corbella et al.,2019:461)  لمنحها 

  &(Beretta et al.,2019:101)    القرار   دعم التفكير المتكامل واتخاذ لذلك يعمل الإبلاغ المتكامل على

المصلحة.   لأصحاب  المستدامة  القيمة  خلق  على  تركز  التي  الإبلاغ    تحديدا  ووالإجراءات  فكرة  تستند 

الاستراتيجي وخلق    ات دعم القرار  في سبيلالمالي والاستدامة    الإبلاغعلى الجمع بين ممارسات    المتكامل

 .  (Barnabè et al.,2019: 538) قيمة مستدامة طويلة الأجل

يتفق كلا  من   عملية    يمثل  المتكامل  الإبلاغأن   على    ,.Stacchezzini et al.,     &Flores et alكما 

المستخدمة أو المتأثرة   والعواملتوفر رؤى حول الموارد وخلق القيمة المستدامة بمرور الوقت، ل مترابطة

الفضلا  عن  ،    بالشركة بين  ،  شركالتفاعل  التطوعية  الرغم من طبيعته  الخارجية. على  إن    إلاة وبيئتها 

. بشكل عام ،. على الرغم  2010في عام    IIRCمكانة بارزة منذ تشكيل  على  حصل   IR  الإبلاغ المتكامل

إن  و  ،تركيزه على قضايا الاستدامة  أن    عن الاستدامة ، إلا    ليس المقصود منه أن يكون تقريرا    IR  من أن  

ا متكاملا  للاستدامة وأن يوسع   IRكما يجب أن يفضل  ،  الغرض من تحفيز التفكير المتكامل واضح نهج 

وا الموارد  إدراجات  ليشمل  الأجل  قصير  المالي  الأداء  على  التقليدي  الشركة  تع"تركيز  التي   دلعلاقات 

أن عناصر المحتوى تهدف بشكل أساسي ، الطويل وقدرتها على البقاء الأمد ضرورية لنجاح الشركة على 

، نموذج العمل ، والمخاطر والفرص ، مثلتوفير معلومات إضافية للمستثمرين )من بين أمور أخرى    إلى

الموارد(،   تخصيص  أو  اكما  والاستراتيجية  قدرة  تحسين  على  بالأرباح تعمل  التنبؤ  على    لمحللين 

(Stacchezzini et al.,2016:106-107 )  &(Flores et al.,2019:3 ) . 
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  الإبلاغ المتكامل   ربطلحقيقية(  التأثيرات  ال)سوق رأس المال و  مجالينن حددوا  ي الباحث  أن     Velteويرى

IR  .الشركة المال    مجالرتبط  ي  إذ   بقيمة  بينما    يوفرو سوق رأس  المال،  لمقدمي رأس  تعلق  يالمعلومات 

  أجزاء  ةثلاث علىقسم قيمة الشركة توالتأثير الحقيقي بزيادة اتخاذ القرارات الداخلية من قبل الإدارة.  مجال

أن   تفترض نظرية الشرعية  كما  رئيسة: السيولة ، وكلفة رأس المال ، والتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة.  

ويقلل من تكلفة رأس المال بسبب   لأسهمعالي الجودة قد يزيد السيولة وأسعار االإبلاغ المتكامل  تطبيق  

  يعتقدون بأن  ف  ,.Barnabè et alا  أم    .(Velte,2022:1005-1006)انخفاض علاوة مخاطر المستثمر.  

لذلك واحد.  تقريرفي  الشركةالمتكامل لتوحيد معلومات  الإبلاغعلى أهمية عملية  IIRCد إطار عمل يكتأ

تستمد القيمة  أن   افتراض  بلجميع أصحاب المصلحة ،    الشركةالقيمة التي أنشأتها    الإبلاغ المتكامل  يمثل

 عن طريق ويحولها    رؤوس الأموالالمدخلات من    يأخذ ، الذي  الشركةنموذج أعمال    عن طريقوجودها  

نقطة البداية لعملية خلق القيمة هي مجموعة مدخلات و مخرجات ونتائج .    إلىشطة التجارية والتفاعلات  لأنا

   .(Barnabè et al.,2019: 542) وقالمقدمة في الس الشركةالتي تسهم في تحقيق مخرجات  الشركة

الإبلاغ المتكامل للشركة اخذ بشكل واضح خلق القيمة احد الأهداف أو المزايا  أن  مما سبق يمكن القول و

غير   والمعلومات  المالية  المعلومات  يجمع  واحد  تقرير  هنالك  اصبح  إذ   ، تحقيقها  للشركة  يمكن  التي 

سواء حدٍ  على  يلب    ، المعلومات  تقرير  وضع  الإبلاغ  هذا  اخذ  ومطاأي  تطلعات  أصحاب  ي  جميع  لبات 

 المصلحة التي من بينها خلق القيمة. 

 Organizational التعقيد التنظيمي والإبلاغ المتكامل وقيمة الشركة   14.2.3

complexity, integrated reporting, and corporate value 

)أي مهمة تقييم الآثار    ها)أي العثور على المعلومات( وتكامل  عليهاالحصول    بعد معالجة المعلومات    عد ت  

هي     IRفوائد إحدى  أن     IIRCؤكد  ، ي   مثل تقييم حقوق الملكية  اقتصاديقرار    إلىالمعلوماتية والتوصل  

المعلومات   معالجة  تكاليف  طريق  تقليل  الشركة عن  عمل  استراتيجيات  بين  والروابط  الاتصال  إظهار 

من   سيحسنلفة معالجة المعلومات  ك  تقليلأن   كما   وعملياتها وخلق القيمة بطريقة دقيقة وموجزة ومتكاملة.

يسرعة و الشركات ذات التعقيد   ن  إفقا  لذلك فوو.  الموجودات ة تلك المعلومات التي يتم دمجها في أسعار  كم 

ومعلوماتية    الكبيرالتنظيمي   تشغيلية  بيئات  على  أن   كما  تعقيد ا.    أكثر تواجه  المستثمرين  قدرة  محدودية 

في الشركات ذات التعقيد التنظيمي  مما  تكاليف معالجة المعلومات أعلى    يجعلالمعالجة وقدرة رأس المال  

   .(Lee & Yeo,2016: 1228) القليل

لإبلاغ المتكامل الدور الكبير  ل  كي يكونالحصول عليها لتضح مما سبق أهمية معالجة المعلومات بعد  وت

  في في الإبلاغ المتكامل    الكبيرةوبالنتيجة تسهم معالجة المعلومات  ،في تقليل التعقيد التنظيمي العالي  

 خلق وتعظيم قيمة الشركة. 
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 Systematic integration and effects of  التكامل المنهجي وتأثيرات التكييف  15.2.3

conditioning 

شطة المحاسبة وإعداد التقارير البيئية والاجتماعية في العمليات التجارية  لأنمعالجة التكامل المنهجي  عد  ت  

تحديات   كأحد جوانب  أدوات الإدارة الأخرى،  التقليدية(، مع  والتقارير  المحاسبة  ذلك  )بما في  الأساسية 

اد التقارير يتم إنشاء الإدارة البيئية والاجتماعية، فضلا  عن إعد   عمليا  والتكامل من أجل استدامة الشركات.  

أحد التحديات الأساسية   عد ي  فقا  لذلك  وو  .المتعلقة بالبيئة والاستدامة ، بالتوازي مع أنظمة الإدارة التقليدية

  الأساسية   الممارسات   تقارير  فيالبيئية والاجتماعية    المعلومات دمج  كيفية    والإبلاغ عنهالمحاسبة الاستدامة  

بإدارة الأعمال التقليدية والمحاسبة.    المتعلقمشكلة إزالة التكييف  يتمثل في    المرتبط بذلكالتحدي  و.  للشركة

المثال  ف سبيل  يتم    عند على  التي  الفرص  عليهامواجهة  تقليلالتي    الحصول  في  البيئية    تسهم  التأثيرات 

المالي ، يفرض المنطق اتخاذ إجراء. ومع ذلك ، كما     أن    إلى  الباحثون  توصلللشركات وتحسن الأداء 

   دمج التأثيرات البيئية الإيجابية والسلبية في صافي الربح التقليدي   إلى  للظروف التي دعت الإدارة    إدراك

الأعمال    بيئة، تحدي ا لتجديد  والإبلاغ عنهالذلك ، تواجه إدارة استدامة الشركات ، وخاصة محاسبة الاستدامة  

 .  (Schaltegger et al., 2006:14) يعن طريق التغيير المنهجي والمعلومات  الشركةفي  ةالتقليدي

تواكب متطلبات أصحاب  أن   التكامل المنهجي مهم جداً اذا ما أرادت الشركة    مما سبق يمكن القول أن  و 

  يضيفه المصلحة والتوجهات العالمية وتحقق مزايا التكامل بين الإبلاغ المالي والإبلاغ غير المالي وما  

 من قيمة للشركة.  

معايير المالية لمحاسبة  ال و معايير الإبلاغ المالي الدوليةأثُر التكامل بين   16.2.3

 The impact of integration between internationalعلى قيمة الشركة الاستدامة 

financial reporting standards and financial standards for sustainability 

accounting on the value of the company 

قيمة    ,.Clarkson et al  يناقش أخذت  والأرباح    الشركةأهمية  فيالتي  اعتماد ا  حيزا   تأثير  عن  لبحث 

IFRS    ا للدور الأساس لتقييم حقوق الملكية في الإطار المفاهيمي .  IFRS ـللعلى جودة التقارير المالية نظر 

أنها    إلى نظر  ي  إذ  على  والأرباح  الدفترية  ا  موجز  تعبير القيمة                                                        لقيمة عن 

(Clarkson et al.,2011: 1-3).    ا  أمAgostino et al.,  الأوروبية  اقيمة    أن  ب  يعتقدونف لشركات 

ا بالغ الأهمية  ، لذلك    معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمدرجة قد زادت مع اعتماد   تعد المعلومات الموثوقة أمر 

هي تزيد من الحافز للاستثمار في سوق الأوراق المالية  لأسواق رأس المال الفعالة لسببين على الأقل: ف

   .(Agostino et al.,2011: 439-440) وتفضل التخصيص الأمثل للمدخرات للاستثمار

النظر   عن طريقشطة المالية والاقتصادية الإجمالية للشركة لأنعكس اي الأداء الماليأن   Dewri كما يرى

الحوكمة   ذات شركات  التحافظ  لذلك  في الربحية ونمو الأعمال وتعظيم ثروة المساهمين في فترة معينة.  

المالية بشكل    الجيدة التركيز على تعظيم ثروة المساهمين ،    عن طريقكفاءة وفعالية    أكثرعلى الموارد 

القيمة الاقتصادية المستمرة   بالنظراء. لذلك ،    تأكيد النمو المستدام  فضلا  عنوإضافة  في السوق مقارنة 

ربحية   تحقيق  للشركات  فترة    عاليةيمكن  قيمة    إلىما  خلال  زيادة  الملكية   الشركةجانب  على    والعائد 

(Dewri,2022: 2724-2725 )  . 

المعايير  مما سبق نرى أهمية تطبيق معايير الإبلاغ المالي وكيف تعكس التقارير المالية المعدة وفق هذه  و

جودة الإبلاغ عن الأداء المالي للشركة وفق عملية الإبلاغ التقليدية التي على ضوئها يتم الإفصاح عن  

 فقط.  المالية المعلومات
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  في المالية وغير المالية    الإفصاح عن المعلومات   كل منيدمج    التكاملبأن  يعتقدون  ف  ,.Caglio et al  أما

لتقارير الشركات    أكثرنهج   التغلب على  ينبغي  التي  وتماسك ا وفعالية    التباعد أن تساعد المستثمرين على 

الحالية،  الإبلاغصلة عن ممارسات  يذ  يمثل تحولا    كما المحتمل في معالجة أنواع مختلفة من المعلومات.

إنتاج   ا  نفصل ، طوعي في الغالب ، المالية وفق ا لمعايير المحاسبة وتقرير م  التقاريرالتي تتضمن عموم 

ربط الأجزاء المفككة من    عن طريق(.  CSRالاستدامة المستقلة أو تقرير المسؤولية الاجتماعية للشركات )

عدد من المشكلات المرتبطة بتقارير الاستدامة التقليدية    ةعالجكما تتم مالمعلومات المالية وغير المالية ،  

  ، )والمستقلة  الموارد  جميع  بين  المعقدة  الترابطات  والبيئية  مثل  تمثيل  والفكرية  البشرية  وكذلك  المالية 

  لأن  تزداد أهمية نهج الإبلاغ الجديد هذا  كما  والاجتماعية والعلائقية( التي تستخدمها الشركة لخلق القيمة.  

عن المعلومات غير المالية إلزامي حالي ا في العديد من البلدان )على سبيل المثال ، في أوروبا   فصاحالإ

يمثل فرصة لمزيد من التوافق    الإبلاغ المتكاملاعتماد  أن   والمملكة المتحدة واليابان والهند( وترى الشركات  

عن    حاللوائمع   الشفافية  وجود فضلا   يعزز  مبتكر  إبلاغ   ا  أم  .    ( Caglio et al.,2020: 2)نظام 

Wang أن   يرى  ف( مجلس معايير المحاسبة الماليةFASB  )  نموذج الإبلاغ المالي الجديد للشركات ناقش  

بما في ذلك المعلومات غير المالية مثل المعلومات   الذي يجب أن يعكس ويبلغ عن إنشاء قيمة الشركة، 

(، ومجلس معايير  FASBمجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكية )قام  كما    البيئية ومؤشرات خلق القيمة.

(، وشركات المحاسبة الدولية الأربع الكبرى، والوكالات الإشرافية للشركات، IASBالمحاسبة الدولية )

الربحية   وأسواق غير  المنظمات  كذلك  هارفارد،  جامعة  مثل  الأكاديمية  والمؤسسات   ، المالية    ، الأوراق 

تحليل إستراتيجية    المجلسدمج  إذ  .  2010  شهر أب ( في  IIRCالدولي )  المتكامل  الإبلاغ  مجلسبإنشاء  

ؤكد أنه ما لم تخفف الشركات ي و  ،العمل، والمخاطر، وحوكمة الشركات، ونتائج التشغيل، واستدامة الشركة

بينما    .(Wang,2016: 1137 )  الطويل  مد الأمن المخاطر البيئية والحوكمة ، فلن تتمكن من البقاء على  

 التقارير المالية مدفوعة بالمتطلبات المحددة في معايير المحاسبة المالية، فإن  أن    ,.Grewal et al يرى  

جماعي    ESG  لم يتم توجيه المعلومات بشكل  ESG  البيئة والاجتماعية والحوكمةالقضايا  تعلق بالمالإفصاح  

الاستدامة معلومات  المحاسبية  ضمن    الأخرى  أو  المعايير  عن    لكيمجموعة  الإفصاح  متطلبات  تحدد 

  (Grewal et al.,2021:516) الاستدامة

كذلك الأبحاث والمؤلفات والشركات ،  المنظمات والهيئات المحاسبية الدولية  أن   مما سبق يمكن القول  و

إلى محاسبة   تنظر  الدولي أخذت  المحاسبي  التشريع  التأثير في  لها  أكبر ونظرة  التي  الاستدامة بجدية 

  أكثر وقدم فكرة الإبلاغ المتكامل كوسيلة   أشمل انبثق منها نشأة مجلس الإبلاغ المتكامل الذي بحث كثيراً 

عداد تقارير تتضمن معلومات مالية تعكس الأداء المالي ومعلومات غير  إنضجا وتكاملا لتقوم الشركات ب

وعلى الرغم ثة أو الخمسة وفق آراء بعض الباحثين والمؤلفين،  مالية تعكس أبعاد محاسبة الاستدامة الثلا

أهمية هذه الخطوة الكبيرة والمؤثرة في النظر إلى الاستدامة يبقى الإبلاغ المتكامل اختياري حتى   أن   من

العديد من  أن   على اعتبار    ،أنه لم يأخذ الحيز الكبير دوليا  إلا    اً،جعله إجباريعلى  وإن عملت بعض الدول  
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 م غير مالية سواء بتقارير مستقلة أ   اتتزال فيها الكثير من الشركات لم تفصح عن معلوم  ماالدول التي  

من الضروري دمج معايير محاسبة فلذلك    ،عن طريق دمجها في الافصاحات المعززة للتقارير المالية

أغلب دول  أن   على اعتبار    اً جدية وإلزام  أكثرليكون التكامل    يير الإبلاغ المالي الدوليةمعاالاستدامة مع  

العمل وفق   فيها  العاملة  تلزم الشركات  الدوليةالعالم أصبحت  المالي  بين معايير الإبلاغ  التكامل  فعند   ،

تحقيق أكبر لأهداف محاسبة الاستدامة التي انبثقت بالأساس من التنمية المستدامة التي    ينتجالاثنين  

أعلاه وما الخطط    ةكيف يرى المجلس التكامل بين المعايير المذكور  مناقشة  أدناه  ستتميطلبها العالم، لذلك  

 والْليات اللازمة.

كل شركة  أن   : 2021ه الرسمي في عام يرى مجلس معايير المحاسبة الدولية وفق مقالة نشرها على موقع 

تقريبا تدرك اليوم أنه يجب وضع الاستدامة في جوهر استراتيجيتها وقرارات تخصيص رأس المال، لكن  

عادة ما يتم الخلط بين الإبلاغ المالي وبين الإبلاغ غير المالي عن )المعلومات الاقتصادية والاجتماعية  

ما   أن    ب المصلحة الآخرين. إلا  للمساهمين وأصحا  ومنفعة  ( بطريقة تكون ذات مصداقيةESGوالحوكمة 

أن  للأداء المالي. كما    متوافركما    والإفصاحلقياس  تنظم ابشكل فعلي هو مجموعة موحدة من المعايير    ي راد 

المثال  والمعايير  كبير من الأطر  من عدد   يتكونالإبلاغ عن الاستدامة    عالم فلو أخذنا منها على سبيل   .

(، والمجلس  GRI(، ومبادرة الإبلاغ العالمية ) CDSBالإفصاح عن المناخ ) شهرة: مجلس معايير  كثرالأ

 ( المتكامل  للإبلاغ  )IIRCالدولي  الاستدامة  محاسبة  معايير  ومجلس   ،)SASB  ،)  فرق فضلا  عن ذلك 

 هو أن    المنتظر الذي يعد جيدا  مبدئيا    العملو(.  TCFDالعمل المعنية بالإفصاحات المالية المتعلقة بالمناخ ) 

  وعدت بتقديم مصدر واحد للإبلاغ في تقارير   (ISSBمجلس معايير الاستدامة الدولية )  جهة رائدة ظهرت 

بشكل مماثل  من أجل الإبلاغ عن الاستدامة    ISSBل  عمسي  إذ .  ESG  والحوكمة  والاجتماعية  البيئية  الأبعاد 

وضع معايير للشركات للإبلاغ   عملية، في  ( للإبلاغ الماليIASBمجلس معايير المحاسبة الدولية )  لعمل

  ISSBسيوفر  كما  .  IFRS  معايير الإبلاغ المالي الدوليةكلاهما سيخضع لمؤسسة  وعن أدائها للمستثمرين.  

الاستدامة عالية الجودة التي ستدعم العمل الذي يتم إنجازه في الولايات المتحدة من قبل لجنة   إبلاغ عن

توجيهات الإبلاغ عن استدامة الشركة و (  EU( والاتحاد الأوروبي )SECالأوراق المالية والبورصات )

(CSRD  .)  يركز  كماISSB    معلومات "أو  الفردية  النسبية  الأهمية  تحرك    ESGعلى"  التقييم  التي 

معيارا عالميا يدمج عمل جميع المعايير    ISSB  ينتجالنتيجة المثالية هي أن  والمهمة للمستثمرين.    والقضايا

الناحية المثالية، يمكن للجنة الأوراق المالية    ومنوالأطر السابقة التي تركز على احتياجات المستثمرين.  

زيادة هذه المعايير    يمكن للاتحاد الأوروبي بعد ذلككما  والبورصات والاتحاد الأوروبي استخدام معاييرها.  

 . بتلك التي تغطي الأهمية النسبية المزدوجة

 standards-accounting-esg-universal-need-https://hbr.org/2022/02/we  

معايير الإبلاغ المالي  علن عنه مجلس معايير المحاسبة الدولية ومؤسسة  أما أن  مما سبق يمكن القول و

تكامل    الدولية أو  دمج  اجل  من  الصحيح  بالاتجاه  مهمة  الدوليةيمثل خطوة  المالي  الإبلاغ  مع   معايير 

https://hbr.org/2022/02/we-need-universal-esg-accounting-standards
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يسهم بشكل كبير بعرض التقارير الخاصة بالشركات بصورة  ما  المعايير الدولية لمحاسبة الاستدامة وهو  

 ي طموح جميع أصحاب المصلحة.تلب  

فيما يتعلق بالإبلاغ عن الاستدامة على المستوى الأوروبي ، أنه تم تكليف    (,.Tettamanzi et al)يرى  و

ا بوضع معايير استدامة الشركة. ومع ذلك    EFRAG المجموعة الاستشارية للإبلاغ المالي الأوروبي أيض 

نطاق أنشطة المجلس الدولي لمعايير المحاسبة أوسع ويمكن أن يغطي العالم بأسره )مع الشركات لأن     نظرا  و

المعايير و، على سبيل المثال ، في اليابان والصين ، من بين دول أخرى ، تطبق معايير المحاسبة الدولية  

لمبلاغ  لإلالدولية   الدولي  المجلس  ا تحليل مبادرات  أيض  الجدير  المحاسبة بشأن هذا  المالي( ، فمن  عايير 

ينصب في الغالب   IASB / IFRS Foundationتركيز    لاقتراح منظور أوسع.  فإن  ولذلك    ،الموضوع

ا الشركات الخاصة   CSRDاقتراح  أن   على الشركات المدرجة ، في حين   المذكور أعلاه يجب أن يعالج أيض 

ا من حيث المتبن   ي النهائي ؛ وهذا يوضح الأسباب التي تقف وراء الاختلاف في أهدافهم المحددة الحالية أيض 

معالجة خطة العمل لتمويل النمو المستدام وتيسير الحوار بين أصحاب    إلى  EFRAG  6  تهدف . إذ   المختلف

 :  ( Tettamanzi et al ,2022:17659-17660)إلىي تهدف بشكل عام الت المصلحة ،

الكشف عن  عن طريق  أ( تعزيز الموقف الذي يجب أن تتبناه الشركات تجاه المصلحة والصالح العام ،  

 . معلومات جيدة ، تكون بأثر رجعي واستشرافي 

  النسبية   الأهميةاستحضار مفاهيم  فضلا  عن    .  شركةكل    تميزب( معايرة مستويات وحدود التقارير عن  

 .وترابط المعلومات  المزدوجة

تحقيقه مجلس معايير المحاسبة الدولية في    إلىمما سبق تتضح أهمية التكامل في المعايير الذي يسعى  و

له أهمية كبيرة جداً في وضع محاسبة الاستدامة والمحاسبة المالية في اطار موحد   لأن  السنوات القادمة 

 أهدافها وتعظم قيمتها.  هعن طريقالشركة تحقق 
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ا  وتأثيره  IFRS & SASB لتكامل بين تطبيقا  تحليل الفصل الرابع :  

 في قيمة الشركة 

 العراق للأوراق المالية. نبذة عن سوق    المبحث الأول : 

الثاني:   التزام  المبحث  وفق    المصارف مدى  الاستدامة  عن  بالإبلاغ  العراقية 

 . (  FN- CBالتجارية ) المصارف  معيار  مؤشرات  

التزام    الثالث: المبحث   وفق    المصارف مدى  الاستدامة  عن  بالإبلاغ  العراقية 

 . (  FN- IBالاستثمارية ) المصارف  معيار  مؤشرات  

وعلاقتها بمؤشرات  ة  لشرك ا   لقياس قيمة Q)    (Tobin 'sتطبيق    الرابع: المبحث  

 . الأداء المالي وغير المالي  

 البحث. المبحث الخامس : اختبار فرضيات  
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 المبحث الأول الفصل الرابع:  

 نبذة عن سوق العراق للأوراق المالية  
  المدرجة   لشركات العراقيةواكمجتمع للبحث  سوق العراق للأوراق المالية  عن  نبذة  يتناول هذا المبحث       

معايير  وفق  الإبلاغلغرض تحليل وقياس  كعينة للبحث  واختيار بعض من هذه الشركات  حسب القطاعات 

فضلا  عن الإبلاغ    ، ISABالصادرة من مجلس معايير المحاسبة الدولية    IFRS  الإبلاغ المالي الدولية

، إذ يتم  (  SASBالصادرة عن مجلس معايير محاسبة الاستدامة )لمحاسبة الاستدامة  عن المعايير المالية  

 .   التجارية(  المصارف -بنوك الاستثمار  -التأمينالمالي في السوق )شركات قطاع الالتركيز على 

 سوق العراق للأوراق المالية   1-41-

 التأسيس: 1-1-1-4:

بعد  تحديدا   ،  الماضينهاية عقد الثلاثينات من القرن    إلىتعود  محاولات تأسيس سوق مالية عراقية    إن  

 إلىعدد الشركات بالتزايد حتى وصلت    أخذ إذ  ،  1939والسندات عام    لأسهمن صدر قانون يسمح بتداول اأ

لعام    31قانون رقم    بعد ذلك شرعكانت تتداول أسهمها في سوق غير رسمية،  كما ،  1950شركة عام   40

أجاز للجمهور الاكتتاب في أسهم تلك الشركات، وبعد الأحداث السياسية التي شهدها العراق في    1957

، وتم بموجبه تأميم الشركات 1964لعام    100لقانون رقم  النصف الأول من ستينيات القرن الماضي صدر ا

بشكل كبير وأصبح النشاط الاقتصادي يدار من    لأسهمانخفاض تداول ا   إلىوالمصارف التجارية وأدى ذلك  

 .قبل الدولة حتى النصف الأول من الثمانينات 

بداية عام   معايشته    1987في  الخاص وضرورة  القطاع  إشراك  في  وبدأ  تحولا   العراقي  الاقتصاد  شهد 

للقطاع العام، وتجسد ذلك بخصخصة بعض المشاريع المملوكة للدولة وإنشاء شركات مساهمة ومختلطة.  

بغداد للأوراق   إنشاء سوق مالية منتظم لتداول أسهم الشركات، وتم تأسيس سوق  إلىفظهرت الحاجة حينها  

القانون   باعتباره مؤسسة    1991لسنة    24المالية بموجب  بالشخصية المعنوية والإدارية  وليتمتع السوق 

ذات نفع عام لا تستهدف الربح وإنما تنظيم ومراقبة الأوراق المالية والتعامل بها وبما يكفل صحة وسهولة  

والوعي الاستثماري، وافتتح التداول في    الادخاروحماية هذا التعامل وبما يخدم مصلحة الاقتصاد وتنمية  

 . (264:2012، حمزة وعبد الحميد )   1992 /3/ 23 السوق رسميا  في

( لسنة  24بموجب القانون ) السوق تأسس  ، إذ باسم )سوق بغداد للأوراق المالية (  سابقا  رف ع   السوقأن  و

  و   السوق تدار من وزارة المالية العراقيةكانت  و  ،  (2003( لغاية عام )1992من عام )   للمدة(  1991)

واغلق السوق بتاريخ    ،دينار  ( مليون17استطاع أن يستقطب في أخر عام معدلات تداول سنوية تجاوزت )

،   بورصة نيويورك ة ذاتية التنظيم مثلأهي  وفه  لأنا ا، أم  ( بقرار من مجلس إدارة السوق  19/3/2003)

سوق العراق للأوراق المالية هي البورصة الوحيدة في العراق، وعندما  أصبحت   2005  واعتبارا  من عام

عام   في  هناك  2004افتتحت  كانت  في شركة 15م،  مدرجة  االسوق فقط  أما  إدراج    لأن،  من   أكثرفتم 

في الجلسة الواحدة يقارب الخمسة ملايين دولار، وتشمل    لأسهمكان تداول ا  2005، وفي عام  شركة 100

، وأسهم الشركة العراقية شركة بغداد للمشروبات الغازية ، وأسهممصرف بغداد  أسهم شركةالكبيرة    لأسهما

( شركة عراقية مساهمة خاصة ومختلطة  113)  فيه  ت درجأ  ،  سوقا  حكومياعد  كما ي    ،    للسجاد والمفروشات 

لينشأ مؤسستين    2004/ 4/ 18( بتاريخ  74( صدر القانون المؤقت )2003بعد عام ) ،  من مختلف القطاعات  

   (88:  2021)البطاط،       :وهما  يالعراق يقطاع المالالمهمتين في 

 سوق العراق للأوراق المالية.  •

 المالية العراقية.  الأوراقة أهي •

  / 6/ 24مالية في بغداد، العراق، وتأسست السوق فيالهو سوق للأوراق    : سوق العراق للأوراق المالية

  .ة الأوراق المالية العراقيةأتحت إشراف هي يعملو م، 2004
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العراقية:  أهي المالية  الأوراق  هية  مستقلة  أوهي  الهي  أسست ة  غرار  المالية  أعلى  للأوراق  الأمريكية  ة 

 .  والبورصات 

 مفهوم السوق:  2 1-1-4-

وهو    )مجلس المحافظين(.  السوق من    إدارةتتم    كما  والإداري،يتمتع بالاستقلال المالي    ا  اقتصادي  ا  عد سوقي  

   .يمثلون مختلف الشرائح الاقتصادية للقطاع الاستثماري   أعضاء( 9مكون من )

والمؤسسات   الأفرادالمال بين    ايعد السوق احد القنوات التي ينساب فيه  ،) بيع وشراء(  لأسهمبا يتم التعامل  و

 ويساعد السوق في تعبئة المدخرات وتنميتها وتهيئتها للمجالات الاستثمارية المختلفة.    ،والقطاعات المختلفة

هداف مالية متكاملة تقدم خدمات مالية شاملة ومتنوعة وفقا لأ   ا  يكون سوق  لأنالرؤية: يسعى السوق   ▪

 المالية.  الأسواقالقانون ومنافسة 

وتميز بما يحقق قيمة مضافة للمشاركين ،  المالية بكل كفاءة وفعالية    الأسواقالرسالة: تقديم خدمات   ▪

 (. (http://www.isx-iq.netفي السوق وتنمية سوق رأس المال في العراق 

 مزاولة النشاط:   1-41-3-

المالية العراقية على مزاولة سوق العراق للأوراق المالية لنشاطه بتاريخ    الأوراقة  أصدرت موافقة هي

( والذي شهد  2004حزيران    28( واتخذ مجلس المحافظين قرارا بتحديد الافتتاح في )2004حزيران   14)

وفي )كانون الثاني   فقط، ( شركة 15جلسة )  أولبلغ عدد الشركات في و  السوق،جلسة تداول في  أولعقد 

شراء و،  ( التدريب والتطوير2004السوق في عام )   إنجازات اهم  و  مساهمة،( شركة  78)  بلغ العدد (  2004

 . (.(http://www.isx-iq.netاستكمال كافة متطلبات تشغيل السوق.    ،بناية للتداول ومزاولة نشاط السوق

 السوق:  أهداف 4-1-1-4:

التداول ودليلا  للمستثمرين ومعلومات   وأوقات السوق وتقارير    أداءر معلومات عن  يوفت   إلىيهدف السوق  

 تي:  تحقيق الآ إلى يهدف سوق العراق للأوراق المالية ، لذلك عن وسطاء السوق 

  المحافظة على المعايير المعترف بها للشركات بطريقة ، فضلا  عن  ئهأعضاتنظيم    إلىيهدف السوق   .1

 تتناسب مع أهداف المستثمرين وتعزيز ثقة المستثمر في السوق. 

في  العمل على   .2 المستثمرين  ،  التنافسية  و،الموثوقية  و، )الكفاءة  عن طريق    الأسواقتعزيز مصالح 

 والمصداقية( .  ،الشفافية و

على   .3 هذه  العمل  مثل  وتسوية  تصفية  ضمنها  ومن  السوق  داخل  العادل  التعامل  وتسهيل  تنظيم 

 المعاملات.  

التعامل  العمل على   .4 المعاملات    ، فضلا  عنلأعضاء في الخدمات التي تخص السندات  بين اتنظيم 

 وسائل حماية مصالحهم القانونية.  و،  وتحديد الحقوق والالتزامات للجهات المعنية  الإجرائية

 درج في قائمة السوق.  ت   أن ترغب التي  أوالمساعدة في زيادة رأس المال للشركات المدرجة  يم تقد  .5

سوق    ضمن فرص الاستثمار  ب المستثمرين    لتوعيةالمشاركة في برامج تعليمية استثمارية  العمل على   .6

 المالية.   الأوراق

  أسواق المفيدة في تنمية    العربية والعالمية  الأسواقالمالية في    الأوراق  أسواقمع    تواصل  قناةإيجاد   .7

 (. (http://www.isx-iq.net  المجازة الأسواقالمالية وغيرها من   الأوراق

 

 

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
http://www.isx-iq.net/
http://www.isx-iq.net/
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 والأهدافالتنظيم  4-1-1-5

 .المالية " للأوراق" سوق العراق  الاسم الرسمي للسوق .1

   (.(http://www.isx-iq.netللقانون المؤقت  وفقا   .2

 . أخرىفتح فروع في مدن عراقية ، مع إمكانية يكون المركز الرئيسي للسوق في بغداد  -أ

  للأعضاء المملوكة    الموجودات   تتضمنولا    ،المملوكة له  الموجودات بمحدودة  تكون  مسؤولية السوق    إن   -ب 

. 

 للأوراقعلى سوق بغداد  مستقبلا   قد تترتب  أو سابقا   بت التزامات ترت   أيةلن يكون السوق مسؤولا عن  -ت 

 المالية .

 قبل  من  السوق  يدار   ، كماوماليا    إداريامستقلة    ، تكون  لربحاإلى  تهدف    لسوق شخصية معنوية لال  إن   -ث 

 المنقولة وغير المنقولة وبضمنها العقارات .   الأموالك مجلس المحافظين وله الحق في تمل  

يحل   أخرقانون    أي  أوالمالية المؤقت    الأوراقالمالية طبقا لقانون    الأوراقهيأة  بتعليمات  السوق  يلتزم   -ج

 محله.

يمثل بواسطة    أنعلى    ،أخرىسلطة    أية  أمام  أوالهيئات التحقيقية    أوالمحاكم    أمام  التقاضيللسوق  يحق   .3

 بواسطة شخص مخول من قبله . أورئيس مجلس المحافظين 

إلى    اتعود ملكيتهو لربح  ا  إلى  ة، غير هادفوماليا    إداريا  ةالسوق مؤسسة منظمة تنظيما ذاتيا مستقل  عد ي   .4

 . لأعضاءا

القانونين المؤقت   السوق  تكون تعاملات   أنيجب   .5 تتناقض مع  المشتركة مع الغير بطريقة تجارية لا 

السوق    إدارةتستند    أنوعند التصفية يجب    ،و السوقأ ة  أللهي  الأخرىالنظام الداخلي والتعليمات  ووالدائم  

 السوق.  أو هيأةلل الأخرىالتعليمات  أوهذا النظام  أوالدائم  أوعلى القانون المؤقت 

 الشركات المدرجة في السوق:   4-1-1-6

المالية    تكون العراق للأوراق  المدرجة في سوق  )  ضمنالشركات  القطاعات   المصارف،مجموعة من 

يبلغ  والتحويل المالي(   الاتصالات،  الزراعية،  والسياحة،الفنادق    الصناعة،  الخدمات،  الاستثمار،  التأمين،

ن الشركات  يبي    أدناه(  4-1الجدول ) و( شركة.  130) (  (2023عدد الشركات المدرجة في السوق حتى عام  

 (:  2022المدرجة في دليل الشركات في سوق العراق للأوراق المالية لسنة ) 

 ( (2022( القطاعات وعدد الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لسنة 4-1الجدول )

 عدد الشركات المدرجة أسم القطاع 

 46 المصارف

 5 التأمين 

 9 الاستثمار 

 10 الخدمات 

 25 الصناعة 

 9 الفنادق والسياحة  

 7 الزراعة

 2 الاتصالات 

 17 التحويل المالي 

 ( iq.net-http://www.isxالباحث بالاعتماد على بيانات السوق )  عدادإ المصدر:

 

http://www.isx-iq.net/
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
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 الفصل الرابع 

مدى التزام المصارف العراقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق  المبحث الثاني : 

 (FN- CBالتجارية )  المصارفمؤشرات معيار 
 

وداخل  بمختلف القطاعات    الاستدامةمعايير محاسبة    تنظيمعمل المجلس الدولي لمحاسبة الاستدامة على      

ما   اعنها إذ وضح المؤشرات التي ينبغي على الشركة الإفصاح  ت اصدر لها معايير  و،    كل نشاط أو شركة

والبيئية   والاجتماعية  الاقتصادية   ( الاستدامة  محاسبة  أبعاد  في  نشاطها  عن  الإبلاغ  والأخلاقية  أرادت 

تحليل القوائم المالية للمصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق في هذا المبحث  ووالحوكمة( ،  

المصارف ب  الاستدامة الدولي الخاص   معيار وفق مؤشرات ومتطلبات  مصارف    يةلبالغ عددها ثمان واالمالية  

 . التجارية

 المصارف التجارية  معيار وأهميةتأريخ  4-2-1

نشر   ل معيار  اليمثل  الاستدامة  المالي  الصناعة    المصارف  قطاعفي  محاسبة  لهذه  ا  هام  ا  معلم  التجارية 

عام.   بشكل  العالمية  المال  في  كما    ولأسواق رأس  الشركات  لمساعدة  المصمم  الأول  المعيار   قطاعإنه 

صدر معيار  و عن معلومات الاستدامة المالية والقرارات المفيدة للمستثمرين.  للإفصاح  التجارية    المصارف

بعد عملية واسعة النطاق لوضع المعايير.    2015  حزيرانؤقت في  التجارية لأول مرة في شكل م  مصارفال

  SASB  محاسبة الاستدامة  ، بتوجيه من مجلس معايير  SASBموظفو    عملبعد إصدار المعيار المؤقت،  و

ت،   المعيار.    فيكثعلى  لمراجعة  الواجبة  المعايير    اقر   2018  الأولتشرين  في  ثم  الإجراءات  مجلس 

كواحد    درجأ  والتجارية،    مصارفصوت مجلس المعايير لاحق ا للموافقة على معيار الثم  مراجعات للمعيار.  ال

فيها مجلس معايير محاسبة    مجال  77من    2018:4Commercial Banks)   نشرهاالاستدامة وطور 

Industry,  ) . 

 Use of the Standards استخدام المعايير  4-2-2
مع المستثمرين فيما يتعلق بقضايا الاستدامة التي من  التواصل  استخدامها في    إلى  SASBتهدف معايير  

اختياري.    SASBاستخدام معايير    أن  كما    الطويل.    مد الأخلق قيمة على  لقدرة الشركة  في  المحتمل أن تؤثر  

جوهرية    عد ت  بالشركة ، وموضوعات الإفصاح التي    العلاقةالشركة المعيار )المعايير( ذات    فضلا  عن تحديد 

. العلاقةمن الناحية المالية لأعمالها، والمقاييس المرتبطة بالإبلاغ عنها، مع مراعاة المتطلبات القانونية ذات  

،  و لبشكل عام  ك  SASBمعيار  اعتماد  لشركة  يمكن  الأساسية  فيالخاص بصناعتها  نظام    ما هو محدد 

بإبلاغ    طريقهان  ع الأمر متروك للشركة لتحديد الوسائل التي تقوم  و.  SICS  صناعة المستدامةتصنيف ال

بمعلومات  المستدامة  المستثمرين  أن  كما  .    الممارسات  معكون  ييمكن  باستخدام    التواصل  المستثمرين 

تقارير المتكاملة أو مواقع الويب أو تقارير  ال وأعبارة عن تقارير الاستدامة التي قد تكون  ESGمعلومات 

 .(  ,2018:5Commercial Banks Industry)سنوية للمساهمين 

تضح استخدامات المعيار للمصارف التجارية وما يسهم الإفصاح وفق متطلباته من خلق  تمما سبق  و

  . المستثمرين  تجاه  العراق   ميتسوالقيمة  سوق  في  المدرجة  التجارية  المصارف  على  المعيار  تطبيق 

للمؤشر أو المطلب المفصح عنه من قبل المصرف في قوائمه   1للأوراق المالية ، إذ يتم إعطاء رقم  

 نوية ورقم صفر للمؤشرات غير المفصح عنها.الس

 المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  4-2-3

 مصرف الإقليم التجاري  أولاً:  1- 4-2-3

تقديـــــــــم  ل،  كشركة محدودة  2001مصرف الإقليم التجــاري فــــــــي شــهر تموز عـــــــــــــــام    أسس

وحصل على موافقة البنك المركزي في الإقليم في  الخدمـــــات المالية فـي شمال العراق )إقليم كردستان (
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وحصل على ممارسة  ،  2003عام    أيلول  أسـس مركزه الرئيسـي في أربيل في نهاية شـهرثم  العام ذاته ،  

على دفعات متعددة تمت زيادة رأس ماله  و  2007/ 1/3في    البنك المركزي العراقي  الصيرفة الشاملة من

  ويقدم .    2017عام    المالية فيأدرج في سوق العراق للأوراق  كما    .2013مليار دينار في    250بلغ    أن  إلى

التجارية    مصرفال الشركات والأفراد المتنوعة    والاستثمارية الخدمات  الجارية  مثل    ،لكل من  الحسابات 

والتمويل التجاري )خطابات    ترنت لأن اوحسابات التوفير وخدمات التعاملات التجارية المصرفية عبر شبكة  

)القوائم  الصغيرة والمتوسطة الحجم   الشركات تمويل مشاريع  فضلا  عن  الضمان والاعتمادات المستندية(،  

 .( 1:   2021لمالية للمصرف ،ا

مصرف  ل( FN-CB) معيار المصارف التجاري وفق  موضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (2-4)الجدول 

 التجاري  الإقليم
( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

المؤشرات الخاصة بكل 

 موضوع

الية الإفصاح 

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

معلومات  ال  انتهاكات  -2

   .الشخصية

 .ةعدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد 

 أمنومعالجة مخاطر 

 البيانات 

 1 1 1 1 1  1 0 وصفي

 7 7 7 7 7 7 0 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

عدد القروض لتعزيز -1

الأعمال الصغيرة وتنمية 

 .المجتمع

المستحقة -2 القروض  مبلغ 

الصغيرة   الأعمال  لتعزيز 

 .وتنمية المجتمع

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 1 

 

 

1 1 1 1 1 1 1 

المتأخرة -1 القروض  عدد 

الصغيرة   الأعمال  لتعزيز 

 وتنمية المجتمع. 

المتأخرة  -2 القروض  مبلغ 

الصغيرة   الأعمال  لتعزيز 

 وتنمية المجتمع. 

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

من  التحقق  حسابات  عدد 

المقدمة  تكلفة  بدون  التجزئة 

مع   المتعاملين  غير  للعملاء 

 .  المصارف 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

عدد المشاركين في مبادرات 

للعملاء   المالية  الأمية  محو 

مع   المتعاملين  غير 

 .  المصارف 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 11 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج ثالثاً 

عوامل 

ESG    في

تحليل  

 الائتمان

التجاري  للائتمان  التعرض 

 والصناعي حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

العوامل  دمج  نهج  وصف 

والاجتماعية   البيئية 

تحليل   في  والحوكمة 

 الائتمان. 

صفيو  0 0 0 0 0 0 0 

 7 7 7 7 7 0 0 % ( مؤشر2) المجموع
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المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2015:2021) 

 التجاري الإقليممصرف ل (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق  مقاييس النشاط (3-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المفصح عنها )المتطلبات  التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

وحسابات  -2 الجارية  الحسابات  قيمة 

 . التوفير حسب القطاع

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 .عدد القروض حسب القطاع-1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 1 1 1 

1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 7 7 7 7 % مؤشر (2)مقاييس النشاط  مجموع 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %36 %42 %50 %50 %57 %64 %68 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 
يتعلقان بمؤشرات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   اللذين(  3- 4( و )2- 4يتضح من الجدولين )

التجاري المبلغ عنها والمنشورة من هيأة الأوراق    الإقليمجرى تطبيقهما على القوائم المالية لمصرف  أنه  

معايير الإبلاغ المالي  تطبيق  أن     ،ينمن الجدولكذلك  يتضح    سوق العراق للأوراق المالية،على  المالية و 

  2016في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل تدريجي منذ بداية التطبيق في  أسهمت    الدولية

معايير الإبلاغ المالي  ة الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  أول سنة مالي  ي وه

لا تتجاوز  هي  و نسبة الإفصاح    توجد فيها  2015السنة التي سبقت التطبيق وهي    فيأن   ، إذ     IFRS  الدولية

ي نسبة ضعيفة نوعا  ما ، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات  فه%  36

فيها  نسبة الإفصاح  شهدت  قد    2019و   2018و   2017  و  2016السنوات أن     ي لاحظ، لذلك  معايير الإبلاغ  

% نتيجة إجراءات  68لتصبح  زادت بشكل كبير    2020  سنةفي    ومن ثم،  %  64  إلىنوعا  ما لترتفع    تحسن  

 . 2021في سنة % 68 إلىارتفعت نسبة الإفصاح ثم  ،الحوكمة التي فرضها البنك المركزي العراقي

 ي تجارال الخليج مصرف   ثانياً : 4-2-3-2

ال دينار 600)  مقدارهبرأسمال    ةخاص  ةمساهم  ةكشرك  1999/ 10/ 20  في  خليجأسس مصرف  مليون   )

بالكامل،   بغداد سنة  الرئيسي    هفرعفي    أعمالهالمصرف    بدأمدفوع  بعد حصوله على   2000بالعاصمة 

(  300)  إلى  أن وصل  إلى، وقد تم تعديل عقد تأسيسه بزيادة رأسماله عدة مرات  الصيرفةممارسة    إجازة

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

  إجمالي مبلغ الخسائر المالية 

القانونية   للإجراءات  نتيجة 

أو   بالاحتيال  المرتبطة 

الصناعة   لوائح  أو  قوانين 

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وإجراءات   سياسات  وصف 

 التبليغ عن المخالفات.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني   التصنيف  درجة 

 للمصرف  

ي   1 1 0 0 0 0 0 كم 

نتائج  دمج  نهج  وصف 

الإلزامية   اختبارات الإجهاد 

والطوعية في تخطيط كفاية  

 رأس المال. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2) المجموع

 54% 50% 43% 43% 43% 36% 29% ( مؤشر 12) مؤشرات الإفصاح عن الاستدامةمجموع 
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  ا  فرع  20للمصرف    أن  كما    . 11/2014/ 7القانونية بتاريخ    الإجراءات   اكتملت دينار عراقي بعد أن    مليار

 .(6:   2021)القوائم المالية للمصرف ،محافظات العراق محافظة من   15في  ا  منتشر

 الخليج  مصرف ل( FN-CB) معيار المصارف التجاريوفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (4-4)الجدول 

( 0وغير المفصح )( 1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

لية آ المؤشرات الخاصة بكل موضوع

الإفصاح 

عن 

 المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

  .معلومات الشخصيةال انتهاكات -2

 ة.عدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة مخاطر 

 . البيانات أمن

 1 1 1 1 0 0 0 وصفي

 7 7 7 7 0 0 0 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

عدد القروض لتعزيز الأعمال  -1

 .الصغيرة وتنمية المجتمع

لتعزيز  -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

لتعزيز  -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

لتعزيز  -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 1 1 1 1 1 1 

عدد حسابات التحقق من التجزئة بدون 

المتعاملين  للعملاء غير  المقدمة  تكلفة 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

محو   مبادرات  في  المشاركين  عدد 

المتعاملين  للعملاء غير  المالية  الأمية 

 . المصارف مع 

ي   0 0 1 0 0 0 0 كم 

 7 7 14 7 7 7 4 % ( مؤشر4) المجموع

  ج دم  ثالثاً:

عوامل 

ESG   في

تحليل  

 الائتمان

التعرض للائتمان التجاري والصناعي  

 حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

البيئية  العوامل  دمج  نهج  وصف 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية  الخسائر  مبلغ  نتيجة   إجمالي 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

بالاحتيال أو قوانين أو لوائح الصناعة  

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن  

 المخالفات.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي  درجة التصنيف الائتماني للمصرف   0 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات نتائج  دمج  نهج   وصف 

في  والطوعية  الإلزامية  الإجهاد 

 تخطيط كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2) المجموع

 50% 50% 57% 49% 43% 43% 39% ( مؤشر 12)مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة مجموع 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 
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 الخليج التجاري مصرف لوفق ) معيار المصارف التجاري(  مقاييس النشاط( 5-4)الجدول 
( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

وحسابات  -2 الجارية  الحسابات  قيمة 

 . التوفير حسب القطاع

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

 .القطاععدد القروض حسب -1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % مؤشر (2)مقاييس النشاط  مجموع 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %46 %50 %50 %56 %64 %57 %57 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

يتعلقان بمؤشرات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   اللذين(  5- 4( و )4- 4يتضح من الجدولين )

هيأة الأوراق  من قبل  المبلغ عنها والمنشورة    التجاري  الخليجمصرف  على القوائم المالية لجرى تطبيقهما  أنه  

معايير  تطبيق    أن  ،  ينالمذكور   الجدولينيتضح من    إذ   ،سوق العراق للأوراق الماليةعلى موقع  المالية و 

منذ بداية التطبيق    بسيط جدا  في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  أسهمت    الإبلاغ المالي الدولية

معايير  أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق    يوه  2016في  

 نسبة الإفصاح توجد فيها    2015السنة التي سبقت التطبيق وهي  أن   ، إذ     IFRS  الإبلاغ المالي الدولية

الدولية   المعايير  النسبة في  مقبولة نوعا  ما كون المصرف سابقا  كان يعد قوائمه وفق  ، ومن ثم ارتفعت 

لذلك   اللاحقة،  ت  2017و    2016و    2015السنوات   إن  فالسنوات  فيها  الإفصاح  نسبة  بنسبة    ا  طابقشهدت 

ارتفعت نسبة الإفصاح   2021و  2020و    2019و   2018% ومن ثم في السنوات  50  إلىمقبولة وصلت  

 . % 57% ثم  64و   % 56بشكل اكبر لتصبح  

 مصرف بابل  ثالثاً:  3- 4-2-3
بدأ و ( مليون دينار ،  500برأسمال مقداره )  ةخاص  ةمساهم  ةكشرك  6/1999/ 8  فيأسس مصرف بابل  

بعد حصوله على إجازة    1999/ 8/ 1في    شارع الرشيد   ،المصرف أعماله في فرعه الرئيسي بالعاصمة بغداد 

( مليار دينار عراقي بعد أن 250)إلى أن وصل  إلىتم تعديل رأسماله عدة مرات  كماممارسة الصيرفة ، 

بتاريخ   القانونية  الإجراءات  التحتية  و  .2015/ 3/8اكتملت  بناه  بتطوير  المصرف  تطور    لمواكبةاستمر 

إذ يسعى ليكون ولديه منهجية بخصوص المسؤولية الاجتماعية    ،  ودوليا  وإقليميا  الصناعة المصرفية محليا

)القوائم    عراقيةمحافظات    9في    ا  منتشر  ا  فرع  11للمصرف    أن  كما    له دور بارز في المساهمات الاجتماعية.

 .( 4-1:   2021المالية للمصرف ،

 بابل( مصرف FN-CB) معيار المصارف التجاريفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة و (6-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . انتهاكات البياناتدد ع-1

معلومات ال  انتهاكات  -2

   .الشخصية

 ة.عدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة 

البيانات  أمنمخاطر   

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 7 7 7 7 7 7 7 %  ( مؤشر2) المجموع
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ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

لتعزيز المستحقة عدد القروض -1

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

مبلغ القروض المستحقة لتعزيز -2

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 

 

0 0 1 1 1 1 

1 1 1 1 1 1 1 

لتعزيز -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 المجتمع.الأعمال الصغيرة وتنمية 

لتعزيز -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 0 0 1 1 1 1 

 

 

1 1 1 1 1 1 1 

التجزئة  من  التحقق  حسابات  عدد 

غير  للعملاء  المقدمة  تكلفة  بدون 

 . المصارف المتعاملين مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

عدد المشاركين في مبادرات محو 

غير  للعملاء  المالية  الأمية 

 . المصارف المتعاملين مع 

ي   0 0 1 0 0 0 0 كم 

 14 14 14 14 7 7 7 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج ثالثاً 

عوامل 

ESG    في

تحليل  

 الائتمان

التجاري  للائتمان  التعرض 

 والصناعي حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

البيئية  العوامل  دمج  نهج  وصف 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 7 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة   إجمالي مبلغ الخسائر المالية

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

لوائح  أو  قوانين  أو  بالاحتيال 

 الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

التبليغ  وصف سياسات وإجراءات 

 عن المخالفات. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14  ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني  التصنيف  درجة 

 للمصرف  

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج   وصف 

في  والطوعية  الإلزامية  الإجهاد 

 تخطيط كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % المجموع

 58% 58% 58% 58% 50% 50% 42% ( مؤشر 12)مؤشرات الإفصاح عن الاستدامةمجموع 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

 بابلمصرف ل( FN-CBيةوفق ) معيار المصارف التجار مقاييس النشاط( 7-4)الجدول 

( 0وغير المفصح )( 1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

قيمة الحسابات الجارية وحسابات -2

 . التوفير حسب القطاع

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 1 1 0 1 

1 
 

1 
 

1 
 

1 
 

1 
 

1 
 

1 
 

 .عدد القروض حسب القطاع-1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 
1 1 1 1 1 1 0 

1 1 1 1 1 1 1 

 11 11 14 14 11 11 11 % مؤشر (2)مقاييس النشاط  مجموع 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %53 %61 %61 %72 %72 %69 %69 

مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على 

(2021:2015) 
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يتعلقان بمؤشرات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   اللذين(  7- 4( و )6- 4يتضح من الجدولين )

غ عنها والمنشورة من قبل هيأة الأوراق المالية  المبل    بابلجرى تطبيقهما على القوائم المالية لمصرف    أنه

معايير الإبلاغ  تطبيق أن  يتضح من الجدولين المذكورين ،  كماوعلى موقع سوق العراق للأوراق المالية، 

منذ بداية التطبيق في    جيد تدريجيا  سهمت في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  أ  المالي الدولية

بتطبيق    يوه  2016 فيه  المدرجة  المصارف  المالية  للأوراق  العراق  سوق  الزم  مالية  سنة  معايير  أول 

نسبة الإفصاح   توجد فيها  2015السنة التي سبقت التطبيق وهي  أن   ، إذ     IFRS  الإبلاغ المالي الدولية

سبة في السنوات اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات  ، ومن ثم ارتفعت الن  وهذه أشاره جيدةمقبولة نوعا  ما  

  السنوات   فإن  معايير الإبلاغ بشكل أوسع وتدريب موظفي المصرف على المعايير المطلوب تطبيقها ، لذلك  

% ومن ثم في السنوات  61  إلىبنسبة مقبولة وصلت    ا  شهدت نسبة الإفصاح فيها تطابق  2017و    2016

ت  ي % وبق 69% ثم  72%  72ارتفعت نسبة الإفصاح بشكل اكبر لتصبح    2021و  2020و    2019و   2018

 . 2021سنة حتى كذلك 

 مصرف بغداد   رابعاً: 4- 4-2-3

خ ص له  ، وهو  ةخاص  ةمساهم  ةكشرك  18/2/1992في    بغداد س مصرف  س  أ    العمل فيأول مصرف ر 

إلى أن وصل    إلىتم تعديل رأسماله عدة مرات  و،  1992 العراق، حيث أنه بدأ بالعمليات المصرفية في سنة

  يقدم   ،في محافظات العراق المتنوعة  36ـ  المصرف بغداد، بفروعه    ن  وإ  .2013في    ( مليار دينار250)

 . ( 7:2021المالية للمصرف،)القوائم خدماته التجارية والعالمية للمؤس سات الصغيرة والمتوسطة

 غدادمصرف بل  (FN-CB) معيار المصارف التجارية  وفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة (8-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1
 .لشخصيةامعلومات ال انتهاكات  -2

 ة.عدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة 

البيانات  أمنمخاطر   

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 7 7 7 7 7 7 7 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

لتعزيز المستحقة  عدد القروض -1

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

لتعزيز -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 1 0 0 1 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

لتعزيز عدد  -1 المتأخرة  القروض 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

لتعزيز -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

ي   كم 

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

التجزئة  من  التحقق  حسابات  عدد 

غير  للعملاء  المقدمة  تكلفة  بدون 

 . المصارف المتعاملين مع 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

محو  مبادرات  في  المشاركين  عدد 

الأمية المالية للعملاء غير المتعاملين 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 14 14 14 14 14 11 7 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج  ثالثاً 

عوامل 

ESG   في

تحليل  

 الائتمان

التجاري  للائتمان  التعرض 

 والصناعي حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

البيئية  العوامل  دمج  نهج  وصف 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 
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 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية الخسائر  مبلغ  نتيجة    إجمالي 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

لوائح  أو  قوانين  أو  بالاحتيال 

 الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 عن المخالفات. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي  درجة التصنيف الائتماني للمصرف   1 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات نتائج  دمج  نهج   وصف 

في  والطوعية  الإلزامية  الإجهاد 

 تخطيط كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 7 7 7 7 7 7 % المجموع

 64% 57% 57% 57% 57% 54% 50% مؤشر ( 12) مؤشرات الإفصاح عن الاستدامةمجموع 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2015:2021) 

 بغدادمصرف ل (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق  مقاييس النشاط( 9-4)الجدول 
( 0( وغير المفصح )1عنها )المتطلبات المفصح  التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

قيمة الحسابات الجارية وحسابات -2

 التوفير حسب القطاع. 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 عدد القروض حسب القطاع.-1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2مجموع مقاييس النشاط ) 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %57 %61 %64 %64 %64 %64 %71 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

يتعلقان بمؤشرات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   اللذين(  9- 4( و )8- 4يتضح من الجدولين )

، كما يتضح من الجدولين المذكورين ، إن تطبيق    بغداد جرى تطبيقهما على القوائم المالية لمصرف  أنه  

سهمت في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل جيد تدريجيا  منذ أ  معايير الإبلاغ المالي الدولية

أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه    يوه   2016بيق في  بداية التط

وهذه  جيدة    % 57  نسبة الإفصاحتوجد فيها    2015السنة التي سبقت التطبيق وهي    أن  ، إذ   IFRSبتطبيق  

  2018و    2017و    2016السنوات    إن  ف، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة ، لذلك    إيجابيةأشاره  

واستقرت لأربع    % 61  إلىوصلت    بنسب   ا  تدريجي  ا  ارتفاعشهدت نسبة الإفصاح فيها    2020  و  2019و

 %. 71ارتفعت نسبة الإفصاح بشكل اكبر لتصبح  2021سنة  ومن ثم في  % 64عند   على التواليسنوات 

 -: العراقيمصرف الاتحاد  خامساً: 5- 4-2-3

  إجازة وحصل على    مليار دينار عراقي  2برأسمال قدره    2002/ 9/ 23س مصرف الإتحاد العراقي في  س  أ  

 عراقي.( دينار  252,000,000,000)، وتطور رأس مال المصرف الى    9/3/2004ممارسة الصيرفة  

بغداد وله عشرة فروع  و الرئيسي في  العراقي شركة مساهمه خاصة مقرها  في    أخرىمصرف الإتحاد 

قار    ، كربلاء    ،النجف    ،البصرة    أربيل،)المحافظات الأتية    ، ديالى    ،القادسية    ،واسط    ،ميسان    ،ذي 

تقديمالمصرف    يعملو.  (بارلأنا ذلك    على  في  بما  والمؤسسات  والشركات  الأفراد  إلى  المالية  الخدمات 

 .(2021)القوائم المالية للمصرف ، الخاصة الزبائن الاستشارات وإدارة الثروات والقروض وخدمات 
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 العراقي الاتحاد مصرف ل( FN-CBة)معيار المصارف التجاري وفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة (10-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

  .معلومات الشخصيةال انتهاكات -2

 ة.المتأثرعدد الحسابات -3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة 

البيانات  أمنمخاطر   

 1 0 0 0 0 0 0 وصفي

 7 0 0 0 0 0 0 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

لتعزيز المستحقة عدد القروض -1

 .الصغيرة وتنمية المجتمع الأعمال 

لتعزيز  -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

 

0 1 1 1 1 1 1 

لتعزيز  -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

لتعزيز  -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 المجتمع.الأعمال الصغيرة وتنمية 

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

 

0 0 1 1 1 1 1 

عدد حسابات التحقق من التجزئة بدون 

المتعاملين  للعملاء غير  المقدمة  تكلفة 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

محو   مبادرات  في  المشاركين  عدد 

المتعاملين  للعملاء غير  المالية  الأمية 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 7 7 7 7 7 4 0 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج  ثالثاً 

عوامل 

ESG     في

تحليل  

 الائتمان

التعرض للائتمان التجاري والصناعي  

 حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

دمج   نهج  البيئية وصف  العوامل 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  0 0 0 0 0 0 0 

 7 7 7 7 7 0 0 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية الخسائر  مبلغ  نتيجة   إجمالي 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

بالاحتيال أو قوانين أو لوائح الصناعة  

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن  

 المخالفات.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي  درجة التصنيف الائتماني للمصرف   0 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج   وصف 

الإلزامية   في الإجهاد  والطوعية 

 تخطيط كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % المجموع

 42% 36% 36% 35% 28% 25% 21% ( مؤشر 12) مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة مجموع 

للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف 

(2021:2015) 
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 العراقي الاتحاد مصرف ل (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق   مقاييس النشاط( 11-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

وحسابات  -2 الجارية  الحسابات  قيمة 

 التوفير حسب القطاع. 

ي   كم 

 

ي   كم 

0   0 0 0 0 0 0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 عدد القروض حسب القطاع.-1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 

1 1 1 1 1 1 1 

1 1 1 1 1 1 1 

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2مجموع مقاييس النشاط ) 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %32 %36 %46 %46 %46 %46 %53 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )10- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-11(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

الاتحاد  أنه  التجارية   بمصرف  الخاصة  المالية  القوائم  على  المؤشرات  هذه  تطبيق  من   العراقيجرى 

في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل أسهمت  IFRSإن تطبيق و، 2021الى سنة   2015سنة

أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف    يوه   2016التطبيق في  تدريجي منذ بداية  

  2015السنة التي سبقت التطبيق وهي    أن  ، إذ     IFRS  معايير الإبلاغ المالي الدوليةالمدرجة فيه بتطبيق  

النسبة في السنوات % وهي نسبة ضعيفة نوعا  ما، ومن ثم ارتفعت  32نسبة الإفصاح لا تتجاوز  توجد فيها  

 %. 53إذ وصلت الى  اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات معايير الإبلاغ

 مصرف الائتمان العراقي  سادساً: 6- 4-2-3

عام   العراقي  الائتمان  مصرف  )برأسمال    1998تأسس  في  200قدره  عمله  وبدأ  دينار  مليون   )

% من رأس 10ومؤسسة التمويل الدولية ب  %  75بنسبة   بنك الكويت الوطنيثم شارك    10/1998/ 14

نحت ترخيصا  للعمل في العراق،  المصارف وكان أحد   ،2005مال المصرف عام   الثلاثة الأصلية التي م 

ساعده على زيادة حجم رأسماله وتطوير قاعدة أعماله    وهذا% من أسهم البنك،  84.3حيث استحوذ على  

ن  يئت ا م  يكونلزيادة رأسماله    ت تمو  .لخاصة العاملة في العراقا  المصارف  وأنشطته ليصبح واحدا  من أهم   

ملياري وخمس عراقي  ن  العراقيو .  دينار  الائتمان  مصرف  الحضر  يقدم  الوقت  الخدمات   جملة  في  من 

  والتمويل التجاري للشركات والمقاولين المحليين   ،  المصرفية للزبائن ، فضلا  عن خدمات تحويل الأموال

 . ( 7:   2021)القوائم المالية للمصرف ،

 الائتمان العراقي مصرف ل(FN-CB)معيار المصارف التجاري وفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة (12-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  أمنأولا : 

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

  .معلومات الشخصيةال انتهاكات -2

 ة.عدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة مخاطر 

البيانات  أمن  

 1 1 1 1 1  1 0 وصفي

 7 7 7 7 7 7 0 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

لتعزيز المستحقة عدد القروض -1

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

لتعزيز  -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الصغيرة وتنمية المجتمع الأعمال 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 
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لتعزيز  -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

لتعزيز  -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

 

ي   كم 

 

0 0 1 1 1 1 1 

عدد حسابات التحقق من التجزئة بدون 

المتعاملين  غير  للعملاء  المقدمة  تكلفة 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

محو   مبادرات  في  المشاركين  عدد 

المتعاملين  غير  للعملاء  المالية  الأمية 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 7 7 7 7 7 4 4 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج ثالثاً 

عوامل 

ESG    في

تحليل  

 الائتمان

التعرض للائتمان التجاري والصناعي  

 حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

البيئية   العوامل  دمج  نهج  وصف 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  0 0 0 0 1 1 1 

 14 14 14 7 7 7 0 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية الخسائر  مبلغ  نتيجة    إجمالي 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

أو لوائح الصناعة   أو قوانين  بالاحتيال 

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن 

 المخالفات.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي  درجة التصنيف الائتماني للمصرف   0 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج   وصف 

الإجهاد الإلزامية والطوعية في تخطيط  

 كفاية رأس المال.

صفيو  0 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 0 % المجموع

 49% 49% 49% 42% 42% 40% 18% ( مؤشر 12)مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة مجموع 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

 عراقي لالائتمان امصرف ل(  FN-CBوفق ) معيار المصارف التجاري   مقاييس النشاط( 13-4)الجدول 

( 0وغير المفصح )( 1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

وحسابات  -2 الجارية  الحسابات  قيمة 

 التوفير حسب القطاع. 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 عدد القروض حسب القطاع.-1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2مجموع مقاييس النشاط ) 

( مؤشر14)المجموع الكلي    %25 %42 %49 %49 %56 %56 %56 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 
(2021:2015 ) 

( الجدولين  و )12- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-13(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المالأنه  التجارية   القوائم  على  المؤشرات  هذه  تطبيق  بمصرف  جرى  الخاصة  من    الائتمانية  التجاري 

في تطوير الإفصاح  أسهمت    معايير الإبلاغ المالي الدوليةإن تطبيق  ي لاحظ  ،  2021سنة  إلى    2015سنة

أول سنة مالية الزم سوق العراق  ي وه  2016عن متطلبات الاستدامة بشكل تدريجي منذ بداية التطبيق في 
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  2015السنة التي سبقت التطبيق وهي  أن   ، إذ     IFRSللأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

% وهي نسبة ضعيفة جدا  ، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات 25نسبة الإفصاح لا تتجاوز  توجد فيها  

 %. 56اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات معايير الإبلاغ إذ وصلت الى 

4-2-3 -7  ً  : مصرف سومر  سابعا

( مبلغه  بالكامل  مدفوع  اسمي  مال  براس  المصرف  دينار في  400تأسسَ  مليون  كشركة    1999/ 5/ 26( 

خاصة رأس  ،مساهمه  تطور  ليصبح  ا  ثم  بتاريخ  مليار  250لمال  المصرفي  نشاطه  وباشر   ،

  ، عن طريق وتغطي فروع مصرف سومر التجاري حاليا  اغلب المناطق الجغرافية في العراق  2000/ 1/ 3

)القوائم                                        في اغلب مدن العراق  منتشرة   شبكة فروعه والبالغة عشرة فروع

 . ( 21:   2021المالية للمصرف ،

 سومرمصرف ل( FN-CB) معيار المصارف التجاريوفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (14-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   
 مواضيع 

 الاستدامة
الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر  
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

  أمن

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

  .معلومات الشخصيةال انتهاكات -2

 ة.عدد الحسابات المتأثر-3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة مخاطر 

البيانات  أمن  

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 7 7 7 7 7 7 0 %  ( مؤشر2) المجموع

ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

لتعزيز  المستحقة عدد القروض-1

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

لتعزيز  -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

0 0 0 1 1 1 1 

لتعزيز  -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 الصغيرة وتنمية المجتمع.الأعمال 

لتعزيز  -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

ي   كم 

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1 1 1 1 

عدد حسابات التحقق من التجزئة بدون 

المتعاملين  غير  للعملاء  المقدمة  تكلفة 

 . المصارف مع 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

محو   مبادرات  في  المشاركين  عدد 

المتعاملين  غير  للعملاء  المالية  الأمية 

 . المصارف مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 7 7 7 7 4 4 4 % ( مؤشر4) المجموع

 : دمج ثالثاً 

عوامل  

ESG   في

تحليل  

 الائتمان 

التعرض للائتمان التجاري والصناعي  

 حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

البيئية   العوامل  دمج  نهج  وصف 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  0 0 0 1 1 1 1 

 14 14 14 14 7 0 0 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية الخسائر  مبلغ  نتيجة    إجمالي 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

الصناعة   لوائح  أو  أو قوانين  بالاحتيال 

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

التبليغ عن   وصف سياسات وإجراءات 

 المخالفات.

صفيو  0 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 0 % ( مؤشر2) المجموع

ي  درجة التصنيف الائتماني للمصرف  خامسا :    1 0 0 0 0 0 0 كم 
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إدارة 

المخاطر  

 النظامية

اختبارات نتائج  دمج  نهج   وصف 

الإجهاد الإلزامية والطوعية في تخطيط  

 كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14% 7% 7% 7% 7% 7% 7% % المجموع

 57% 50% 50% 50% 39% 33% 11% ( مؤشر 12)مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة مجموع 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

 سومر مصرف ل (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق   مقاييس النشاط( 15-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح  آلية  

 عن المؤشر  
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

وحسابات  -2 الجارية  الحسابات  قيمة 

 التوفير حسب القطاع. 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 القروض حسب القطاع.عدد -1

 . قيمة القروض حسب القطاع-2

ي   كم 

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1  1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2مجموع مقاييس النشاط ) 

( مؤشر14)المجموع الكلي   %18 %40 %46 %57 %57 %57 %64 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 
(2021:2015)   

( الجدولين  و )14- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-15(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

الى    2015جرى تطبيق هذه المؤشرات على القوائم المالية الخاصة بمصرف سومر من سنةأنه    التجارية و

الدوليةتطبيق  أن   ي لاحظ  ،  2021سنة   المالي  الإبلاغ  متطلبات  أسهمت    معايير  الإفصاح عن  في تطوير 

منذ   تدريجي  بشكل  في  الاستدامة  التطبيق  العراق للأوراق    ي وه  2016بداية  الزم سوق  مالية  أول سنة 

بتطبيق   فيه  المدرجة  المصارف  الدوليةالمالية  المالي  الإبلاغ  إذ   IFRS  معايير  سبقت    أن  ،  التي  السنة 

% وهي نسبة ضعيفة جدا  ، ومن ثم ارتفعت  18نسبة الإفصاح لا تتجاوز  توجد فيها    2015التطبيق وهي  

 %.64النسبة في السنوات اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات معايير الإبلاغ إذ وصلت الى 

 المصرف التجاري العراقي اً:مناث 4-2-3-8

عدة   تمت زيادة رأس ماله  و   ،كشركة مساهمة خاصة،  1992/  11/2في    تأسس المصرف التجاري العراقي

مليار دينار عراقي. وشهدت أعمال المصرف التجاري العراقي تطورات هائلة بعد   250  الىمرات ليصل  

أسهمه بشكل رسمي في   وأدرجت والمناطق المجاورة لها،  د ابغد افتتاحه لشبكة من الفروع في جميع أنحاء 

مجموعة واسعة ومختارة من الخدمات  مصرفال  قدميو،  2004بورصة العراق للأوراق المالية في العام 

)القوائم  المصرفية للأفراد وخدمات التحويلات المالية وتمويل التجارة للشركات المحلية وشركات المقاولات 

 (. 6:   2021المالية للمصرف ،
 التجاري العراقي مصرف لل( FN-CB) معيار المصارف التجاريوفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة  ( 16- 4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   
 مواضيع 

 الاستدامة
الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر  
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

  أمن

 البيانات 

 . دد انتهاكات البياناتع-1

  معلوماتال انتهاكات -2

   .الشخصية

 ة.المتأثرعدد الحسابات -3

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

وصف أسلوب تحديد ومعالجة 

البيانات  أمنمخاطر   

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 7 7 7 7 7 7 7 %  ( مؤشر2) المجموع
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ثانيا :  

الشمول 

المالي 

وبناء  

 القدرات 

عدد القروض لتعزيز الأعمال  -1

 .وتنمية المجتمعالصغيرة 

لتعزيز -2 المستحقة  القروض  مبلغ 

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

0 0 1 1 1 1 1 

لتعزيز -1 المتأخرة  القروض  عدد 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

لتعزيز -2 المتأخرة  القروض  مبلغ 

 الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع.

ي   كم 

 

 

ي   كم 

0 

 

 

0 0 0 0 0 0 

1 0 0 1 1 1 1 

التجزئة  من  التحقق  حسابات  عدد 

غير  للعملاء  المقدمة  تكلفة  بدون 

 . المصارف المتعاملين مع 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

محو  مبادرات  في  المشاركين  عدد 

غير  للعملاء  المالية  الأمية 

 . المصارف المتعاملين مع 

ي   0 0 1 0 0 0 0 كم 

 7 7 14 7 3.5 0 3.5 % ( مؤشر4) المجموع

: دمج  ثالثاً 

عوامل  

ESG    في

تحليل  

 الائتمان 

التجاري  للائتمان  التعرض 

 والصناعي حسب الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

نهج   البيئية وصف  العوامل  دمج 

تحليل  في  والحوكمة  والاجتماعية 

 الائتمان. 

صفيو  1 

 

 

1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 7 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

أخلاقيات  

 العمل

المالية نتيجة    إجمالي مبلغ الخسائر 

المرتبطة  القانونية  للإجراءات 

لوائح  أو  قوانين  أو  بالاحتيال 

 المالية. الصناعة 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 عن المخالفات. 

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 14 14 14 14 14 14 14 % ( مؤشر2) المجموع

 خامسا :  

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني  التصنيف  درجة 

 للمصرف  

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج   وصف 

في  والطوعية  الإلزامية  الإجهاد 

 تخطيط كفاية رأس المال.

صفيو  1 1 1 1 1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % المجموع

 56% 56% 56% 49% 46% 42% 39% ( مؤشر 12)مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة  مجموع 

والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية 

(2015:2021) 

 لمصرف التجاري العراقيل (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق   مقاييس النشاط( 17-4)الجدول 

( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل   

مقاييس النشاط المؤشرات الخاصة ب الإفصاح آلية  

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

وحسابات  -1 الجارية  الحسابات  عدد 

 . التوفير حسب القطاع

الجارية وحسابات  -2 الحسابات  قيمة 

 التوفير حسب القطاع. 

ي   كم 

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 عدد القروض حسب القطاع.-1

 . القطاعقيمة القروض حسب -2

ي   كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

1 1 1 1  1 1 1 

 7 7 7 7 7 7 7 % ( مؤشر2مجموع مقاييس النشاط ) 

( مؤشر14)المجموع الكلي   %46 %49 %53 %56 %63 %63 %63 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف التجارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 
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( الجدولين  و )16- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-17(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

من    بالمصرف التجاري العراقيجرى تطبيق هذه المؤشرات على القوائم المالية الخاصة  أنه    التجارية و

الدوليةإن تطبيق  و،  2021الى سنة    2015سنة المالي  تطوير الإفصاح عن  أسهمت    معايير الإبلاغ  في 

التطبيق في  متطلبات الاستدامة بشكل تدريج بداية  العراق    يوه  2016ي منذ  الزم سوق  أول سنة مالية 

السنة التي   أن  ، إذ     IFRS  معايير الإبلاغ المالي الدوليةللأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

% وهي نسبة ضعيفة ، ومن ثم ارتفعت 46نسبة الإفصاح لا تتجاوز  توجد فيها    2015سبقت التطبيق وهي  

  2019في    % 63النسبة في السنوات اللاحقة نتيجة فهم الشركات لمتطلبات معايير الإبلاغ إذ وصلت الى  

 . 2021واستمرت لغاية  

 الخلاصة: 
  للأوراق العراق    في سوقالمدرجة  مؤشرات معيار الاستدامة الخاصة بالمصارف التجارية  بعد عرض  

%  72اعلى نسبة إفصاح لم تتجاوز    إن    تضحإ،  عينة الدراسة  المنشورة  بناءً على قوائم الشركات    المالية

ن عدد المصارف التجارية المدرجة في أ  ، علماً 2021  إلى  2015وليست ثابتة على السنوات السبعة من  

بغداد قد كان له مع ملاحظة أن مصرف    ،مصارف تم فحصها جميعاً   يةهو ثمان  2021السوق لغاية سنة  

عن نتائج    وإثباتهالاستدلال على صحتها  يمكن ا  ضيةفرال  ن  أكما    .  2020تقرير خاص بالاستدامة في سنة  

التكامل المقرر إنجازه من مجلس معايير    يمكن القول أن  وأخرى.  بالازدياد سنة بعد    أخذتالإفصاح التي  

في السنوات القادمة قد يسهم بشكل كبير في تطور الإفصاح عن معلومات محاسبة المحاسبة الدولية  

 .الاستدامة في القوائم المالية 
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مدى التزام المصارف العراقية بالإبلاغ عن الاستدامة وفق  : لثالمبحث الثا

 ( . FN- IBمؤشرات معيار المصارف الاستثمارية )
الاستدامة  مهمة    نإ    لمحاسبة  الدولي  تساعد    إصدار  هي  SASBالمجلس  بالصناعة  خاصة  معايير 

في    المجلسعمل  لذلك ي  عن معلومات الاستدامة ذات الأهمية المالية للمستثمرين.  الإفصاح الشركات في  

  لإبلاغ االتي تضع معايير  ،هيكل حوكمة مشابه للهيكل المعتمد من قبل الهيئات الأخرى المعترف بها دوليا  

( المالية  المحاسبة  معايير  مجلس  ذلك  في  بما  الدولية  FASBللمستثمرين،  المحاسبة  معايير  ومجلس   )

(IASB.)   اصدر مجلس  فقد  وفقا  لذلك  وSASB    عنى بدمج  ضمن معاييره المالية معيار المصارف الذي ي

الاستثماري    أبعاد  المصرف  عمل  ضمن  الاستدامة  المالية و  ،محاسبة  القوائم  تحليل  المبحث  هذا  في 

  ية والبالغ عددها ثمان بالعمل  المستمرة    المالية  للمصارف الاستثمارية المدرجة في سوق العراق للأوراق

)من  الاستثماريةومتطلبات معيار الاستدامة الدولي الخاص بالمصارف    وفق مؤشرات   ا  مصرف  نيوعشر 

المصارف مصارف إسلامية استثمارية،   استبعادها من  وبين هذه  تم  مصارف مدرجة بشكل حديث جدا  

 . العينة(

 Purpose of SASB Standards محاسبة الاستدامة الغرض من معايير 4-3-1

تحافظ على   بقصد مصطلح "الاستدامة"  إلى  عادة    SASB  معايير  يشير استخدام التي  الشركات  أنشطة 

محاسبة الاستدامة حوكمة وإدارة   توضحعلى الأمد الطويل. كما أو تعزيزها خلق قيمة في الشركة  إمكانية

إنتاج السلع والخدمات، فضلا عن إدارة ممارساتها في    عن  الناتجةالتأثيرات البيئية والاجتماعية للشركة  

الأ الأجل.  رؤوس  قيمة طويلة  لخلق  اللازمة  والاجتماعية  البيئية  عن طريق  الاستدامة    إلىيشار  وموال 

لتحديد أدنى حد    SASB)الأبعاد البيئية والاجتماعية والحوكمة (. لذلك تم تصميم معايير    ESG مختصر  

لشركة النموذجية في  من قضايا الاستدامة التي من المرجح أن تؤثر على الأداء التشغيلي أو الوضع المالي ل 

عن تمكين التواصل حول أداء الشركات في قضايا الاستدامة   فضلا    ،الصناعة، بغض النظر عن موقعها

التكلفة حيث  من  فعالة  بطريقة  الصناعة  مستوى  وإعداد   ،على  الإفصاح  آليات  باستخدام  للقرار  ومفيدة 

لتحديد وإدارة وإبلاغ معلومات الاستدامة   SASBالتقارير الحالية. كما يمكن للشركات استخدام معايير  

ذلك فضلا  عن  المالية للمستثمرين بشكل أفضل، والتي تسهم في تحسين الشفافية وإدارة المخاطر والأداء.  

ة للمقارنة والمتسقة والجوهرية من الناحية المالية، ونتيجة ذلك تمكين المستثمرين من  تشجيع التقارير القابل

 .(Investment Banking & Brokerage, 2018:4)اتخاذ قرارات استثمار 

 المصارف الاستثمارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية   4-3-2
 للاستثمار  مصرف آشور الدوليأولا :   1- 4-3-2

ف آشور الدولي   ح زمة متكاملة من يقدم  كشركة م ساهمة خاصة    2005عام    للاستثمارتأسس مَصر 

مركزه و  ،لديه ثمانية فروع داخل العراقو  الخدمات المصرفي ة للمؤسسات التجاري ة والأفراد في العراق.

بغداد  العاصمة  في  والوساطة.  و،  الرئيس  الصيرفة  خدمات  المصرف  عد  بو يقدم  أعمال   زيادة  تمت نمو 

 . (5:  2021)القوائم المالية للمصرف ، مليار دينار عراقي 250  إلى 2014ليصل في العام ه رأسمال

( FN- IB الاستثمارية) معيار المصارف  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة   (18-4)الجدول 

 للاستثمار  الدوليمصرف أشور ل
 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 
 الاستدامة 

المؤشرات الخاصة بكل 

 موضوع

الإفصاح  آلية 

 عن المؤشر

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 

ي   كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 
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ي  ( الموظفين الآخرين 4)  0 0 0 0 0 0 0 كم 

 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 % مؤشر( 1) المجموع
ثانيا : دمج  

العوامل  

 و البيئية 

  الاجتماعية

والحوكمة في  

أنشطة 

الاستثمار  

المصرفي  

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

للاستثمارات  1) عدد   )

تكامل    تتضمن  التي  والقروض 

ESG. 

الإجمالية  2) القيمة   )

التي  والقروض  للاستثمارات 

 .ESGتتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

1 

 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

 ESGوصف نهج دمج عوامل  

 .الأنشطة المصرفية الاستثمارية

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 12 12 12 12 12 11 14.5 % ( مؤشر3) المجموع 
 ثالثاً :

أخلاقيات  

 العمل 

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

أو   القانونية،  الإجراءات  نتيجة 

أو   قوانين  أو  بالسوق  التلاعب 

 لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 0 0 1 1 1 كم 

وإجراءات   سياسات  وصف 

 التبليغ عن المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 5.5 5.5 11 11 11 % مؤشر( 2) المجموع 
 رابعاً : 

النزاهة  

 المهنية 

لموظفين المشمولين بسجل  ا عدد  

المتعلقة   التحقيقات  من 

التي  الشكاوى  أو  بالاستثمار، 

الدعاوى  أو   ، المستهلك  بدأها 

 المدنية الخاصة . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

المهنية ، بما   المرتبطة بالنزاهة 

 .في ذلك واجب العناية 

ي   1 0 0 0 1 0 1 كم 

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

القانونية   الإجراءات  نتيجة 

 المرتبطة بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة  

العناية المهنية ، بما في ذلك 

 . الواجبة

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 16.5 11 11 11 16.5 11 11 % ( مؤشر4) المجموع 
 خامسا: 

إدارة  

المخاطر  

 النظامية 

درجة التصنيف الائتماني  

  للمصرف

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 1 

وصف نهج دمج نتائج اختبارات  

الضغط الإلزامية والطوعية في  

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع 
 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

المتغيرة   المكافآت  نسبة 

 للمخاطرين الجوهريين.

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

نسبة المكافأة المتغيرة للمتحولين  

 للمخاطر الجوهرية 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

المتعلقة   السياسات  مناقشة 

والتحقق من   والرقابةبالإشراف  

للأصول  المتداولين  تسعير 

 . 3(المستوى )والالتزامات

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي
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 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % ( مؤشر3) المجموع

 58.5 53 42 42 53 46.5 44.5 %( مؤشر  15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

مصرف أشور  ل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  مقاييس النشاطموضوعات الإفصاح عن  (19-4)الجدول 

 للاستثمارالدولي 
 (0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الية الإفصاح  مؤشرات مقياس النشاط 

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

عدد1) الاكتتاب)ب(    (  )أ(  معاملات 

 الاستشارية  )ج( التوريق. 

)أ( الاكتتاب )ب(      معاملات  ( قيمة2)

 الاستشارية  )ج( التوريق 

ي   0  كم 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

والقروض 1) الاستثمارات  عدد   )

 المسجلة الملكية حسب القطاع. 

والقروض 2) الاستثمارات  قيمة   )

 المسجلة الملكية حسب القطاع. 

ي   1 1 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

المعاملات التي تتم في السوق ( عدد 1)

)أ( الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، 

)هـ(   ، المشتقات  )د(   ، العملة  )ج( 

 المنتجات السلعية

( قيمة المعاملات التي تتم في السوق 2)

)أ( الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، 

)هـ(   ، المشتقات  )د(   ، العملة  )ج( 

 المنتجات السلعية

ي   0 1 كم 

 

0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 11 11 5.5 8 11 % ( مؤشر 3مجموع مقاييس النشاط ) 

 70% 64% 53% 53% 59% 55% 56%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  الاستثماريةالمصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )18- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-19(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

غ عنها والمنشورة  مصرف أشور الدولي للاستثمار المبل  جرى تطبيقهما على القوائم المالية لأنه  الاستثمارية  

مصرف أشور إن   ة الأوراق المالية العراقية وعلى موقع سوق العراق للأوراق المالية ، علما  أمن قبل هي

معايير الإبلاغ  تطبيق    يتضح من الجدولين المذكورين، إن  و،كان يعد قوائمه وفق القواعد المحاسبية العراقية  

في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل جيد تدريجيا منذ بداية التطبيق في  أسهمت    المالي الدولية

، إذ IFRSأول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق    يوه   2016

%، ومن ثم ارتفعت    56ذ بلغت  نسبة الإفصاح مقبولة إتوجد فيها    2015السنة التي سبقت التطبيق وهي  أن   

 %.  70  النسبة 2021سنة  في  لصلتالنسبة في السنوات اللاحقة 

  والتمويل  للاستثمار الدولي التنميةمصرف ثانياً :  2- 4-3-2

في   الدولي  التنمية  )    11/1/2011تأسس مصرف  قدره  وباشر    عراقي    دينارمليون  (  100برأسمال 

في   المصرف  و،    2011/ 9/ 1بأعماله  العراقية    ا  شرتمن  ا  فرع  18لدى  المحافظات  نمو  و ،  في  نتيجة 

متطلبات البنك المركزي العراقي قام المصرف بزيادة رأس المال على مراحل خلال السنوات المصرف و

خدمات مصرفية    إذ يقدم،دينار عراقي    مليار  (250( ليصبح برأسمال مدفوع قدره )2015  –  2013)

 . (10:  2021)القوائم المالية للمصرف ،  والشركات متقدمة لكافة زبائنه على صعيد قطاعي الأفراد 
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 التنميةمصرف ل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (20-4)الجدول 

 للاستثمار والتمويل  الدولي

 ( 0( وغير المفصح )1المفصح عنها )المتطلبات  التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

المؤشرات الخاصة بكل 

 موضوع

الإفصاح  آلية 

 عن المؤشر 
2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 المهنيين. ( 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

البيئية 

 والاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

  لاستثماراتا( عدد 1)

والقروض التي تتضمن تكامل    

ESG. 

الإجمالية 2) القيمة   )

التي  والقروض  للاستثمارات 

 .ESGتتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

1 0 0 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

  ESGوصف نهج دمج عوامل  

المصرفية   الأنشطة 

 .الاستثمارية

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 14.5 12 12 14.5 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

المالية  إجمالي   الخسائر  مبلغ 

أو  القانونية،  الإجراءات  نتيجة 

أو   قوانين  أو  بالسوق  التلاعب 

 لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

وإجراءات  سياسات  وصف 

 التبليغ عن المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

المشمولين   الموظفين  عدد 

المتعلقة  التحقيقات  بسجل 

التي   الشكاوى  أو  بالاستثمار، 

الدعاوى   أو   ، الزبون  بدأها 

 المدنية الخاصة . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

المرتبطة بالنزاهة المهنية ، بما 

 .في ذلك واجب العناية 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

القانونية  الإجراءات  نتيجة 

 المرتبطة بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة  

المهنية ، بما في ذلك العناية 

 الواجبة 

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

درجة التصنيف الائتماني  

  للمصرف

ي   0 0 0 0 0 1 كم 

نتائج  دمج  نهج  وصف 

الإلزامية   الضغط  اختبارات 

 1 1 1 1 1 1 وصفي
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كفاية  تخطيط  في  والطوعية 

 رأس المال . 

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 11 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

المتغيرة   المكافآت  نسبة 

 للمخاطرين الجوهريين.

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

المتغيرة   المكافأة  نسبة 

للمخاطر  للمتحولين 

 الجوهرية  . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

المتعلقة  السياسات  مناقشة 

والتحقق   والرقابةبالإشراف   

المتداولين للأصول  من تسعير 

 . 3والالتزامات من المستوى 

 0 0 0 0 0 0 وصفي

 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر3) المجموع

 53 53 53 50.5 50.5 54.5 %(مؤشر15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2016) 

التنمية مصرف ل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (21-4)الجدول 

   الدولي للاستثمار والتمويل 

الية الإفصاح  مؤشرات مقياس النشاط 

 عن المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 2021 

)ب(  1)  ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  عدد   )

معاملات   )ج(  و   ، الاستشارية  معاملات 

 التوريق.

)ب(  2)  ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  قيمة   )

)ج(   و   ، الاستشارية  معاملات  معاملات 

 التوريق

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 

المسجلة  1) والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 الملكية حسب القطاع.

المسجلة  2) والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 الملكية حسب القطاع.

ي   كم 
0 0 0 0 

1 

 

1 

 

ي   كم 
0 0 

0 

 
0 

1 1 

)أ( 1) السوق  في  تتم  التي  المعاملات  عدد   )

الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة  الدخل  

 ، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

)أ( 2) السوق  في  تتم  التي  المعاملات  قيمة   )

الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة  

 ، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   كم 

 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر3مجموع مقاييس النشاط )

 64% 64% 59% 56% 56% 60%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2016) 

( الجدولين  و )20- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-21(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

عنها  المبل غ التنمية الدولي للاستثمار والتمويل جرى تطبيقهما على القوائم المالية لمصرف أنه الاستثمارية 

قبل   من  العراقية    هيأةوالمنشورة  المالية  المذكورين،  و،الأوراق  الجدولين  من  معايير  تطبيق    أن  يتضح 

في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل جيد تدريجيا منذ بداية التطبيق    مسه ا  الإبلاغ المالي الدولية

معايير  أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق    يوه  2016في  

ولكن    قوائم للمصرف تتوفر لم   2015  السنة التي سبقت التطبيق وهي أن  ، إذ IFRS الإبلاغ المالي الدولية

والارتفاع    الانخفاض أخذت بين  قد    النسبة في السنوات اللاحقةكانت  فنجد النسبة جيدة نوعا  ما  بداية التطبيق  

 . (%  64)لتصل الى
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ً ثا 3- 4-3-2  نمية للاستثمار والت العراقي الإسلامي مصرفال : لثا

  126,400,000برأسمال قدره    1992/  12/  19والتنمية في    للاستثمارتأسس المصرف العراقي الإسلامي  

زيادة رأس المال    ت وتم  4/1993/ 24ممارسة الصيرفة في    ةجازإومارس نشاطه بعد حصوله على    ،دينار

عام   ( مليار دينار عراقي اعتبارا من 250صبح رأس المال الحالي للمصرف )ا  أن  إلىقرابة التسع مرات  

بدأ المصرف العراقي  ف  . وعمل المصرف على مشاركة عجلة التنمية الاقتصادية والنمو في البلاد.2014

فرعه الرئيس، بمشاركة المصارف الحكومية العاملة آنذاك في تقديم الخدمات المالية   عن طريقالإسلامي 

وبدأ   والشركات،  القطاعات    الاستثمارللأفراد  مختلف  الشريعة    الاستثماريةفي  وأنظمة  لأحكام  وفقا 

 .( 8:  2021)القوائم المالية للمصرف ،  الإسلامية

العراقي  مصرف لل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (22-4)الجدول 

 للاستثمار والتنمية الإسلامي

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

المؤشرات الخاصة بكل 

 موضوع

الإفصاح  آلية 

 عن المؤشر 
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

0 1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

ي   1 1 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 0 0 0 0 0 كم 

 5.5 5.5 2.75 2.75 2.75 2.75 0 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

البيئية 

والاجتماع

 ية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

لاستثمارات والقروض  ا(عدد  1)

   .ESGالتي تتضمن تكامل   

الإجمالية  2) القيمة   )

التي   والقروض  للاستثمارات 

 .ESGتتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

0 

 

 

1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

  ESGوصف نهج دمج عوامل  

 .شطة المصرفية الاستثماريةلأنا
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 12 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

أو   القانونية،  الإجراءات  نتيجة 

أو   قوانين  أو  بالسوق  التلاعب 

 لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وإجراءات  سياسات  وصف 

 المخالفات.التبليغ عن 

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

  11  11  11  11  11  11  11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

المشمولين    الموظفين  عدد 

المتعلقة   التحقيقات  بسجل 

التي   الشكاوى  أو  بالاستثمار، 

 بدأها الزبون . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

المهنية ، بما   بالنزاهة  المرتبطة 

 .في ذلك واجب العناية

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

القانونية  نتيجة   الإجراءات 

 ..المرتبطة بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 
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وصف نهج ضمان النزاهة  

المهنية ، بما في ذلك العناية 

 . الواجبة

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 0 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني  درجة التصنيف 

  للمصرف

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

وصف نهج دمج نتائج اختبارات  

في   الإلزامية والطوعية  الضغط 

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

المتغيرة   المكافآت  نسبة 

 للمخاطرين الجوهريين.

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

نسبة المكافأة المتغيرة للمتحولين  

 للمخاطر الجوهرية. 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

المتعلقة  السياسات  مناقشة 

والتحقق من   والرقابة بالإشراف   

للأصول  المتداولين  تسعير 

 . (3المستوى )والالتزامات

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % مؤشر( 3) المجموع

 57 59 56 56 56 56 29 ( مؤشر% 15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

العراقي  مصرف لل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (23-4)الجدول 

 للاستثمار والتنمية الإسلامي

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الية الإفصاح  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

  ةستشاريلا( عدد معاملات )أ( الاكتتاب )ب( ا1)

 . )ج( التوريق

)ب(  2)  ، الاكتتاب  )أ(  معاملات  قيمة   )

 ،  )ج( التوريق  ةستشاريلاا

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

المسجلة  1) والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 .الملكية حسب القطاع

المسجلة  2) والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 .الملكية حسب القطاع

ي   1 0 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

السوق )أ( الدخل  ( عدد المعاملات التي تتم في  1)

)د(   ، العملة  )ج(  الملكية  حقوق  )ب(   ، الثابت 

 المشتقات  )هـ( المنتجات السلعية 

( قيمة المعاملات التي تتم في السوق )أ( الدخل  2)

الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( 

 المشتقات )هـ( المنتجات السلعية 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 11 11 11 11 8 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 70% 70% 67% 67% 67% 67% 37%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )22- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-23(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المبل غ    للاستثمار والتنمية  العراقي الإسلاميلمصرف  لجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

المالية العراقية، علما  أعنها والمنشورة من قبل هي  العراقي الإسلامي للاستثمار  مصرف  ال  أن    ة الأوراق 

العراقية  والتنمية المحاسبية  القواعد  وفق  قوائمه  يعد  المذكورين،  و،  كان  الجدولين  من  تطبيق    أن  يتضح 
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المالي الدولية بداية   كبيرفي تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  أسهمت    معايير الإبلاغ  منذ 

أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق    يوه  2016التطبيق في  

IFRS  37إذ بلغت    ضعيفةنسبة الإفصاح  توجد فيها    2015السنة التي سبقت التطبيق وهي    أن  ، إذ    ،%

  ، فضلا    % وهي نسبة جيدة70الى    2021-  2020لتصل في  ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة  

كما تعد قوائم المصرف المذكور من افضل    عن إدراك المصرف لأهمية الاستدامة وجعلها ضمن أولوياته.

المالية لجميع الشركات ا المالية من حيث العرض  القوائم    ، والإفصاحلمدرجة في سوق العراق للأوراق 

 .عن محاسبة الاستدامة  بالإبلاغالخاصة    GRIكون المصرف يطبق معايير 

 العراقي   الاستثمار مصرفرابعاً :  4- 4-3-2

في   العراقي  الاستثمار  مصرف  )  13/ 1993/7تأسس  قدره  دينار100برأسمال  مليون  عمله  .(  وباشر 

فرعا  في بغداد وباقي محافظات   16مصرف  الولدى    ،فرعه الرئيس  عن طريق  29/ 9/ 1993المصرفي في  

المالية، ومكتب    لأسهم، منها مكاتب الوساطة لبيع وشراء اخرىالأمتخصصة  اللمكاتب  افضلا  عن  ،  العراق

  ( مليار دينار عراقي 250حتى اصبح )  رأسمالهالمصرف تطور    واثناء نمولبيع وشراء العملات الأجنبية،,  

 .(  10:  2021)القوائم المالية للمصرف ، 

(  FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية   موضوعات الإفصاح عن الاستدامة والمقاييس المحاسبية (24-4)الجدول 

 الاستثمار العراقي مصرف

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 
 ( الإدارة التنفيذية.1)

 ( الإدارة غير التنفيذية.2)

 ( المهنيين.3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 2.5 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 % ( مؤشر1) المجموع
ثانيا : دمج  

العوامل  

البيئية 

  والاجتماعية

والحوكمة في  

أنشطة 

الاستثمار  

المصرفي  

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عدد  1) التي ا(  والقروض  لاستثمارات 

 . ESGتتضمن تكامل   

للاستثمارات  2) الإجمالية  القيمة   )

 .ESGوالقروض التي تتضمن تكامل 

ي   0 كم 

 

0 0 0 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عوامل   دمج  نهج   ESGوصف 

 .شطة المصرفية الاستثماريةلأنا
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 14.5 12 12 12 12 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة   المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

التلاعب  أو  القانونية،  الإجراءات 

الصناعة   لوائح  أو  قوانين  أو  بالسوق 

   المالية.

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن  

 المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

من اعدد    بسجل  المشمولين  لموظفين 

أو  بالاستثمار،  المتعلقة  التحقيقات 

المستهلك بدأها  التي  أو   الشكاوى 

 الدعاوى المدنية الخاصة . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

المرتبطة  والتحكيم  الوساطة  قضايا 

 .بالنزاهة المهنية 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 
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نتيجة   المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية المرتبطة بالنزاهة  

 المهنية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ،  

 بما في ذلك العناية الواجبة 

 1 1 1 1 1 0 0 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 11 11 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي   درجة التصنيف الائتماني للمصرف  0 0 0 0 0 1 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

الضغط الإلزامية والطوعية في تخطيط  

 كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 11 0 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمخاطرين  المتغيرة  المكافآت  نسبة 

 الجوهريين.
ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

نسبة المكافأة المتغيرة للمتحولين للمخاطر  

 الجوهرية  . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

بالإشراف    المتعلقة  السياسات  مناقشة 

المتداولين   والرقابة  تسعير  من  والتحقق 

 .3للأصول والالتزامات من المستوى  

 وصفي

 

 

0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر3) المجموع

 50 49 49 46 46 46 35 ( مؤشر% 15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

  مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفق  موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (25-4)الجدول 

 الاستثمار العراقي

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الإفصاح  آلية  مؤشرات مقياس النشاط 

 عن المؤشر  
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

، )ب( معاملات  1) الاكتتاب  )أ( معاملات  ( عدد 

 الاستشارية ، و )ج( معاملات التوريق.

)أ( معاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات  2) قيمة   )

 .الاستشارية ، و )ج( معاملات التوريق

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

المسجلة  1) والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 الملكية حسب القطاع.

المسجلة  2) والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 الملكية حسب القطاع.

ي   1 1 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عدد  1) )أ(  (  السوق  في  تتم  التي  المعاملات 

الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة 

 .، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

)أ( 2) السوق  في  تتم  التي  المعاملات  قيمة   )

الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة 

 ، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر 3مجموع مقاييس النشاط ) 

 61% 60% 60% 57% 57% 57% 46%   ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )24- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-25(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

عنها والمنشورة من المبل غ   الاستثمار العراقي  مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

العراقية  هيأةقبل   المالية  العراقي  مصرفأن   علما  ،  الأوراق  القواعد    الاستثمار  وفق  قوائمه  يعد  كان 

في أسهمت    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق    أن  يتضح من الجدولين المذكورين،  و   ،المحاسبية العراقية  

أول سنة مالية الزم   يوه   2016منذ بداية التطبيق في  كبيرتطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل 
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السنة التي سبقت التطبيق وهي    أن  ، إذ  IFRSسوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

%، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة نتيجة    46إذ بلغت    مقبولةنسبة الإفصاح  توجد فيها    2015

 .  2021% في  61لتبلغ فصاح نسبة الإ ارتفعت ، إذ فهم الشركات لمتطلبات معايير الإبلاغ بشكل أوسع 

 لاستثمار  المنصور ل  مصرفخامساً :  5- 4-3-2

  55برأسمال قدره    2006/ 2/ 20أعماله في    وبدأ  9/2005/ 13المصرف كشركة مساهمة خاصة في  تأسس  

شركة تابعة   وهو  .  مليار دينار عراقي  250  اصبح رأس المالوبعد زيادات متتالية    ،مليار دينار عراقي

شملت خدماته المصرفية قبول الودائع بأنواعها  و  %.54  تبلغشركات بنك قطر الوطني بحصة    لمجموعة

وفتح   والسلف  القروض  محليا     الاعتمادات ومنح  المالي  التحويل  وعمليات  الضمان  وخطابات  المستندية 

 8التميز والريادة عن طريق تقديم مجموعة واسعة من الخدمات عبر    إلىسعى المصرف  لذلك ي  ودوليا .

 . ( 16:  2021)القوائم المالية للمصرف ،  أفرع موزعة على أكبر وأهم المحافظات العراقية

المنصور   مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة (26-4)الجدول 

 للاستثمار 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع 

 عن المؤشر 
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 التنفيذية. ( الإدارة 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 1.25 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 
عدد  1) والقروض  ا(  لاستثمارات 

 . ESGالتي تتضمن تكامل   

للاستثمارات  2) الإجمالية  القيمة   )

تكامل   تتضمن  التي  والقروض 

ESG. 

ي   كم 

 

 

1 

 

0 0 0 0 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عوامل   دمج  نهج    ESGوصف 

 . شطة المصرفية الاستثماريةلأن ا
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 12 12 12 12 14.5 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

أو  القانونية،  الإجراءات  نتيجة 

أو  قوانين  أو  بالسوق  التلاعب 

 لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 عن المخالفات. 
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

المشمولين   الموظفين  عدد 

المتعلقة  التحقيقات  بسجل 

التي   الشكاوى  أو  بالاستثمار، 

 بدأها الزبون . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

بما    ، المهنية  بالنزاهة  المرتبطة 

 .في ذلك واجب العناية 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 
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المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

القانونية  الإجراءات  نتيجة 

 ..المرتبطة بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة  

العناية المهنية ، بما في ذلك 

 . الواجبة

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 11 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني  التصنيف  درجة 

  للمصرف
ي   0 كم 

 

1 0 0 0 0 0 

وصف نهج دمج نتائج اختبارات  

في   والطوعية  الإلزامية  الضغط 

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 11 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

المتغيرة   المكافآت  إجمالي  نسبة 

 الجوهريين.
ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

للمخاطر   المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 الجوهرية. 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

السياسات   المتعلقة  مناقشة 

من   والتحقق  والرقابة  بالإشراف  

للأصول   المتداولين  تسعير 

 . 3والالتزامات من المستوى 

 1 0 0 0 0 0 0 وصفي

 5.5 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر3) المجموع

 56    50 48 48 48 52 44 % ( مؤشر15) الكليمجموع ال

المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار 

(2015:2021) 

  مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفق موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (27-4)الجدول 

 المنصور للاستثمار 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الإفصاح آلية  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

)ب(  1)  ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  عدد   )

 . )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلامعاملات ا

)ب(  2)  ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  قيمة   )

ا معاملات    ةستشاريلامعاملات  )ج(   ،

 التوريق

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

المسجلة  1) والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 .الملكية حسب القطاع

المسجلة  2) والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 .الملكية حسب القطاع

ي   1 1 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

الدخل 1) )أ(  السوق  في  المعاملات  عدد   )

العملة ،   الملكية ، )ج(  الثابت ، )ب( حقوق 

 المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية)د( 

الدخل  2) )أ(  السوق  في  المعاملات  قيمة   )

العملة الملكية ، )ج(  )د(   الثابت )ب( حقوق 

 .المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1  

 

1 

 

 11 11 11 11 11 11 11 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 67% 61% 59% 59% 59% 63% 55%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )26- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-27(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

عنها والمنشورة  المبل غ    المنصور للاستثمار   مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  
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كان يعد قوائمه وفق القواعد   المنصور للاستثمار  مصرف  أن  الأوراق المالية العراقية ، علما    هيأةمن قبل  

في  أسهمت    الإبلاغ المالي الدوليةمعايير  تطبيق    أن  يتضح من الجدولين المذكورين،  و المحاسبية العراقية،  

أول سنة مالية الزم سوق العراق    يوه  2016تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة منذ بداية التطبيق في  

توجد   2015السنة التي سبقت التطبيق وهي  أن   ، إذ  IFRSللأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

%، ومن ثم ارتفعت النسبة    55إذ بلغت    الأخرى جيدة نوعا  ما قياسا بباقي المصارف  نسبة الإفصاح  فيها  

 . جيدةنسبة  يه و  2021% في العام  67  لتصل النسبة في السنوات اللاحقة 

 للاستثمار الشرق الأوسط   مصرفسادساً :  6- 4-3-2

الشرق   مصرف  في    الأوسطتأسس  للاستثمار  بتاريخ   أعمالهوباشر    1993/ 7/7العراقي  المصرفية 

وتمت هذه   دينار مليار 250 وتمت زيادة رأس المال ليصل الىمليون دينار.  400براس مال    1994/ 5/ 8

 .المصرف  تأسيسمنذ    لأسهمامدفوع من حملة    خرالآ والقسم    ،السنوية  الأرباحرسملة    عن طريقالزيادات  

فرع في المحافظات العراقية   13  ،متوزعة  ا  فرع  18أصبحت فروعة  نمو المصرف وتوسع أعماله  لنتيجة  و

 . ( 6:  2021)القوائم المالية للمصرف ، فروع في العاصمة بغداد  5و

الشرق   مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (28-4)الجدول 

 الأوسط 

 ( 0( وغير المفصح )1)المتطلبات المفصح عنها  التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

الإفصاح 

 عن المؤشر

2015 2016 2017 201

8 

2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 الموظفين الآخرين ( 4)

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 0 0 0 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 2.5 2.5 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

البيئية 

 والاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

( عدد للاستثمارات والقروض التي 1)

 .ESGتتضمن تكامل   

للاستثمارات 2) الإجمالية  القيمة   )

 .ESGوالقروض التي تتضمن تكامل  

ي   كم 

 

1 

 

1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عوامل   دمج  نهج   ESGوصف 

 .شطة المصرفية الاستثماريةلأنا
 1 1 1 1 0 0 0 وصفي

 14.5 14.5 14.5 14.5 9 9 9 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية، أو التلاعب بالسوق  

 أو قوانين أو لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

عن  التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 المخالفات. 
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 11 % مؤشر ( 2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

بسجل    المشمولين  الموظفين  عدد 

أو   بالاستثمار،  المتعلقة  التحقيقات 

الشكاوى التي بدأها الزبون ، أو الدعاوى  

 المدنية الخاصة . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

والتحكيم   الوساطة  قضايا  عدد 

في   بما   ، المهنية  بالنزاهة  المرتبطة 

 .ذلك واجب العناية

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 
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نتيجة إجمالي   المالية  الخسائر  مبلغ 

المرتبطة  القانونية  الإجراءات 

 ..بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

المهنية ،   النزاهة  وصف نهج ضمان 

 . بما في ذلك العناية الواجبة

 1 1 1 1 1 0 0 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 11 11 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي   درجة التصنيف الائتماني للمصرف  0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

في   والطوعية  الإلزامية  الضغط 

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمخاطرين نسبة   المتغيرة  المكافآت 

 الجوهريين.

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

للمتحولين  المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 للمخاطر الجوهرية  . 

ي   0 كم 

 

0 0 0 0 0 0 

بالإشراف    المتعلقة  السياسات  مناقشة 

المتداولين   والرقابة تسعير  من  والتحقق 

 . 3المستوى ب للأصول والالتزامات 

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % ( مؤشر3) المجموع

5% 49% 43% 38% ( مؤشر 15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

5 

%55 %56 %56 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  

(2021:2015 ) 

 الشرق الأوسط   مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفق   موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط ( 29- 4)الجدول 

 ( 0( وغير المفصح )1المفصح عنها )المتطلبات  التفاصيل 

الإفصاح آلية  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

( عدد )أ( معاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات  1)

 . ، و )ج( معاملات التوريق ةستشاريلاا

( قيمة )أ( معاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات  2)

 ، و )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلاا

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

المسجلة  1) والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 .الملكية حسب القطاع

المسجلة  2) والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 .الملكية حسب القطاع

ي   1 1 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

تتم  1) التي  المعاملات  عدد  )أ(  (  السوق  في 

الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة  

 ، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

)أ(  2) السوق  في  تتم  التي  المعاملات  قيمة   )

الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة  

 ، )د( المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 11 11 11 11 11 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 67% 67% 66% 66% 60% 54% 49%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )28- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-29(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المنشورة  الشرق الأوسط العراقي للاستثمار    مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

كان يعد قوائمه    مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار  أن    الأوراق المالية العراقية ، علما    هيأةمن قبل  

  معايير الإبلاغ المالي الدولية تطبيق  أن   يتضح من الجدولين المذكورين،  ووفق القواعد المحاسبية العراقية،  
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أول سنة    يوه   2016منذ بداية التطبيق في    كبيرفي تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  أسهمت  

السنة التي سبقت    أن  ، إذ  IFRSمالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

فيها    2015التطبيق وهي   المصارف الأخرى نسبة الإفصاح  توجد  بباقي  قياسا  بلغت   مقبولة نوعا  ما  إذ 

 . جيدة  وهي نسبة    2021في عام    % 67  لتصل النسبة  %، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة    49

 للاستثمار والتمويل الإسلامي  جيهان  مصرفسابعاً :  7- 4-3-2

  وبدأ أعماله المصرفية ونشاطاته المالية ،    2008ي عام  تأسس مصرف جيهان كشركة مساهمة خاصة ف

الى    2009/ 1/4في   التي وصلت حاليا  بغداد   11عن طريق فروعه  إقليم كردستان والعاصمة  فرع في 

)القوائم  دينار        مليار  255من مرة ليصل الى    أكثررأسماله    لنجف والبصرة وكركوك ونينوى تم تعديلوا

 . (4:   2021المالية للمصرف ، 

 جيهان مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (30-4)الجدول 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

الية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

الإفصاح 

 عن المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

   ( الموظفين الآخرين4)

 

ي   كم 

0 0 0 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 0 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

 3.75 3.75 3.75 1.25 1.25 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

التي 1) والقروض  للاستثمارات  عدد   )

 .ESGتتضمن تكامل   

( القيمة الإجمالية للاستثمارات والقروض 2)

 . ESGالتي تتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

عوامل   دمج  نهج  الأنشطة    ESGوصف 

  .المصرفية الاستثمارية
 1 1 1 1 1 0 وصفي

 11.75 11.75 11.75 11.75 11.75 6.25 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية، أو التلاعب بالسوق أو  

 قوانين أو لوائح الصناعة المالية. 

ي    1 1 1 1 1 1 كم 

عن  التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

التحقيقات    المشمولين بسجل  الموظفين  عدد 

بدأها   التي  الشكاوى  أو  بالاستثمار،  المتعلقة 

 الزبون ، أو الدعاوى المدنية الخاصة . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

المرتبطة   والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

 .بالنزاهة المهنية ، بما في ذلك واجب العناية

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

مبلغ   نتيجة إجمالي  المالية  الخسائر 

بالنزاهة  المرتبطة  القانونية  الإجراءات 

 المهنية. 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ، بما في 

 ذلك العناية الواجبة 

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر4) المجموع
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 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني للمصرفدرجة التصنيف  ي     0 0 0 0 1 0 كم 

الضغط  اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

كفاية رأس   تخطيط  في  والطوعية  الإلزامية 

 المال . 

 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 11 0 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

ي  الجوهريين.نسبة المكافآت المتغيرة للمخاطرين   0 0 0 0 0 0 كم 

للمخاطر   للمتحولين  المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 الجوهرية  . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

والرقابة   بالإشراف   المتعلقة  السياسات  مناقشة 

للأصول   المتداولين  تسعير  من  والتحقق 

 . 3والالتزامات من المستوى 

 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % ( مؤشر3) المجموع

 49 49 49 46 53 29.5  ( 15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  

(2021:2016 ) 

 جيهان  مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفق   موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط ( 31- 4)الجدول 

 ( 0وغير المفصح )( 1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الإفصاح آلية  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 2021 

معاملات  1) )ب(  الاكتتاب   معاملات  )أ(  عدد   )

 .و )ج( معاملات التوريق ةستشاريلاا

معاملات  2) )ب(  الاكتتاب   معاملات  )أ(  قيمة   )

 )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلاا

ي   كم 

 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

الملكية  1) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 . حسب القطاع

الملكية  2) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 . حسب القطاع

ي   0 0 0 0 0 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

الثابت )ب(  ( عدد المعاملات في السوق )أ( الدخل 1)

)هـ(   المشتقات  )د(  العملة  )ج(   ، الملكية  حقوق 

 المنتجات السلعية

(2  ، الثابت  الدخل  )أ(  السوق  في  المعاملات  قيمة   )

)ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات ، )هـ(  

 المنتجات السلعية

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   كم 

 

1 1 1 1 1 1 

 11 11 11 11 11 14 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 60% 60% 60% 57% 64% 44%  ( مؤشر18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2016) 

( الجدولين  و )30- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-31(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المنشورة  جيهان للاستثمار والتمويل الإسلامي    مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

المالي  معايير الإبلاغ  تطبيق    أن  يتضح من الجدولين المذكورين،  وة الأوراق المالية العراقية ،  أمن قبل هي

أول سنة    يوه   2016منذ بداية التطبيق في    كبيرفي تطوير الإفصاح عن الاستدامة بشكل    أسهم  الدولية

كانت   2016سنة    أن  ، إذ  IFRSمالية الزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

لتصل  %، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة    44إذ بلغت  مقبولة نوعا  ما  نسبة الإفصاح  فيها  

 . % 60نسبة  عند  ثم انخفضت واستقرت  2017عام   % في64 النسبة 

  عبر العراق  مصرفاً : مناث 8- 2- 4-3 

  ( مليار دينار عراقي 56,5برأسمال مقداره )   2006/ 5/ 21تأسس المصرف كشركة مساهمة خاصة في  

  وللمصرف شركة تابعة للوساطة المالية   2007/ 7/ 1في  أعماله المصرفية والمالية في فرعه الرئيس  وبدأ  

 (. 16:  2021)القوائم المالية للمصرف ،  1994/ 12/ 20تأسست في ، باسم شركة الحكمة 
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عبر   مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (32-4)الجدول 

 العراق

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

الإفصاح 

 عن المؤشر

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 الاجتماعي في : تمثيل النوع 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

0 0 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 2.5 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

( عدد للاستثمارات والقروض 1)

 . ESGالتي تتضمن تكامل   

( القيمة الإجمالية للاستثمارات 2)

والقروض التي تتضمن تكامل  

ESG. 

ي   كم 

 

1 1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

  ESGوصف نهج دمج عوامل 

 .شطة المصرفية الاستثماريةلأنا
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

التلاعب  أو  القانونية،  الإجراءات 

الصناعة   لوائح  أو  أو قوانين  بالسوق 

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

التبليغ   وإجراءات  سياسات  وصف 

 عن المخالفات. 

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

بسجل   المشمولين  الموظفين  عدد 

أو  بالاستثمار،  المتعلقة  التحقيقات 

أو   ، الزبون  بدأها  التي  الشكاوى 

 الدعاوى المدنية الخاصة . 

ي    0 0 0 0 0 0 0 كم 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

 .المرتبطة بالنزاهة المهنية

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

المرتبطة  القانونية  الإجراءات 

 .بالنزاهة المهنية

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ،  

 بما في ذلك العناية الواجبة 

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 11 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

الائتماني للمصرفدرجة التصنيف  ي     0 0 0 0 1 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

في  والطوعية  الإلزامية  الضغط 

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 11 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

المتغيرة   سادساً:  المكافآت  للمخاطرين نسبة 

 الجوهريين.

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 
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حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمتحولين  المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 للمخاطر الجوهرية  . 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

بالإشراف    المتعلقة  السياسات  مناقشة 

تسعير    والرقابة من  والتحقق 

من  والالتزامات  للأصول  المتداولين 

 .3المستوى 

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % ( مؤشر3) المجموع

 57 57 57 57 62 56 44 ( مؤشر 15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة  )
المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار 

(2015:2021 ) 

 عبر العراق  مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية   وفق موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط ( 33- 4)الجدول 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

آلية  مقياس النشاط مؤشرات 

الإفصاح 

 عن المؤشر 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

معاملات  1) )ب(   ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  عدد   )

 . ، و )ج( معاملات التوريق ةستشاريلاا

معاملات  2) )ب(   ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  قيمة   )

 ، و )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلاا

ي   كم 
0 0 0 0 0 0 0 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

الملكية 1) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 . حسب القطاع

الملكية  2) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 . حسب القطاع

ي   1 1 0 0 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 1 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

الدخل 1) السوق )أ(  التي تتم في  المعاملات  ( عدد 

  ، العملة  )ج(   ، الملكية  حقوق  )ب(   ، )د(  الثابت 

 المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

( قيمة المعاملات التي تتم في السوق )أ( الدخل 2)

)د(    ، العملة  )ج(   ، الملكية  حقوق  )ب(   ، الثابت 

 المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 11 11 11 11 8 8 %  مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع 

 68% 68% 68% 68% 73% 65% 52%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  

(2021:2015 ) 

( الجدولين  و )32- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-33(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

ة الأوراق  أالمنشورة من قبل هي  عبر العراق  مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

يتضح  وكان يعد قوائمه وفق القواعد المحاسبية العراقية،  عبر العراق  مصرف    أن  المالية العراقية، علما  

في تطوير الإفصاح عن متطلبات أسهمت    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق    أن  من الجدولين المذكورين،  

أول سنة مالية الزم سوق العراق للأوراق المالية   يوه   2016منذ بداية التطبيق في    كبيرالاستدامة بشكل  

ال بتطبيق  المصارف  فيه  إذ  IFRSمدرجة  وهي  أن   ،  التطبيق  سبقت  التي  فيها    2015السنة  نسبة  توجد 

%  73  لتصل النسبة  %، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة    52إذ بلغت    ،مقبولة نوعا  ماالإفصاح  

 . وهي نسبة جيدة % 68ثم انخفضت واستقرت عند نسبة  2018في عام  

  الإسلامي الدولي  مصرف التاسعاً :  9- 4-3-2

الشركة العراقية للتحويل المالي  عن طريق تحويل    الإسلاميتأسس المصرف الدولي    2015/ 10/ 22في  

الشركة   مال  دينار عراقي  100لى  إالى مصرف إسلامي وزيادة رأس  ليباشر   مليار  الموافقة  وحصلت 

ليصبح  زيادة رأسمال المصرف بعد دمجه بمصرف العاصمة الإسلامي  ت وتم  2016/  11/10في أعماله 

 (. 72:  2022)القوائم المالية للمصرف ، مليار دينار عراقي  260,846
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 دولي الإسلامي  ال مصرفلل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفق موضوعات الإفصاح عن الاستدامة  ( 34- 4)الجدول 

 ( 0( وغير المفصح )1المفصح عنها )المتطلبات  التفاصيل 
 مواضيع 

 الاستدامة
الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

   عن المؤشر
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية.1)

 ( الإدارة غير التنفيذية.2)

 المهنيين.( 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 % ( مؤشر 1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب.1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 
عدد  1) التي ا(  والقروض  لاستثمارات 

 . ESGتتضمن تكامل   

للاستثمارات  2) الإجمالية  القيمة   )

 .ESGوالقروض التي تتضمن تكامل 

ي   كم 

 

1 1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

دمج عوامل   نهج  شطة  لأن ا  ESGوصف 

 .المصرفية الاستثمارية
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 14.5 14.5 14.5 14.5 14.5 12.75 12.75 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية، أو التلاعب بالسوق  

 أو قوانين أو لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن  

 المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 5.5 % مؤشر( 2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

بسجل    المشمولين  الموظفين  عدد 

أو   بالاستثمار،  المتعلقة  التحقيقات 

الشكاوى التي بدأها الزبون ، أو الدعاوى  

 المدنية الخاصة . 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

المرتبطة   والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

 .بالنزاهة المهنية 
ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

نتيجة  المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

بالنزاهة   المرتبطة  القانونية  الإجراءات 

 المهنية.

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ، بما 

 . في ذلك العناية الواجبة
 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 22 22 22 22 22 16.5 5.5 % ( مؤشر 4) المجموع 

 خامسا: 

إدارة  

المخاطر  

 النظامية 

ي   درجة التصنيف الائتماني للمصرف  0 0 0 0 0 0 0 كم 
وصف نهج دمج نتائج اختبارات الضغط  

كفاية  تخطيط  في  والطوعية  الإلزامية 

 رأس المال . 

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر 2) المجموع 

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمخاطرين  المتغيرة  المكافآت  نسبة 

 الجوهريين.
ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

نسبة المكافأة المتغيرة للمتحولين للمخاطر  

 الجوهرية . 
ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

بالإشراف    المتعلقة  السياسات  مناقشة 

المتداولين  تسعير  من  والتحقق  والرقابة 

  .3للأصول والالتزامات من المستوى  

 0 0 0 0 0 0 0 وصفي

 0 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر 3) المجموع 

 57 57 57 57 57 50 33   ( مؤشر15مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )مجموع 
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المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من  

(2022:2016 ) 

  دوليال مصرفل ل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية   وفق موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط ( 35- 4)الجدول 

 الإسلامي

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الإفصاح  آلية  مؤشرات مقياس النشاط 

 عن المؤشر 
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

الاكتتاب ، )ب( معاملات ( عدد )أ( معاملات  1)

 الاستشارية  )ج( معاملات التوريق.

( قيمة )أ( معاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات 2)

 الاستشارية  )ج( معاملات التوريق

ي   0 كم 

 

1 1 1 1 1 1 

ي   كم 
0 1 

1 1 1 1 1 

( عدد الاستثمارات والقروض المسجلة الملكية 1)

 حسب القطاع.

الاستثمارات والقروض المسجلة الملكية  ( قيمة  2)

 حسب القطاع.

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 0 كم 

( عدد المعاملات في السوق )أ( الدخل الثابت  1)

، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات 

 ، )هـ( المنتجات السلعية 

( قيمة المعاملات في السوق )أ( الدخل الثابت 2)

)ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات ،  

 ، )هـ( المنتجات السلعية 

ي   كم 

 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 16.5 11 % ( مؤشر 3مجموع مقاييس النشاط )

 74% 74% 74% 74% 74% 66% 44%  ( مؤشر  18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2022:2016) 

( الجدولين  و )34- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-35(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المالية  أنه  الاستثمارية   القوائم  على  تطبيقهما  الإسلامي  مصرفلجرى  قبل    الدولي  من    هيأة المنشورة 

أسهمت    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق    أن  يتضح من الجدولين المذكورين،  و الأوراق المالية العراقية ،

أول سنة مالية    يوه  2016منذ بداية التطبيق في    كبير في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  

فيها  كان    2016سنة  في    أن  ، إذ  IFRSالزم سوق العراق للأوراق المالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  

%  74  لتصل النسبة  %، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة    44إذ بلغت  ضعيفة  نسبة الإفصاح  

 .جيدة وهي نسبة  وتستقر لخمس سنوات 

 الإسلامي نور العراق  مصرفعاشراً :  10- 4-3-2

)سما بغداد( للتحويل المالي التي تأسست تأسس مصرف نور العراق بعد أن كان شركة    2016/ 11/1في  

مليار    100مال ليصبح  لثم تمت زيادة رأس ايار دينار عراقي  لم  45مقداره  برأس مال    2009/ 4/5في  

إسلامي إذ  بطابعالمصرفية  الأعمال يزاول المصرف كافة ، و  19/9/2016ي مليار دينار ف  250ثم   دينار

 (.9:  2021)القوائم المالية للمصرف ، لاستثمارية يقدم الخدمات التجارية وا

نور العراق  مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (36-4)الجدول 

 الإسلامي

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

الإفصاح  آلية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 عن المؤشر 
2016 2017 2018 2019 2020 2021 

التنوع أولا : 

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

1 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

ي   1 0 0 0 0 0 كم 

 5 .5 3.75 3.75 3.75 3.75 5 .2 % ( مؤشر1) المجموع
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ثانيا : دمج 

العوامل 

البيئية 

 والاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

التي  1) والقروض  للاستثمارات  عدد   )

 .ESGتتضمن تكامل   

للاستثمارات  2) الإجمالية  القيمة   )

 .ESGوالقروض التي تتضمن تكامل 

ي   كم 

 

0 0 0 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

عوامل   دمج  نهج  الأنشطة   ESGوصف 

 .المصرفية الاستثمارية
 1 1 1 1 1 0 وصفي

 14.5 14.5 14.5 11.75 11.75 3.5 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة   المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية، أو التلاعب بالسوق أو 

 قوانين أو لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

عن  التبليغ  وإجراءات  سياسات  وصف 

 المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 5.5 % مؤشر( 2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

عدد الموظفين المشمولين بسجل التحقيقات   

المتعلقة بالاستثمار، أو الشكاوى التي بدأها 

 الزبون ، أو الدعاوى المدنية الخاصة . 

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

المرتبطة  والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

 .بالنزاهة المهنية، بما في ذلك واجب العناية

ي   1 1 1 1 1 0 كم 

مبلغ   نتيجة  إجمالي  المالية  الخسائر 

بالنزاهة  المرتبطة  القانونية  الإجراءات 

 المهنية. 

ي   0 0 0 1 1 0 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ، بما في 

 ذلك العناية الواجبة 

 1 1 1 1 1 0 وصفي

 11 11 11 16.5 16.5 0 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي   الائتماني للمصرفدرجة التصنيف   1 1 1 0 0 0 كم 

الضغط  اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

الإلزامية والطوعية في تخطيط كفاية رأس 

 المال . 

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمخاطرين  المتغيرة  المكافآت  نسبة 

 الجوهريين.

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

للمخاطر  للمتحولين  المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 الجوهرية  . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

بالإشراف   المتعلقة  السياسات  مناقشة 

المتداولين  تسعير  من  والتحقق  والرقابة 

 .3للأصول والالتزامات من المستوى 

 0 0 0 0 0 0 وصفي

 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر3) المجموع

 53 51 51 48.5 48.5 17 %  ( مؤشر15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2016) 
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نور   مصرفل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  وفق موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (37-4)الجدول 

  الإسلامي العراق

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الية الإفصاح  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 2021 

معاملات  1) )أ(  عدد  معاملات  (  )ب(   ، الاكتتاب 

 .)ج( معاملات التوريق ةستشاريلاا

معاملات  2) )ب(   ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  قيمة   )

 ، و )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلاا

ي   كم 
0 0 0 0 

 

1 

 

1 

ي   1 0 0 0 1 كم 

 

1 

 

الملكية  1) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 . حسب القطاع

قيمة  2) الملكية (  المسجلة  والقروض  الاستثمارات 

 . حسب القطاع

ي   1 0 0 كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

ي   1 كم 

 

0 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

الدخل  1) )أ(  السوق  في  تتم  التي  المعاملات  عدد   )

)د(   العملة  )ج(   ، الملكية  حقوق  )ب(   ، الثابت 

 المشتقات )هـ( المنتجات السلعية 

السوق  2) في  تتم  التي  المعاملات  قيمة  الدخل  (  )أ( 

)د(    ، العملة  )ج(   ، الملكية  حقوق  )ب(   ، الثابت 

 المشتقات ، )هـ( المنتجات السلعية

ي   كم 

 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

0 0 

ي   كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

0 

 

1 

 

 14 11 11 11 5.5 11 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 67% 62% 62% 60% 54% 28%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من 

(2015:2021) 

( الجدولين  و )36- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-37(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

  هيأة المنشورة من قبل    العراق الإسلامينور    مصرفلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

أسهمت    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتطبيق  أن   يتضح من الجدولين المذكورين،  و الأوراق المالية العراقية،  

أول سنة مالية    يوه  2016منذ بداية التطبيق في    كبير في تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  

حديثا     عد  لاحظ إن المصرف ي  ي  ،  IFRSمالية المصارف المدرجة فيه بتطبيق  الزم سوق العراق للأوراق ال

إذ كان الإفصاح وفق متطلبات معيار  ،    2016له في    ةأول سنة مالي وكانت    ، في مجال قطاع المصارف

لتصل  ارتفعت النسبة    2021ألا انه تطور سنة بعد أخرى وفي سنة  ضعيف جدا   الاستثمارية  المصارف  

 .بالاستدامة   ا  خاص ا  قدم المصرف في السنة ذاتها تقريرو، جيدةوهي نسبة  ،% 67

 الإسلامي العالم مصرفحد عشر : ا 11- 4-3-2

كشركة مساهمة خاصة بعد تحويل شركة البيئة للتحويل    2/2/2016تأسس مصرف العالم الإسلامي في  

يقدم المصرف أنشطة تجارية  و مليار دينار ،    250برأس مال مقداره    2009/ 29/3المالي المؤسسة في  

خدماته المذكورة الى  يقدم و،  على المستوى المحلي والدولينشاطه الرئيس الاستثماري  فضلا  عن متنوعة 

ولديه  شركات( عن طريق شبكة من الفروع المنتشرة في العديد من محافظات العراق،  -الزبائن )أفراد  

 (.37:  2021)القوائم المالية للمصرف ، شركة تابعة باسم شركة البوابة الوطنية للدفع الإلكتروني  

(  FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية   موضوعات الإفصاح عن الاستدامة والمقاييس المحاسبية (38-4)الجدول 

 العالم الإسلامي مصرفل

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

الية  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

الإفصاح عن 

 المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 202

1 

أولا : 

التنوع  

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

ي   1 1 1 0 0 0 كم 
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والشمول 

 للموظفين 

 ( المهنيين. 3)

 ( الموظفين الآخرين 4)

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

 3.75 3.75 3.75 5 .2 5 .2 5 .2 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا : دمج 

العوامل 

 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 ( معاملات التوريق . 3)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

( عدد للاستثمارات والقروض التي 1)

 .ESGتتضمن تكامل   

للاستثمارات 2) الإجمالية  القيمة   )

 .ESGوالقروض التي تتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

0 0 0 0 1 0 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

عوامل   دمج  نهج   ESGوصف 

 .الأنشطة المصرفية الاستثمارية
 1 1 1 1 1 1 وصفي

 10 12.75 10 10 10 10 % ( مؤشر3) المجموع

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

نتيجة   المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

التلاعب  أو  القانونية،  الإجراءات 

الصناعة   لوائح  أو  قوانين  أو  بالسوق 

 المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن  

 المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

بسجل   المشمولين  الموظفين  عدد 

أو  بالاستثمار،  المتعلقة  التحقيقات 

أو   ، الزبون  بدأها  التي  الشكاوى 

 الدعاوى المدنية الخاصة . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

عدد قضايا الوساطة والتحكيم المرتبطة 

واجب  ذلك  في  بما   ، المهنية  بالنزاهة 

 .العناية 

ي   1 1 1 1 1 1 كم 

نتيجة   المالية  الخسائر  مبلغ  إجمالي 

الإجراءات القانونية المرتبطة بالنزاهة 

 المهنية. 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ،  

 الواجبة بما في ذلك العناية 

 1 1 1 1 0 0 وصفي

 11 11 11 11 5.5 5.5 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

ي   درجة التصنيف الائتماني للمصرف  0 0 0 0 0 0 كم 

اختبارات  نتائج  دمج  نهج  وصف 

الضغط الإلزامية والطوعية في تخطيط  

 كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

للمخاطرين  المتغيرة  المكافآت  نسبة 

 الجوهريين.

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

للمتحولين  المتغيرة  المكافأة  نسبة 

 للمخاطر الجوهرية  . 

ي   0 0 0 0 0 0 كم 

بالإشراف   المتعلقة  السياسات  مناقشة 

والتحقق من تسعير المتداولين   والرقابة

 .3المستوى  بللأصول والالتزامات 

 0 0 0 0 0 0 وصفي

 0 0 0 0 0 0 % ( مؤشر3) المجموع

 41  44 40 40 35 35 %  ( مؤشر15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث 

(2021:2016) 
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 مصرف العالم ل( FN- IB)معيار المصارف الاستثمارية  وفق  موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (39-4)الجدول 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الية الإفصاح  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر

2016 2017 2018 2019 2020 2021 

معاملات  1) )ب(   ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  عدد   )

 . ، و )ج( معاملات التوريق ةستشاريلاا

معاملات  2) )ب(   ، الاكتتاب  معاملات  )أ(  قيمة   )

 ، و )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلاا

ي   كم 

 

1 1 1 0 0 0 

ي   1 كم 

 

1 

 

1 0 0 0 

الملكية 1) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  عدد   )

 . حسب القطاع

الملكية 2) المسجلة  والقروض  الاستثمارات  قيمة   )

 . حسب القطاع

ي   1 0 0 0 كم 

 

1 

 

1 

ي   1 1 0 0 كم 

 

1 

 

1 

الثابت ، 1) ( عدد المعاملات في السوق )أ( الدخل 

)د( المشتقات ،  )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ،  

 )هـ( المنتجات السلعية 

( قيمة المعاملات في السوق )أ( الدخل الثابت ، 2)

)ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات ،  

 )هـ( المنتجات السلعية 

ي   1 كم 

 

1 

 

1 0 

 

0 

 

1 

ي   كم 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 11 8 8 14 11 11 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

 52% 52% 48% 54% 46% 46%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2015:2021) 

( الجدولين  و )38- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-39(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

الأوراق   هيأة المنشورة من قبل    مصرف العالم الإسلاميلجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

عد حديثا  في مجال قطاع المصارف وكانت أول سنة ماليه له في  المصرف ي  أن   لاحظ  ي  والمالية العراقية ،  

سنة بعد    كثيرا    تطورلم ي ألا انه    مقبول  الاستثماريةالإفصاح وفق متطلبات معيار المصارف    إذ كان  2016

ثم انخفضت    مقبولة% وهي نسبة  54  ت الىصلإذ و  ،إفصاحنسبة    اعلىتحققت    2018وفي سنة    ،أخرى

 . % 52واستقرت عند 

 الأهلي العراقي  مصرفال:  عشر اثنى 12- 4-3-2

في    ستأس خاصة  مساهمة  كشركة  جميع  وهو    ،1995/ 2/1المصرف  وا  الأعماليقدم  مالية  لالمصرفية 

مانية عشر في مختلف محافظات فروعه الثمركزه الرئيس في العاصمة بغداد ووالوساطة والصيرفة في  

فتح فرع له في  بوقام المصرف    دينار عراقيمليار    250من مرة ليصل    أكثرتمت زيادة رأسماله  و،  العراق

 (. 8:  2021)القوائم المالية للمصرف ،  2021المملكة العربية السعودية في العام 

الأهلي   مصرفلل( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية وفقموضوعات الإفصاح عن الاستدامة  (40-4)الجدول 

   العراقي

 ( 0المفصح )( وغير 1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

 مواضيع 

 الاستدامة 

المؤشرات الخاصة بكل 

 موضوع

 

آلية 

الإفصاح 

 عن المؤشر

2015 201

6 

2017 2018 2019 2020 2021 

أولا : 

التنوع  

والشمول 

 للموظفين 

 تمثيل النوع الاجتماعي في : 

 ( الإدارة التنفيذية. 1)

 ( الإدارة غير التنفيذية. 2)

 ( المهنيين. 3)

 الموظفين الآخرين ( 4)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

ي   1 1 1 1 1 0 1 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 0 1.25 % ( مؤشر1) المجموع

ثانيا :  

دمج 

العوامل 

 الإيرادات من:

 ( الاكتتاب. 1)

 ( الاستشارات . 2)

 

ي   كم 

0 0 0 0 0 0 0 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 
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 والبيئية 

 الاجتماعية

والحوكمة 

في أنشطة 

الاستثمار 

المصرفي 

 والوساطة 

ي  ( معاملات التوريق . 3)  1 1 1 1 1 1 1 كم 

للاستثمارات 1) عدد   )

تكامل    تتضمن  التي  والقروض 

ESG. 

الإجمالية 2) القيمة   )

التي  والقروض  للاستثمارات 

 .ESGتتضمن تكامل 

ي   كم 

 

 

1 0 1 1 1 1 1 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

  ESGوصف نهج دمج عوامل  

 .شطة المصرفية الاستثماريةلأنا
 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

12.7 12.75 12.75 10 12.75 % ( مؤشر3) المجموع

5 

12.75 12.75 

 ثالثاً : 

أخلاقيات  

 العمل

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

أو  القانونية،  الإجراءات  نتيجة 

أو  قوانين  أو  بالسوق  التلاعب 

 لوائح الصناعة المالية. 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

وإجراءات  سياسات  وصف 

 التبليغ عن المخالفات.

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 11 11 % ( مؤشر2) المجموع

 رابعاً :  

النزاهة 

 المهنية

المشمولين   الموظفين  عدد 

المتعلقة  التحقيقات  بسجل 

التي  الشكاوى  أو  بالاستثمار، 

الدعاوى   أو   ، الزبون  بدأها 

 المدنية الخاصة . 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

والتحكيم  الوساطة  قضايا  عدد 

المهنية ، بما   بالنزاهة  المرتبطة 

 .في ذلك واجب العناية 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

المالية   الخسائر  مبلغ  إجمالي 

القانونية  الإجراءات  نتيجة 

 ..المرتبطة بالنزاهة المهنية.

ي   1 1 0 1 1 1 0 كم 

وصف نهج ضمان النزاهة  

العناية المهنية ، بما في ذلك 

 الواجبة 

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 16.5 16.5 11 16.5 16.5 16.5 11 % ( مؤشر4) المجموع

 خامسا: 

إدارة 

المخاطر  

 النظامية

درجة التصنيف الائتماني  

  للمصرف

ي   1 1 1 1 1 0 1 كم 

وصف نهج دمج نتائج اختبارات  

الضغط الإلزامية والطوعية في  

 تخطيط كفاية رأس المال .

 1 1 1 1 1 1 1 وصفي

 11 11 11 11 11 5.5 11 % ( مؤشر2) المجموع

 سادساً: 

حوافز  

الموظفين  

 والمخاطرة 

المتغيرة   المكافآت  نسبة 

 للمخاطرين الجوهريين.

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

نسبة المكافأة المتغيرة للمتحولين 

 للمخاطر الجوهرية . 

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

السياسات   المتعلقة مناقشة 

بالإشراف  والرقابة والتحقق من 

للأصول   المتداولين  تسعير 

 . 3والالتزامات من المستوى 

 1 1 1 1 1 1 0 وصفي

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 0 % ( مؤشر3) المجموع

 58 58 53 58 58 48.5 47 % ( مؤشر15مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )
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بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من المصدر : من إعداد الباحث 

(2021:2015) 

الأهلي   مصرفال( FN- IB) معيار المصارف الاستثمارية  موضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط (41-4)الجدول 

 العراقي 

 ( 0( وغير المفصح )1المتطلبات المفصح عنها ) التفاصيل 

الإفصاح آلية  مقياس النشاط مؤشرات 

 عن المؤشر

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

)ب(  1)  ، الاكتتاب  )أ(  معاملات  عدد   )

 . )ج( التوريق ةستشاريلاا

قيمة2) )ب(    معاملات  (  الاكتتاب  )أ( 

 )ج( التوريق   ةستشاريلاا

ي   0 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 0 0 كم 

الاستثمارات والقروض المسجلة  ( عدد  1)

 .الملكية حسب القطاع

( قيمة الاستثمارات والقروض المسجلة  2)

 .الملكية حسب القطاع

ي   1 0 0 0 0 0 0 كم 

ي   1 1 1 1 1 1 1 كم 

( عدد المعاملات التي تتم في السوق )أ(  1)

الدخل الثابت)ب( حقوق الملكية )ج( العملة 

 المنتجات السلعية)د( المشتقات )هـ( 

( قيمة المعاملات التي تتم في السوق )أ(  2)

الملكية حقوق  )ب(  الثابت  )ج(    الدخل 

 العملة  )د( المشتقات)هـ( المنتجات السلعية 

ي   كم 

 

0 0 0 0 0 1 1 

ي   كم 

 

1 1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

1 

 

 14 11 8 8 8 5.5  5.5 % مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع

  72% 69% 61% 66% 66% 54% 53%  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مؤشرات معيار المصارف الاستثمارية والقوائم المالية للمصرف للسنوات من 

(2021:2015) 

( الجدولين  و )40- 4يتضح من  بالمصارف   اللذين(  4-41(  الخاص  الاستدامة  بمؤشرات معيار  يتعلقان 

المنشورة من قبل  العراقي للاستثمار    الأهلي  مصرفللجرى تطبيقهما على القوائم المالية  أنه  الاستثمارية  

 المعايير كان يعد قوائمه وفق    العراقي للاستثمار  الأهلي مصرف  ال  أن  الأوراق المالية العراقية ، علما    هيأة

معايير الإبلاغ المالي تطبيق    أن  يتضح من الجدولين المذكورين،  و،  الدولية والقواعد العراقيةالمحاسبية  

  2016منذ بداية التطبيق في    تدريجيفي تطوير الإفصاح عن متطلبات الاستدامة بشكل  أسهمت    الدولية

بتطبيق    يوه فيه  المدرجة  المصارف  المالية  للأوراق  العراق  الزم سوق  مالية  سنة  إذ  IFRSأول   أن  ، 

بباقي المصارف  نسبة الإفصاح  توجد فيها    2015السنة التي سبقت التطبيق وهي   مقبولة نوعا  ما قياسا 

 2021% في عام  72  لتصل النسبة  %، ومن ثم ارتفعت النسبة في السنوات اللاحقة    53إذ بلغت    ،الأخرى

 .جيدة وهي نسبة 

 :الخلاصة

بالمصارف    عرضبعد   الخاصة  الاستدامة  معيار  قوائم    تم  التي  الاستثماريةمؤشرات  على  تطبيقها 

المالية  المدرجة  الاستثمارية  المصارف للأوراق  العراق  سوق  الاستثمارية    أن    أتضح  ،في  المصارف 

السنوات    كما أن    ،وفق متطلبات المعيار المذكورأخرى  إلى  في تطور مستمر من سنة    العراقية عينة البحث

 .  بقضايا الاستدامة والإبلاغ عن أنشطتها المستدامة مصارفلمن ا اً ملحوظ اً الأخيرة شهدت اهتمام
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وعلاقتها    شركاتاللقياس قيمة  (Tobin 's Q)  المبحث الرابع: تطبيق

 . بمؤشرات الأداء المالي وغير المالي 
ما    اإذ   ،تعزيزها والحفاظ عليها  إلىتسعى الإدارات بمختلف مستوياتها    ا  استراتيجي  ا  قيمة الشركة هدف  عد  ت      

أن تطبيق معايير الإبلاغ  الذي مفاده    بقاسال  الافتراض أن  ما  وب  ،أرادت الشركات البقاء والمنافسة في السوق

بين  في قيمة الشركة ف  يؤثرالمالي   التطبيق  التكامل في  المالي  ضلا  عن  الإلزامية    الدوليةمعايير الإبلاغ 

ذا  تعزيز قيمة الشركة وه  إلىبأخرى    أو التي ستؤدي بطريقة  ومعايير محاسبة الاستدامة حسب الصناعة  

س الما  سيتم  ،إذ  المبحث  هذا  في  عليه  التجارية  مؤشر    استخدام م  يت عمل  المصارف  قيمة  لقياس  توبين 

ودات والعائد تتضمن )العائد على الموجو  تبين الأداء الماليواستخدام مؤشرات    والاستثمارية عينة البحث 

وفق    ها الأداء غير المالي فتم قياسأم    ،على حقوق الملكية والرافعة المالية وحجم الشركة وربحية السهم(

معيار  الاستدامة  مؤشرات  التجب   المتعلقيني  والمصارفرياالمصارف  عينة    ة  للمصارف  الاستثمارية 

ومن ثم بناء نموذج متكامل لقياس كلا  من الأداء والأداء غير المالي واستخراج معامل الارتباط    ،البحث(

 .   بين قيمة الشركة وكل مؤشر 

 Firm value قيمة الشركة  1.4.4

قيمة الشركة وأدائها المالي  في  يؤثر  الإفصاح عن أبعاد محاسبة الاستدامة    أن    (Abdi et al.,2022)يرى  

يتكون من مؤشرات الذي    Tobin's Qيعتمد على نموذج    لقياس قيمة الشركة  انحدار متعدد   واستخدم نموذج

فضلا    Thomson Reuters scoreوفق مؤشر    أبعاد محاسبة الاستدامة البيئية والاجتماعية والحوكمة

والرافعة المالية للشركة ونسبة المقسوم المدفوع الى    الموجودات حجم الشركة وعمرها والعائد على  عن  

  ا  واستخلص أن هنالك ارتباط   ،ومدة إبلاغ الشركة في تقارير الاستدامةربح السهم المتحقق في كل سنة  

 Abdi et)                                  الشركةمتفاوتة اقلها عمر  بين المؤشرات أعلاه وبنسب    ا  وتأثير

al.,2022:5059-5073)    ا  أم(Salem et al.,2020)   التأثير المشترك للإفصاح  عملوا على قياس  عندما  ف

الإفصاح عن المخاطر يكون متطلبات    أن  ظهر    على قيمة الشركة  عن مخاطر الشركات وحوكمة الشركات 

الشركات وفق متطلبات معايير الاستدامة المالي وحوكمة   ا  متعدد   ا  انحدارفقد استخدموا    ،معايير الإبلاغ 

مع ربطه بمؤشرات تتعلق بمؤشرات الحوكمة وحجم الشركة والرافعة   Tobin's Qنموذج  معتمدين على 

 Albitarا  أم    (Salem et al.,2020:6)       قياس بالدخل المتحققونسبة المقسوم المدفوع  المالية والسيولة  

et al.,2020 ))   البيئة والاجتماعية والحوكمة على  محاسبة الاستدامة    أبعاد تأثير الإفصاح عن   ناقشوافقد

الثلاثة المذكورة أعلاه الخاصة   الأبعاد فقد وضعوا عدة نماذج لقياس    ،أداء الشركة قبل وبعد الإبلاغ المتكامل

الذي يعتمد على المعلومات المتاحة في التقارير Bloomberg  7بمحاسبة الاستدامة معتمدين على مؤشر  

متغيرات التي  بين ال  ا  إيجابي  ا  هنالك ارتباط  وتوصلوا الى أن    ،المالية  ةوكذلك حجم الشركة والرافعالسنوية  

في   .((  Albitar et al.,2020:435-437  قيمة الشركةفي  ني عليها النموذج تتفاوت في قوتها وتأثيرها  ب  

عندما بحث في العلاقة بين الموجهات الأساسية التي تؤثر على الإبلاغ أنه    ( Velte,2022)  حين يرى

محاسبة الاستدامة البيئية والاجتماعية    أبعاد يخص    مااستخدم عدة مؤشرات لقياس  والمتكامل وقيمة الشركة  

  الموجودات والعائد على    والمبيعات والسيولة والرافعة المالية للشركة ومستوى الشفافيةوالحوكمة والنمو  

الدخل التشغيلي ومجمل  الدخل  الملكية ونسبة  المالي  ومع شرط تطبيق    والعائد على حق  معايير الإبلاغ 

وهناك العديد من الدراسات السابقة    (Velte,2022:1010-1012)  على الشركات التي اختبرت   الدولية

الإبلاغ المتكامل بشكل إبلاغ متكامل أو شركات عملت وفق  غير المالي    بالأداءالتي ربطت الأداء المالي  

والذي    ا  تابع   ا  متغير  Tobin's Qمقياس  بشكل الزامي أو اختياري وكيف تأثرت قيمة الشركة مستخدمين  

 الأبحاث: أعلاه من هذه الدراسات أو  تم عرضهاإضافية أو تشبه التي  يمثل قيمة الشركة مع مؤشرات 

 
عالمية للخدمات الإخبارية والإعلامية والمعلومات المالية، متعددة الجنسيات، يقع مقرها في برج بلومبيرغ، نيويورك في الولايات   وكالة  7

 .لأمريكيةالمتحدة ا
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Gal & Akisik ,2020) ) ( وLai et al.,2014و )  (Cortesi & Vena,2019و ) (Berthelot et 

al.,2012)   و(Bernardi & Stark,2016 ) 

disESG    الإفصاح عن طريق  عليها  الحصول  لمحاسبةسيتم  المالية  المعايير  متطلبات   الاستدامة   وفق 

 . والثالث(الثاني  المبحثين  في)الاستثمارية  التجارية والمصارف للمصارف

 الموجودات ن العلاقة بين صافي الربح بعد الضرائب وصافي يبي  ، ROA الموجودات معدل العائد على 

 : من عدمها ويحتسب  الموجودات يدل على كفاءة استغلال و المستثمرة 

 . ( Mishkin & Eakins,2012:411) الموجودات صافي الربح بعد الضرائب ÷ صافي 

أهم    ضمنإدارة الشركة. كما يستخدم    فاعليةهي أداة تساعد على قياس مدى  ROEمعدل العائد على الملكية  

يقيس نسبة ربح الشركة بعد الضرائب إلى حجم حقوق المساهمين فيها  و  مقاييس الأداء المالي العام للشركة.

 ( Sincere,2004:103جمالي حقوق المساهمين . )إويحتسب :صافي الربح بعد الضرائب ÷

  Lev  تحتسب نسبة الرافعة  للشركة:الرافعة المالية نسبة 

 (Abdi et al.,2022:5059-5075) الموجودات إجمالي المطلوبات على إجمالي 

  SizeLog Firm   يستخدم اللوغاريتم  موجودات الشركة    لأجمالي  اللوغاريتم الطبيعي: يمثل  شركةحجم ال(

 . اللوغاريتملذلك سنستخدم  ا  كبير ا  الموجودات عادة يكون رقم إجماليلتقليل التفاوت بين الأرقام كون 

ويحتسب بقسمة الأرباح المتاحة للمساهمين العاديين على    لأسهميم اي الطرائق لتق  من  EPS  ربحية السهم

 ( Brigham & Houston, 2007 :674) القائمة بالفعل خلال المدة.  لأسهمعدد ا

الذين    المذكورين أعلاه  لمؤشرات أو المقاييس التي استخدمها العديد من الباحثينا   اماستخدأن   كما  

معايير الإبلاغ  )الذي يمثل تكامل بين    في قيمة الشركة   المتكامل  الإبلاغمعرفة تأثير التقارير أو    اأرادو

الدولية مالية    المالي  معلومات  يضم  متكامل  تقرير  صورة  في  الاستدامة  لمحاسبة  المالية  والمعايير 

 تي: بالْ المتمثلةوومعلومات غير مالية تعنى بمحاسبة الاستدامة وأبعادها (  

نسبة الإفصاح عن الاستدامة هي مؤشر على مدى مسؤولية الشركة الاجتماعية والبيئية والاقتصادية،  

   يمكن استخدام: فيتعلق بالأداء المالي    فيماو ،  يمكن استخدامها كمؤشر للأداء غير المالي للشركة  وبالنتيجة 

الموجودات   على  وقدرة  العائد  الموجودات  استخدام  كفاءة  على  لتحليل  أرباح  تحقيق  على  الشركة 

المستثمرة  الأرباح   ،    الموجودات  تحقيق  على  القدرة  تحليل  هو  الهدف  كان  إذا  أخرى،  ناحية  ومن 

العائد على حق الملكية يمكن أن يكون أفضل. وهو يعكس العائد الذي يحصل   للمساهمين في الشركة، فإن  

هي مؤشر الى المديونية التي ف  الرافعة المالية  اأم  ،  عليه المساهمون بناءً على مساهمتهم في الشركة

ا حجم الشركة  ، أم  قيمة الشركة    زيادة    في الاستثمار لزيادة قيمة المساهمين وبالنتيجة   تستخدمها الإدارة

ممثلة بإجمالي    أنشطتها    لإدارةأدوات    الإدارة من  جيد لأدائها المالي الذي يوضح ما تملكهفهو مؤشر  

الطبيعي في حساب  والتيالموجودات   ً تفادي اهيستخدم اللوغاريتم  النسبي للشركات  ل  ا الوزن  لإفراط في 

الشركات الكبيرة تحظى بوزن أكبر بكثير   الكبيرة عند استخدام إجمالي الأصول لقياس حجم الشركة، فإن  

قيمة    فييؤثر  فا متوسط ربحية السهم  أم  من الشركات الصغيرة، وهذا يمكن أن يؤثر على دقة القياس.  

متوسط ربح السهم يشير إلى الأرباح التي تحققها الشركة على    لأن  الشركة وسعر الإغلاق للسهم. ذلك  

ً   د  عيُ   وبالنتيجةكل سهم مملوك للمساهمين،   عندما يتحسن متوسط و .للأداء المالي للشركة  مقياسًا هاما

يمكن أن يزيد    وعليههذا قد يؤدي إلى زيادة الثقة في الشركة من قبل المستثمرين،    ربح السهم، فإن  

  عد  متوسط ربح السهم يُ   يمكن القول أن  كما   .الطلب على السهم ويؤدي إلى زيادة سعر الإغلاق للسهم

ً   مؤشراً   م. قيمة الشركة وسعر الإغلاق للسه  فيللأداء المالي للشركة ويمكن أن يؤثر   مهما
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  Tobin’s Qمؤشر   1.1.4.4
 :الأتيةالمعادلة  عن طريق احتساب قيمة الشركةيمكن 

𝑻𝒐𝒃𝒊𝒏′𝒔 𝑸 =  
(𝑴𝑽𝑬 +  𝑷𝑺 +  𝑫𝑬𝑩𝑻)

𝑻𝑨  
 

 وتعظيم قيمتها. الأداءتحسين  وبالنتيجةالشركة  إدارةفي  الأدارةنجحت  Q>1قيمة  أن  ذ  إ

 قيمة منخفضة.وبالنتيجة الشركة  إدارةفي  الأدارةبسبب فشل  ضعيف أداء .Q<0.5-0اذا كانت قيمة  اأم  

ــة   ــم ــي ق ــدل  ت ــن  حــي ــي  ــي    Q=1-0.5ف ف ــة  ــوســــــط ــت م ــة  ــال ح ــي  ف ــة  ــة  الأداءالشــــــرك ــم ــي ــق                                                    وال

( Sauaia& junior,2002:302-303) . 

استبعاد   القانون    PSسيتم  من  الممتاز  السهم  قيمة  سواء   أثناء=  البحث  عينة  المصارف  على   التطبيق 

 المصارف التجارية أم الاستثمارية. 

وقيمة الشركة تمثل    المؤشرات غير المالية  أم  موز المستخدمة في جداول المؤشرات المالية  رفيما يتعلق بال

 تي: الآ

MVE    العادية   لأسهمعدد ا  ×(  المالية  )السنةيمثل سعر السهم في نهاية  ،  المصرف    لأسهم= القيمة السوقية

 . المكتتب بها

TL(DBET)  ، إجمالي المطلوبات =TA  ، إجمالي موجودات =OE  حقوق الملكية للمصرف = 

Q    =إجمالي المطلوبات  المصرف +    لأسهمالقيمة السوقية    توبين: طريق معادلة    )عنالمصرف    قيمة÷ 

 . إجمالي الموجودات(

disESG    نسبة الإفصاح عن أبعاد محاسبة الاستدامة وفق متطلبات كلا من معيار المصارف التجارية =

 ومعيار المصارف الاستثمارية في المبحثين الثاني والثالث من هذا الفصل. 

ROA  إجمالي الموجودات(  ÷= العائد على الموجودات )صافي الدخل بعد الضريبة. 

ROE  حقوق الملكية( ÷= العائد على الملكية )صافي الدخل بعد الضريبة . 

Lev      إجمالي الموجودات(    ÷= الرافعة المالية )إجمالي المطلوبات  ،Log F Size    اللوغاريتم الطبيعي =

 .لإجمالي الموجودات 

EPS  العادية المكتتب بها( لأسهمعدد ا ÷= متوسط ربحية السهم )صافي الدخل بعد الضريبة. 

 لمصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لقيمة الشركة  2.4.4

 مصرف الإقليم التجاري أولاً:  1.2.4.4
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  الإقليم التجاري مصرف لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-42 ) الجدول
الأغلاقأسعار  السنوات   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل    لأسهماعدد    

العراق للأوراق المالية في سوق مدرجا  لم يكن سهم المصرف  2015  

2016 

2017 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2018 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2019 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2020 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2021 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

   1 المتوسط 

 بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف  الباحث عدادإ المصدر : من 

 الإقليم التجاري مصرف ل ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 43-4)الجدول 
 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الإقليم التجاري  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE   250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 

TL(DBET) 342,819,139,000 372,393,502,623 225,274,188,638 635,669,681,329 686,226,312,143 346,096,823,470 499,709,370,359 478,595,275,188 
TA  590,567,001,000 631,686,511,469 494,666,333,804 913,617,605,543 977,013,226,763 644,518,584,200 807,038,837,658 767,370,917,594 
OE 247,747,862,000 259,293,008,846 269,392,145,166 277,947,924,214 290,786,914,620 298,421,760,730 307,329,467,299 278,702,726,125 

صافي الدخل بعد  

 9,508,834,919 8,907,706,568 7,634,846,110 12,346,706,727 8,555,779,048 10,099,136,140 13,047,970,057 11,087,202,811 الضرائب 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية  لأسهما

 Q   0.96 0.97 0.96 0.92 0.93 0.948قيمة 
disESG 0.36 0.42 0.50 0.50 0.57 0.64 0.68 0.578 

ROA 0.019 0.021 0.020 0.009 0.013 0.012 0.011 0.013 

ROE 0.045 0.050 0.037 0.031 0.042 0.026 0.029 0.037 
Lev    0.580 0.590 0.455 0.696 0.702 0.537 0.619 0.602 

Log F Size 11.771 11.801 11.694 11.961 11.990 11.809 11.907 11.872 
EPS 0.044 0.052 0.040 0.034 0.049 0.031 0.036 0.038 
لارتباط بين قيمة ا

وباقي    الشركة

 العناصر
  

  -0.98 0.61 0.81 0.08 -0.24 0.64 

  
قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 
  والعائدقيمة الشركة 

 الموجودات على 
قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 
رافعة  لقيمة الشركة وا

 يةلالما
قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 
ومتوسط  قيمة الشركة 

 ريحية السهم 

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد المصدر : من 
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مصرف الإقليم التجاري قد سجل أعلى نسبة لقيمة    أن  لاحظ  ي  لمصرف الإقليم التجاري المدرج في سوق العراق للأوراق المالية    Q( الذي يوضح قيم معادلة  43- 4من الجدول ) 

الإدارة اعلى من أداء    أن  تدل على    وهذه النسبة  (0.96( و )0.97بنسبة )  2019و    2018في سنة    دراج أسهمه في السوقإ  بعد   (Tobin 's Qالشركة وفق معادلة مقياس )

التي شرع المصرف بتطبيقها من   معايير الإبلاغ المالي الدوليةثبات سعر سهم المصرف الذي يتسم بالاستقرار نتيجة الالتزام بتطبيق  إلى  ويرجع سبب هذا الارتفاع  ،  المتوسط

إذ بلغت   ،عن ارتفاع درجة الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  فضلا    ،واستمر على هذا النهج لغاية آخر قوائم منشورة للمصرف  2012عام  

الحركة في  الذي أثر    19كوفيد  جائحة  ينعكس على أداء الشركة على الرغم من تأثير    وهذا%(    68% و )  64وكانت )  2021و   2020أعلى نسب الإفصاح في السنتين  

احتساب قيمة الشركة في العامين  يتم لمصرف، لم لالمصرف استمر في تحقيق الأرباح، وبالنتيجة ارتفاع القيمة السوقية  أن   إلا   ،عات في العالمالاقتصادية والمالية لجميع القطا

  ( 0.98-) عن الاستدامة وقيمة الشركة بين نسبة الإفصاح جدا    قوي  الارتباط عكسي ن  أي لاحظ و  ،كون المصرف لم يكن مدرجا في السوق وليس له سعر إغلاق 2016و 2015

والارتباط طردي   (0.81)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بينجدا    قويوالارتباط طردي    ،  (0.61)  دات جوومبين قيمة الشركة والعائد على ال  قوي  طردي، والارتباط  

متوسط  قيمة الشركة وبين    قويوالارتباط طردي    (0.24-)  قيمة الشركة وحجم الشركة   بين   ضعيف  عكسيوالارتباط  ،  (  (0.08  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين    ضعيف

 . ((0.64ربحية السهم  

 مصرف الخليج التجاري ثانياً : 2.2.4.4

   التجاري الخليجمصرف  لأسهمالقيمة السوقية ( 44-4) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2015 0.510 300,000,000,000 153,000,000,000 

2016 0.450 300,000,000,000 135,000,000,000 

2017 0. 390 300,000,000,000 117000,000,000 

2018 0.190 300,000,000,000 57000,000,000 

2019 0.140 300,000,000,000 42,000,000,000 

2020 0.140 300,000,000,000 42,000,000,000 

2021 0.150 300,000,000,000 45,000,000,000 

   0.263 المتوسط

 ونشرات سوق العراق للأوراق الماليةبالاعتماد على القوائم المالية للمصرف  الباحثإعداد المصدر : من 
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   الخليجلمصرف  ( Tobin 's Qالمالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير ( 45-4)الجدول 
Q = (MVE + DEBT) / TA  مصرف الخليج 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 
MVE 153,000,000,000 135,000,000,000 117,000,000,000 57,000,000,000 42,000,000,000 42,000,000,000 45,000,000,000 84,428,571,429 

TL(DBET) 489,345,987,593 484,288,250,146 282,425,648,974 263,863,593,025 242,436,472,500 203,626,172,180 234,164,978,560 314,307,300,425 

TA  810,971,493,477 802,023,034,419 603,312,989,740 578,336,518,931 549,145,530,701 510,798,283,631 538,490,755,397 627,582,658,042 

OE 321,625,505,884 317,734,784,273 320,887,340,766 314,472,925,906 306,709,058,201 307,172,111,451 304,325,776,837 313,275,357,617 
صافي الدخل بعد  

 1,588,216,355 (5,038,769,658) (1,477,089) (3,931,257,837) 591,789,500 4,230,107,006 5,870,759,034 9,396,363,530 الضرائب 

 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000 العادية  لأسهما

 Q 0.79 0.77 0.66 0.55 0.52 0.48 0.52 0.614قيمة 

disESG 0.46 0.50 0.50 0.56 0.64 0.57 0.57 0.543 

ROA 0.012 0.007 0.007 0.001 -0.007 0.000 -0.009 0.001 

ROE 0.029 0.018 0.013 0.002 -0.013 0.000 -0.017 0.005 

Lev    0.603 0.604 0.468 0.456 0.441 0.399 0.435 0.487 

Log F Size 11.909 11.904 11.781 11.762 11.740 11.708 11.731 11.791 

EPS 0.031 0.020 0.014 0.002 -0.013 0.000 -0.017 0.005 
الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

 

-0.87 0.85 0.90 0.96 0.97 0.90   

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 
  والعائدقيمة الشركة 

 الموجودات على 
قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 
رافعة  لقيمة الشركة وا

 يةلالما
قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 
قيمة الشركة ومتوسط  

   ريحية السهم 
 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركة وفق    الخليجمصرف    أن  ي لاحظ  المدرج في سوق العراق للأوراق المالية    الخليجلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  45-4من الجدول ) 

سهم المصرف أغلاق  سعر    ارتفاعويرجع سبب هذا الارتفاع نتيجة    ،أداء الشركة متوسط  أن  هي دلالة على  ( و  0.77بنسبة )   2016في سنة    (Tobin 's Qمعادلة مقياس )

 إفصاح  ةالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية إذ بلغت أعلى نسب نسبةفضلا عن ارتفاع ،   معايير الإبلاغ المالي الدوليةنتيجة الالتزام بتطبيق 

بين نسبة    جدا    الارتباط عكسي قوي  إن  ي لاحظ  كما  ،  وهو ما يفسر الارتباط العكسي    ،إذ انخفضت قيمة الشركة  ،ينعكس على أداء الشركةوهذا  % (    64كانت ) ف  2019سنة  في  

قيمة الشركة   بينجدا     قويوالارتباط طردي    ،  (0.85)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    قوي جدا  ، والارتباط طردي    (0.87-)الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

(  0.97)   قيمة الشركة وحجم الشركة  بينطردي قوي جدا   والارتباط  (،    (0.96  الماليةقيمة الشركة والرافعة  بين    قوي جدا  والارتباط طردي    (0.90)  كيةلوالعائد على حق الم

 . ((0.90متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  قوي جدا  والارتباط طردي 
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 ثالثاً: مصرف بابل  3.2.4.4
 مصرف بابل  لأسهمالقيمة السوقية  ( 464 -) الجدول

 بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل لأسهماعدد  الأغلاقأسعار  السنوات

2015 0.290 250,000,000,000 72,500,000,000 

2016 0.330 250,000,000,000 82,500,000,000 

2017 0.300 250,000,000,000 75000,000,000 

2018 0.190 250,000,000,000 47500,000,000 

2019 0.110 250,000,000,000 27500000000 

2020 0.070 250,000,000,000 17500,000,000 

2021 0.100 250,000,000,000 25,000,000,000 

   0.199 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

  بابللمصرف  ( Tobin 's Qمعادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق ( 47-4)الجدول 
 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف بابل 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 
72,500,000,00

0 
82,500,000,00

0 
75,000,000,00

0 
47,500,000,00

0 
27,500,000,00

0 
17,500,000,00

0 
25,000,000,00

0 49,642,857,143 

TL(DBET) 
113,974,918,0

46 
78,218,129,73

6 
59,864,013,72

1 
103,222,296,5

36 
154,253,955,7

90 
173,897,487,7

91 
178,244,299,1

36 123,096,442,965 

TA  
358,698,930,6

11 
344,486,645,0

55 
328,532,782,6

97 
375,166,557,5

42 
427,424,159,7

17 
435,176,073,3

34 
434,903,628,0

81 386,341,253,862 

OE 
244,724,012,5

65 
266,268,515,3

19 
268,668,768,9

76 
271,944,261,0

06 
273,170,203,9

27 
261,278,585,5

43 
256,659,328,9

45 263,244,810,897 

 1,321,673,774 3,775,492,031 3,400,253,656 7,351,693,160 3,579,352,348 صافي الدخل بعد الضرائب 
(11,651,985,3

84) 
(4,619,256,598

) 451,031,855 

 العادية  لأسهما
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 250,000,000,000 
 Q 0.52 0.47 0.41 0.40 0.43 0.44 0.47 0.447قيمة 

disESG 0.53 0.61 0.61 0.72 0.72 0.69 0.69 0.653 
ROA 0.010 0.021 0.010 0.010 0.003 -0.027 -0.011 0.002 
ROE 0.015 0.028 0.013 0.014 0.005 -0.045 -0.018 0.002 
Lev    0.318 0.227 0.182 0.275 0.361 0.400 0.410 0.310 

Log F Size 11.555 11.537 11.517 11.574 11.631 11.639 11.638 11.584 
EPS 0.014 0.029 0.014 0.015 0.005 -0.047 -0.018 0.002 
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الارتباط بين قيمة الشركة  

 وباقي العناصر 

-0.70 0.05 0.06 0.26 -0.04 0.04   

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 
  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 
قيمة الشركة والعائد  

 المكية على حق 
قيمة الشركة  

 ية لرافعة المالوا
قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة  

ومتوسط ريحية  

   السهم
 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

في   (Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )   IFRS  بعد تطبيق  أعلى نسبة لقيمة الشركةمصرف قد سجل  الأن   ي لاحظ    بابللمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  47- 4من الجدول )

الإفصاح ا  أم  ،  سهم المصرف  أغلاق  سعر  انخفاض  إلى    الانخفاض ويرجع سبب هذا  ،  متوسطاقل من  أداء الشركة  أن   هي دلالة على ( و  0.47بنسبة )  2021و   2016    تيسن

إذ انخفضت ينعكس على أداء الشركة    وهذا% (    72إذ بلغت )  ،2019و    2018في سنتي  له  كانت أعلى نسبة  فوفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

%(، 2.8)   2016  كان اعلى عائد فيف  كيةلالعائد على حق الم ا  أم  ،(2.1%)بنسبة    2016كان في  فقد  اعلى عائد على الموجودات  ا  ، أم  يفسر الارتباط العكسي  ذاوه  ،قيمة الشركة

ومتوسط ربحية السهم كان كذلك  (  11.639) هو   2020في سنة    (لإجمالي الموجودات  حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي، و(  % 41)   2021مالية كانت الأعلى في لالرافعة او

 ضعيف، والارتباط طردي    ( 0.70-)إن الارتباط عكسي قوي بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  ي لاحظ  كما  ( ،  0.029)إذ كان المتوسط    ،الأفضل  وه  2016سنة  

قيمة بين    ضعيف والارتباط طردي    (0.06)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين جدا     ضعيفوالارتباط طردي    ،(0.05)جدا  بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات  

متوسط ربحية  قيمة الشركة وبين    جدا    ضعيفوالارتباط طردي  (  -0.04)   قيمة الشركة وحجم الشركة  بينجدا     ضعيف  عكسيوالارتباط  (،    (0.26  الشركة والرافعة المالية

 . ((0.04السهم  

 مصرف بغداد   رابعاً: 4.2.4.4

  بغدادمصرف  لأسهمالقيمة السوقية ( 4-48 ) الجدول
الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2015 1.170 250,000,000,000 292,500,000,000 

2016 0.910 250,000,000,000 227,500,000,000 

2017 0.610 250,000,000,000 152500,000,000 

2018 0.290 250,000,000,000 72,500,000,000 

2019 0.300 250,000,000,000 75,000,000,000 

2020 0.410 250,000,000,000 102,500,000,000 

2021 1.030 250,000,000,000 257,500,000,000 

   0.674 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 بغداد لمصرف  ( Tobin 's Qغير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) والمؤشراتالمؤشرات المالية ( 49-4)الجدول 

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف بغداد 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 
292,500,000,000 227,500,000,000 

152,500,000,0

00 
72,500,000,00

0 
75,000,000,00

0 
102,500,000,00

0 
257,500,000,000 

168,571,428,571 

TL(DBET) 
1,216,897,975,0

00 
917,602,412,000 

824,316,280,0

00 
846,795,838,0

00 
859,102,781,0

00 
1,141,092,385,0

00 
1,230,678,778,0

00 1,005,212,349,857 

TA  
1,479,042,593,0

00 
1,200,424,117,0

00 
1,090,587,442,

000 
1,113,538,558

,000 
1,132,744,205,

000 
1,419,528,237,0

00 
1,539,808,656,0

00 1,282,239,115,429 

OE 262,144,618,000 282,821,705,000 
266,271,162,0

00 
266,742,720,0

00 
273,641,424,0

00 
278,435,852,00

0 309,129,878,000 277,026,765,571 
 13,492,447,857 29,980,363,000 20,200,071,000 7,298,604,000 4,152,102,000 6,122,480,000 20,245,029,000 6,448,486,000 صافي الدخل بعد الضرائب 

 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية  لأسهما
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,0

00 
250,000,000,00

0 250,000,000,000 250,000,000,000 

 Q 1.02 0.95 0.90 0.83 0.82 0.88 0.97 0.909قيمة 

disESG 0.57 0.61 0.64 0.64 0.64 0.64 0.71 0.636 
ROA 0.004 0.017 0.006 0.004 0.006 0.014 0.019 0.010 
ROE 0.025 0.072 0.023 0.016 0.027 0.073 0.097 0.047 

Lev    0.823 0.764 0.756 0.760 0.758 0.804 0.799 0.781 
Log F Size 12.170 12.079 12.038 12.047 12.054 12.152 12.187 12.104 
EPS 0.026 0.081 0.024 0.017 0.029 0.081 0.120 0.054 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 وباقي العناصر 

-0.27 0.33 0.37 0.67 0.68 0.37   
قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 
  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 
قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 
قيمة الشركة  

 والرافعة المالية 
قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 
الشركة ومتوسط  قيمة 

   ريحية السهم 
 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

 ( Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ    بغدادلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  49-4من الجدول )

الإفصاح وفق متطلبات معيار  ا  ، أم  سهم المصرف  أغلاق  سعر    ارتفاعإلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    عالٍ   الإدارةأداء    هي دلالة على إن  ( و  0.97بنسبة )   2021  ةفي سن

ا اعلى  ، أم  في السنة ذاتهاقيمة الشركة    ارتفعت إذ    ،ينعكس على أداء الشركةوهذا  % (    71إذ بلغت )  2021  ةفي سنله  كانت أعلى نسبة  فالاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

، %(80.4)   2020الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  9.7)   2021كان اعلى عائد في  ف  كيةلالعائد على حق الما  أم  ،(1.9%)بنسبة    2021كان في  فعائد على الموجودات  

( ، كما 0.081الأفضل إذ كان المتوسط )   وه   2021( ومتوسط ربحية السهم كان كذلك سنة  12.187)   2021حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و

  ،  (0.33)، والارتباط طردي ضعيف بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات  (0.27-)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    ضعيفالارتباط عكسي    أن  ي لاحظ  
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  بين   قوي  طردي والارتباط  (،    (0.67  الماليةقيمة الشركة والرافعة  بين    قويوالارتباط طردي    (0.37)  كية لقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  ضعيفوالارتباط طردي  

 .( (0.37متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين ضعيف والارتباط طردي  (  0.68) قيمة الشركة وحجم الشركة

 العراقي  خامساً : مصرف الاتحاد 5.2.4.4

 العراقي  الاتحاد مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-50 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2015 0.690 252,000,000,000 173,880,000,000 

2016 0.400 252,000,000,000 100,800,000,000 

2017 0.290 252,000,000,000 73,080,000,000 

2018 0.290 250,000,000,000 73,080,000,000 

2019 0.290 250,000,000,000 73,080,000,000 

2020 0.290 250,000,000,000 73,080,000,000 

2021 0.290 250,000,000,000 73,080,000,000 

   0.363 المتوسط
 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 الاتحاد العراقي لمصرف  ( Tobin 's Qالمالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات ( 51- 4)الجدول 

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الاتحاد العراقي  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 173,880,000,0

00 

100,800,000,00

0 

73,080,000,00

0 

73,080,000,000 73,080,000,00

0 

73,080,000,000 73,080,000,000 91,440,000,000 

TL(DBET) 370,544,786,0

00 

368,682,824,00

0 

328,428,394,0

00 

287,508,212,00

0 

216,970,697,0

00 

226,719,364,000 227,270,655,00

0 

289,446,418,857 

TA  631,419,566,0

00 

629,577,906,00

0 

589,412,382,0

00 

548,551,108,00

0 

479,653,633,0

00 

490,225,577,000 491,822,225,00

0 

551,523,199,571 

OE 260,874,780,0

00 

260,895,082,00

0 

260,983,988,0

00 

261,042,896,00

0 

262,682,936,0

00 

263,506,213,000 264,551,570,00

0 

262,076,780,714 

 525,216,571 1,010,316,000 853,362,000 1,628,127,000 66,983,000 97,426,000 20,302,000 0 صافي الدخل بعد الضرائب 

252,000,000,0 العادية  لأسهما

00 

252,000,000,00

0 

252,000,000,0

00 

252,000,000,00

0 

252,000,000,0

00 

252,000,000,000 252,000,000,00

0 

252,000,000,000 

 Q 0.86 0.75 0.68 0.66 0.60 0.61 0.61 0.682قيمة 

disESG 0.32 0.36 0.46 0.46 0.46 0.46 0.53 0.436 

ROA 0.000 0.000 0.000 0.000 0.003 0.002 0.002 0.001 

ROE 0.000 0.000 0.000 0.000 0.006 0.003 0.004 0.002 

Lev    0.587 0.586 0.557 0.524 0.452 0.462 0.462 0.519 
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Log F Size 11.800 11.799 11.770 11.739 11.681 11.690 11.692 11.739 

EPS 0.000 0.000 0.000 0.000 0.006 0.003 0.004 0.002 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 وباقي العناصر 

-0.91 -0.70 -0.70 0.87 0.89 -0.71 
  

الشركة ونسبة  قيمة 

 الإفصاح 

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لالما ةوالرافع 

قيمة الشركة  

 وحجم الشركة 

متوسط  وقيمة الشركة 

 ريحية السهم 

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

العراقيلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  51-4من الجدول ) وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ    الاتحاد 

(Tobin 's Q)  ا ، أم  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    ،اعلى من متوسطأداء الإدارة  أن   هي دلالة على  ( و  0.75بنسبة )   2021ة  في سن

ا اعلى عائد ، أم  وهو الذي يفسر الارتباط العكسي% (   53إذ بلغت )  2021في سنة  له  كانت أعلى نسبة  الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

حجم و   ،%(58.6)  2016الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  0.6)   2019كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(0.3%)بنسبة    2019كان في  فعلى الموجودات  

 أن  ي لاحظ و( ، 0.006الأفضل إذ كان المتوسط )  وه  2019سنة  في( ومتوسط ربحية السهم كان 11.799)  2016الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة 

والارتباط    ،  (0.70-)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    قوي  عكسي، والارتباط    (0.91-)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    قوي جدا  الارتباط عكسي  

قيمة   بين   جدا     طردي قويوالارتباط  (،    (0.87  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  جدا   قوي  والارتباط طردي    (0.70-)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  قوي  عكسي

 . (-(0.71متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  قوي عكسيوالارتباط ( 0.89)  الشركة وحجم الشركة

 العراقي الائتمانمصرف سادساً:  6.2.4.4

 العراقي  الائتمانمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-52 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل    لأسهماعدد    

2015 0.590 250,000,000,000 147,500,000,000 

2016 0.750 250,000,000,000 187,500,000,000 

2017 0.680 250,000,000,000 170,000,000,000 

2018 0.400 250,000,000,000 100,000,000,000 

2019 0.430 250,000,000,000 107,500,000,000 

2020 0.410 250,000,000,000 102,500,000,000 

2021 0.380 250,000,000,000 95,000,000,000 

   0.520 المتوسط 

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 العراقي   الائتمانلمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 53-4)الجدول 

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الائتمان  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 147,500,000,00

0 

187,500,000,00

0 

170,000,000,00

0 

100,000,000,00

0 

107,500,000,00

0 

102,500,000,00

0 

95,000,000,000 130,000,000,00

0 

TL(DBET) 311,048,728,00

0 

200,800,949,00

0 

161,181,272,00

0 

184,196,061,00

0 

225,410,201,00

0 

233,345,996,00

0 

177,990,771,00

0 

213,424,854,00

0 

TA  612,858,579,00

0 

507,699,460,00

0 

476,638,010,00

0 

497,694,266,00

0 

522,536,851,00

0 

527,045,441,00

0 

466,751,787,00

0 

515,889,199,14

3 

OE 301,809,851,00

0 

306,898,511,00

0 

315,456,738,00

0 

313,498,205,00

0 

297,126,650,00

0 

293,699,445,00

0 

288,761,016,00

0 

302,464,345,14

3 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

11,638,708,000 4,942,763,000 6,707,465,000 5,597,616,000 -5,121,655,000 -3,427,205,000 -4,938,429,000 2,199,894,714 

250,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

 Q 0.75 0.76 0.69 0.57 0.64 0.64 0.58 0.663قيمة 

disESG 0.25 0.42 0.49 0.49 0.56 0.56 0.56 0.476 

ROA 0.019 0.010 0.014 0.011 -0.010 -0.007 -0.011 0.004 

ROE 0.039 0.016 0.021 0.018 -0.017 -0.012 -0.017 0.007 

Lev    0.508 0.396 0.338 0.370 0.431 0.443 0.381 0.410 

Log F Size 11.787 11.706 11.678 11.697 11.718 11.722 11.669 11.711 

EPS 0.047 0.020 0.027 0.022 -0.020 -0.014 -0.020 0.009 

الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

-0.72 0.58 0.60 0.36 0.51 0.60 

  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 والرافعة المالية 

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة  

ومتوسط ريحية  

 السهم

    

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ    الائتمان العراقيلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  53-4من الجدول )

(Tobin 's Q)  ا ، أم  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    ،أداء الإدارة اعلى من متوسط  أن  هي دلالة على  ( و  0.76بنسبة )   2016ة  في سن

الذي يفسر الارتباط العكسي، و  ،% (  56إذ بلغت )  2021  الى  2019وات من سنالفي  له  كانت أعلى نسبة  الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

الموجودات  أم   اعلى عائد على  في  فا  المو، (1.4%)بنسبة    2017كان  في    كيةلالعائد على حق  عائد  اعلى  الأعلى في  و%(،  1.2)   2017كان  كانت  المالية    2019الرافعة 
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الأفضل إذ كان المتوسط    و ه  2017كان في سنة  ف( ومتوسط ربحية السهم  11.722)  2019حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  ، و%(  44.3)

بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات   متوسط  طردي، والارتباط    (0.72-)الارتباط عكسي قوي بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    أن  ي لاحظ  و( ،  0.027)

طردي والارتباط  (،    (0.36  الماليةقيمة الشركة والرافعة  بين    ضعيفوالارتباط طردي    (0.60)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  قوي  طردي والارتباط    ،  (0.58)

 . ((0.60متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين قوي  طرديوالارتباط ( 0.51) قيمة الشركة وحجم الشركة بين   متوسط

 مصرف سومر سابعاً :  7.2.4.4
   سومرمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-54 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    
2015 0.950 250,000,000,000 237,500,000,000 

2016 0.900 250,000,000,000 225,000,000,000 

2017 0.900 250,000,000,000 225,000,000,000 

2018 0.900 250,000,000,000 225,000,000,000 

2019 0.510 250,000,000,000 127,500,000,000 

2020 0.400 250,000,000,000 100,000,000,000 

2021 0.380 250,000,000,000 95,000,000,000 

   0.706 المتوسط 

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 سومر لمصرف  ( Tobin 's Qالمالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير ( 55-4)الجدول 
 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف سومر  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 237,500,000,000 225,000,000,000 225,000,000,000 225,000,000,000 127,500,000,000 100,000,000,000 95,000,000,000 176,428,571,429 

TL(DBET) 102,102,749,000 84,633,695,000 122,662,900,000 141,111,468,000 80,919,690,000 70,239,325,000 108,392,431,000 101,437,465,429 

TA  365,810,877,000 351,772,887,000 390,176,183,000 409,535,591,000 350,387,452,000 333,165,030,000 372,485,388,000 367,619,058,286 

OE 263,708,128,000 267,139,192,000 267,513,283,000 268,424,123,000 269,467,762,000 262,925,705,000 264,092,957,000 266,181,592,857 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

3,613,295,000 3,775,942,000 400,653,000 912,959,000 1,008,783,000 1,066,854,000 1,167,546,000 1,706,576,000 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية  لأسهما

 Q 0.93 0.88 0.89 0.89 0.59 0.51 0.55 0.749قيمة 

disESG 0.18 0.40 0.46 0.57 0.57 0.57 0.64 0.484 

ROA 0.010 0.011 0.001 0.002 0.003 0.003 0.003 0.005 

ROE 0.014 0.014 0.001 0.003 0.004 0.004 0.004 0.006 

Lev    0.279 0.241 0.314 0.345 0.231 0.211 0.291 0.273 
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Log F Size 11.563 11.546 11.591 11.612 11.545 11.523 11.571 11.564 

EPS 0.014 0.015 0.002 0.004 0.004 0.004 0.005 0.007 

الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

-0.69 0.41 0.44 0.57 0.58 0.44 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 الموجودات على 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة والرافعة  

 المالية

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 ريحية السهم 

  

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

  ( Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةالأن   ي لاحظ    سومرلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  55- 4من الجدول )

الإفصاح ا  ، أم  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا  أداء الإدارة اعلى من متوسط    أن  هي دلالة على  ( و  0.89بنسبة )   2018و 2017  تينسنالفي  

بالمصارف التجارية   ا اعلى عائد على وهو الذي يفسر الارتباط العكسي، أم  % (    64إذ بلغت )  2021  سنةكانت أعلى نسبة في  فوفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص 

حجم الشركة و%(  34.5)  2018الرافعة المالية كانت الأعلى في و%(،  1. 4)  2016كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(1.1%)بنسبة    2016كان في فالموجودات  

الارتباط  أن   ي لاحظ  و( ،  0.015الأفضل إذ كان المتوسط )  وه  2016( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.612)   2018)اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  

  متوسط  طرديوالارتباط    ،  (0.41)، والارتباط طردي متوسط بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات  (0.69-)عكسي قوي بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

قيمة الشركة وحجم   بينطردي متوسط   والارتباط  (،    (0.57  والرافعة الماليةقيمة الشركة  بين    متوسطوالارتباط طردي    (0.44)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين

 . ((0.44متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين   متوسط طرديوالارتباط  ( 0.58) الشركة

 اً : المصرف التجاري العراقيمنا ث 9.2.4.4
 المصرف التجاري العراقي لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-56 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات لأسهماعدد   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل   

2015 0.410 250,000,000,000 102,500,000,000 

2016 0.480 250,000,000,000 120,000,000,000 

2017 0.490 250,000,000,000 122,500,000,000 

2018 0.470 250,000,000,000 117,500,000,000 

2019 0.460 250,000,000,000 115,000,000,000 

2020 0.440 250,000,000,000 110,000,000,000 

2021 0.620 250,000,000,000 155,000,000,000 

   0.481 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 التجاري العراقي مصرف لل ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 57-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAالمصرف التجاري العراقي 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 102,500,000,00

0 

120,000,000,00

0 

122,500,000,00

0 

117,500,000,00

0 

115,000,000,00

0 

110,000,000,00

0 

155,000,000,00

0 

120,357,142,85

7 

TL(DBET) 115,678,173,00

0 

141,878,208,00

0 

169,143,319,00

0 

159,987,367,00

0 

177,363,524,00

0 

309,194,600,00

0 

197,768,746,00

0 

181,573,419,57

1 

TA  390,117,472,00

0 

423,819,261,00

0 

460,702,017,00

0 

443,945,613,00

0 

449,595,650,00

0 

616,949,229,00

0 

512,311,665,00

0 

471,062,986,71

4 

OE 274,439,299,00

0 

281,941,053,00

0 

291,558,698,00

0 

283,958,246,00

0 

272,232,126,00

0 

307,754,629,00

0 

314,542,919,00

0 

289,489,567,14

3 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

7,360,334,000 7,577,912,000 10,050,154,000 10,864,383,000 6,554,326,000 35,456,553,000 13,009,256,000 12,981,845,429 

250,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

 Q 0.56 0.62 0.63 0.63 0.65 0.68 0.69 0.636قيمة 

disESG 0.46 0.49 0.63 0.56 0.63 0.63 0.63 0.557 

ROA 0.019 0.018 0.022 0.024 0.015 0.057 0.025 0.026 

ROE 0.027 0.027 0.034 0.038 0.024 0.115 0.041 0.044 

Lev    0.297 0.335 0.367 0.360 0.394 0.501 0.386 0.377 

Log F Size 11.591 11.627 11.663 11.647 11.653 11.790 11.710 11.669 

EPS 0.029 0.030 0.040 0.043 0.026 0.142 0.052 0.052 

الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

0.86 0.51 0.53 0.80 0.85 0.55     

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة  

ومتوسط ريحية  

 السهم

    

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةالأن   ي لاحظ    التجاري العراقيمصرف  لل  Q( الذي يوضح قيم معادلة  57- 4من الجدول ) 

(Tobin 's Q)    سهم المصرف أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا  ،  أداء الإدارة متوسط    أن  هي دلالة على  و    (0.69) و  (0.68بنسبة )  2021و 2020تين  سنالفي

، الطرديوهو الذي يفسر الارتباط  % (    63إذ بلغت )  2021و   2020كانت أعلى نسبة في سنة  فالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  ا  ، أم  

 2020الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  11. 5)  2020كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (5.7%)بنسبة    2018كان في  فا اعلى عائد على الموجودات  أم  

الأفضل إذ كان المتوسط    وه   2020( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.790)  2020حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و%(  50.1)
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، والارتباط طردي متوسط بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات (0.86)قوي بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  طرديالارتباط  أن  ي لاحظ ( ، كما 0.142)

طردي والارتباط  (،    (0.80  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين    قوي جداوالارتباط طردي    (0.53)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  متوسط  طرديوالارتباط    ،  (0.51)

 .((0.55متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين متوسط   طرديوالارتباط ( 0.85) الشركةقيمة الشركة وحجم  بين قوي جدا

 لمصارف الاستثمارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ل قيمة الشركة 3.4.4

 أولا : مصرف آشور الدولي للاستثمار  1.3.4.4
 للاستثمار آشور الدولي مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-58 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات لأسهماعدد   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل   

2015 0.430 250,000,000,000 107,500,000,000 

2016 0.340 250,000,000,000 85,000,000,000 

2017 0.300 250,000,000,000 75,000,000,000 

2018 0.230 250,000,000,000 57,500,000,000 

2019 0.240 250,000,000,000 60,000,000,000 

2020 0.280 250,000,000,000 70,000,000,000 

2021 0.440 250,000,000,000 110,000,000,000 

   0.323 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد وهذا المصدر : من  

 آشور الدولي للاستثمار لمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 59-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAالدولي للاستثمار    شورأمصرف 

 المتوسط 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

MVE 107,500,000,0

00 

85,000,000,00

0 

75,000,000,00

0 

57,500,000,00

0 

60,000,000,00

0 

70,000,000,00

0 

110,000,000,0

00 

80,714,285,71

4 

TL(DBET) 169,831,179,0

00 

130,130,161,0

00 

109,669,490,0

00 

199,071,136,0

00 

157,616,273,0

00 

201,955,349,0

00 

332,130,921,0

00 

185,772,072,7

14 

TA  407,730,097,0

00 

382,770,655,0

00 

375,795,746,0

00 

467,479,690,0

00 

424,655,845,0

00 

475,519,025,0

00 

613,525,839,0

00 

449,639,556,7

14 

OE 237,898,918,0

00 

252,640,494,0

00 

266,126,256,0

00 

268,408,554,0

00 

267,039,572,0

00 

273,563,676,0

00 

281,394,918,0

00 

263,867,484,0

00 

صافي الدخل بعد 

 الضرائب 

17,788,429,00

0 

14,741,576,00

0 

13,485,762,00

0 

4,735,286,000 6,048,969,000 7,620,058,000 14,827,792,00

0 

11,321,124,57

1 

250,000,000,0 العادية لأسهما

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 
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 Q 0.68 0.56 0.49 0.55 0.51 0.57 0.72 0.584قيمة 

disESG 0.56 0.55 0.59 0.53 0.53 0.64 0.70 0.586 

ROA 0.044 0.039 0.036 0.010 0.014 0.016 0.024 0.026 

ROE 0.075 0.058 0.051 0.018 0.023 0.028 0.053 0.044 

Lev    0.417 0.340 0.292 0.426 0.371 0.425 0.541 0.402 

Log F Size 11.610 11.583 11.575 11.670 11.628 11.677 11.788 11.647 

EPS 0.071 0.059 0.054 0.019 0.024 0.030 0.059 0.045 

الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي 

 العناصر

0.58 0.26 0.54 0.82 0.64 0.57 
  

قيمة الشركة ونسبة 

 الإفصاح

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية

قيمة الشركة  

 يةلوالرافعة الما 

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

 EPSقيمة الشركة  
  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق معادلة مقياس   IFRSبعد تطبيق  مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال أن  ي لاحظ  أشور الدولي للاستثمارمصرف ل Q( الذي يوضح قيم معادلة 59-4من الجدول )

(Tobin 's Q)  الإفصاح وفق ا  ، أم  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا  أداء الإدارة متوسط    أن  هي دلالة على  و  (0.72بنسبة )  2021ة في سن

ا اعلى  الارتباط الطردي، أم  وهو الذي يفسر  % (    60)و% (   63إذ بلغت )  2020و   2017كانت أعلى نسبة في سنة  فمتطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية 

  و %(  54.1)  2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  5. 8)  2016كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (3.9%)بنسبة    2016كان في  فعائد على الموجودات  

( ، كما  0.059الأفضل إذ كان المتوسط )  وه  2021( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.788)  2021حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  

 ،   (0.26)، والارتباط طردي متوسط بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    ( 0.58)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    متوسط الارتباط طردي    أن  ي لاحظ  

  بينطردي قوي  والارتباط  (،    (0.82  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا  والارتباط طردي    (0.54)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  متوسط   طرديوالارتباط  

 . ((0.57متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين متوسط   طرديوالارتباط (  0.64) قيمة الشركة وحجم الشركة

 ثانياً : مصرف التنمية الدولي للاستثمار والتمويل  2.3.4.4
 والتمويل التنمية الدولي للاستثمار مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-60 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

 لم يكن المصرف مدرج في سوق العراق للأوراق المالية  2016 2015 -

2017 0.800 250,000,000,000 200,000,000,000 

2018 0.810 250,000,000,000 202,500,000,000 

2019 0.810 250,000,000,000 202,500,000,000 

2020 0.810 250,000,000,000 202,500,000,000 

2021 0.810 250,000,000,000 202,500,000,000 

   0.808 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 التنمية الدولي للاستثمار والتمويل لمصرف  ( Tobin 's Qغير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة ) والمؤشراتالمؤشرات المالية ( 61-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف التنمية الدولي 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

MVE 0 0 200,000,000,0

00 

202,500,000,0

00 

202,500,000,0

00 

202,500,000,00

0 

202,500,000,0

00 

202,000,000,0

00 

TL(DBET) 520,781,850,0

00 

381,887,500,0

00 

381,339,687,0

00 

396,865,849,0

00 

499,117,086,0

00 

787,250,695,00

0 
1,209,121,417,00

0 

654,738,946,8

00 

TA  792,954,700,0

00 

654,596,192,0

00 

650,770,424,0

00 

660,960,008,0

00 

768,378,726,0

00 

1,069,745,295,0

00 
1,507,855,376,00

0 
931,541,965,8

00 

OE 272,172,850,0

00 

272,708,692,0

00 

269,430,737,0

00 

264,094,159,0

00 

269,261,640,0

00 

282,494,600,00

0 

298,733,959,0

00 

276,803,019,0

00 

صافي الدخل  

 بعد الضرائب

17,154,698,00

0 

16,535,842,00

0 

12,722,046,00

0 

7,663,423,000 5,181,610,000 13,631,895,000 17,284,009,00

0 

11,296,596,60

0 

250,000,000,0 العادية لأسهما

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

250,000,000,00

0 

250,000,000,0

00 

250,000,000,0

00 

 Q 0.66 0.58 0.89 0.91 0.91 0.93 0.94 0.915قيمة 

disESG 
  

0.56 0.56 0.59 0.64 0.64 0.598 

ROA 0.022 0.025 0.020 0.012 0.007 0.013 0.011 0.012 

ROE 0.063 0.061 0.047 0.029 0.019 0.048 0.058 0.046 

Lev    0.657 0.583 0.586 0.600 0.650 0.736 0.802 0.675 

Log F Size 11.899 11.816 11.813 11.820 11.886 12.029 12.178 11.945 

EPS 0.069 0.066 0.051 0.031 0.021 0.055 0.069 0.045 

الارتباط بين 

قيمة الشركة  

 وباقي العناصر

0.93 -0.51 0.42 0.97 0.95 0.50 
  

قيمة الشركة ونسبة 

 الإفصاح

 والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد 

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 ريحية السهم

  

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق   IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةالي لاحظ أن     التنمية الدولي للاستثمار والتمويلمصرف  ل  Q( الذي يوضح قيم معادلة  61- 4من الجدول )

ا  ،  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    عالٍ أداء الإدارة    أن  هي دلالة على  و  (0.94بنسبة )   2021ةفي سن  (Tobin 's Qمعادلة مقياس ) أم 

ا وهو الذي يفسر الارتباط الطردي،    ،% (    64إذ بلغت )  2021و   2020كانت أعلى نسبة في سنة  فالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   أم 

%( 80.2)   2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  8.5)   2021كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(2%)بنسبة    2017كان في  فاعلى عائد على الموجودات  
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( ، كما  0.069الأفضل إذ كان المتوسط )  وه   2021ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  (  12.178)   2021حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و

  ،  (0.51-)متوسط بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات  عكسي ، والارتباط   ( 0.93)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  قوي جدا  الارتباط طردي  أن  ي لاحظ 

طردي قوي جدا والارتباط  (،    (0.97  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا  والارتباط طردي    (0.42)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  متوسط  طرديوالارتباط  

 .((0.50متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين متوسط  طرديوالارتباط (  0.95) قيمة الشركة وحجم الشركة بين

 ثالثاً : المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية  3.3.4.4
 المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-62 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات   بالدينار  لأسهمالسوقية ل القيمة    لأسهماعدد    

2015 0.510 250,000,000,000 127,500,000,000 

2016 0.600 250,000,000,000 150,000,000,000 

2017 0.500 250,000,000,000 125,000,000,000 

2018 0.400 250,000,000,000 100,000,000,000 

2019 0.400 250,000,000,000 100,000,000,000 

2020 0.380 250,000,000,000 95,000,000,000 

2021 0.500 250,000,000,000 125,000,000,000 

   0.470 المتوسط 

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية للمصرف  ( Tobin 's Qالمالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير ( 63-4الجدول )
 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف العراق الإسلامي  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 127,500,000,00

0 

150,000,000,000 125,000,000,00

0 

100,000,000,00

0 

100,000,000,00

0 

95,000,000,000 125,000,000,00

0 

117,500,000,00

0 

TL(DBET) 197,684,107,00

0 

185,945,674,000 201,987,549,00

0 

241,945,492,00

0 

510,019,376,00

0 

516,497,785,00

0 

643,648,568,00

0 

356,818,364,42

9 

TA  469,889,572,00

0 

447,196,700,000 469,739,636,00

0 

504,542,790,00

0 

782,159,287,00

0 

806,091,845,00

0 

916,171,473,00

0 

627,970,186,14

3 

OE 272,205,465,00

0 

261,251,026,000 267,752,087,00

0 

262,597,298,00

0 

272,139,911,00

0 

289,594,060,00

0 

272,522,905,00

0 

271,151,821,71

4 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

7,684,389,000 6,958,038,000 7,088,260,000 5,039,911,000 11,932,699,000 15,221,162,000 6,628,338,000 8,650,399,571 

250,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

250,000,000,000 250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

 Q 0.69 0.75 0.70 0.68 0.78 0.76 0.84 0.742قيمة 

disESG 0.37 0.67 0.67 0.67 0.67 0.70 0.70 0.636 
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ROA 0.016 0.016 0.015 0.010 0.015 0.019 0.007 0.014 

ROE 0.028 0.027 0.026 0.019 0.044 0.053 0.024 0.032 

Lev    0.421 0.416 0.430 0.480 0.652 0.641 0.703 0.534 

Log F Size 11.672 11.650 11.672 11.703 11.893 11.906 11.962 11.780 

EPS 0.031 0.028 0.028 0.020 0.048 0.061 0.027 0.035 

الارتباط بين قيمة 

 الشركة وباقي العناصر 

0.45 -0.31 0.30 0.82 0.82 0.30 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 والرافعة المالية 

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

و  قيمة الشركة 

EPS 

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق  IFRSبعد تطبيق  مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةالأن  ي لاحظ  العراقي الإسلامي للاستثمار والتنميةللمصرف  Q( الذي يوضح قيم معادلة 63-4من الجدول )

ارتفاع إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    اعلى من متوسطأداء الإدارة    أن  هي دلالة على  و  (0.76)و   (0.84بنسبة )    2020- 2021تين  سنالفي    (Tobin 's Qمعادلة مقياس )

ا ، سهم المصرف  أغلاق سعر  وهو  % (   70إذ بلغت ) 2021و  2020تين سنالكانت أعلى نسبة في فالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية أم 

ا  الذي يفسر الارتباط الطردي،   الرافعة المالية  و%(،  5. 3)  2021كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(1.9%)بنسبة    2020كان في  فاعلى عائد على الموجودات  أم 

الأفضل   وه   2020( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.962)  2021حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و%(  70.3)  2021كانت الأعلى في  

بين قيمة الشركة والعائد   ضعيف، والارتباط عكسي  (0.45)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    متوسطالارتباط طردي    أن  ي لاحظ  (، كما  0.061إذ كان المتوسط )

(،   (0.82  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا  والارتباط طردي    (0.30)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  ضعيف  طرديوالارتباط    ،  (0.31-)على الموجودات  

 .((0.30متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين   فضعي طرديوالارتباط (  0.82) قيمة الشركة وحجم الشركة بينطردي قوي جدا والارتباط 

 رابعاً : مصرف الاستثمار العراقي 4.3.4.4
 مصرف الاستثمار العراقي لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-64 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2015 0.680 250,000,000,000 170,000,000,000 

2016 0.600 250,000,000,000 150,000,000,000 

2017 0.420 250,000,000,000 105,000,000,000 

2018 0.280 250,000,000,000 70,000,000,000 

2019 0.270 250,000,000,000 67,500,000,000 

2020 0.230 250,000,000,000 57,500,000,000 

2021 0.300 250,000,000,000 75, 000,000,000 

   0.397 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 العراقيالاستثمار لمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 65-4الجدول )
   Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الاستثمار  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 170,000,000,000 150,000,000,000 105,000,000,000 70,000,000,000 67,500,000,000 57,500,000,000 75,000,000,000 99,285,714,286 

TL(DBET) 270,472,165,000 288,077,511,000 290,623,878,878 323,983,243,537 269,203,027,799 306,205,725,642 387,820,309,612 305,197,980,210 

TA  550,025,727,000 577,870,247,000 573,706,555,803 607,084,862,905 529,829,506,291 571,480,175,360 650,958,668,058 580,136,534,631 

OE 279,553,562,000 289,792,736,000 283,082,676,925 283,101,619,368 260,626,478,492 265,274,449,718 263,138,358,446 274,938,554,421 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

17,498,694,000 10,179,136,000 3,995,916,000 338,964,573 17,216,299 4,673,583,718 922,599,195 3,354,569,298 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية  لأسهما

 Q 0.80 0.76 0.69 0.65 0.64 0.64 0.71 0.697قيمة 

disESG 0.46 0.57 0.57 0.57 0.60 0.60 0.61 0.569 

ROA 0.019 0.030 0.007 0.001 0.000 0.008 0.001 0.009 

ROE 0.036 0.060 0.014 0.001 0.000 0.018 0.004 0.019 

Lev    0.492 0.499 0.507 0.534 0.508 0.536 0.596 0.524 

Log F Size 11.740 11.762 11.759 11.783 11.724 11.757 11.814 11.763 

EPS 0.070 0.041 0.016 0.001 0.00 0.019 0.004 0.022 

الارتباط بين قيمة 

 الشركة وباقي العناصر 

-0.75 0.74 0.74 -0.29 0.01 0.86 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة والرافعة  

 يةلالما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 ريحية السهم 

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من لمصدر : ا

وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةمصرف  ال  أن  ي لاحظ    الاستثمار العراقيلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  65- 4من الجدول )

(Tobin 's Q)  ا  ،  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا  أداء الإدارة اعلى من متوسط    أن  هي دلالة على  و (  0.76بنسبة )  2016  ةفي سن الإفصاح  أم 

ا  ي،  عكسوهو الذي يفسر الارتباط ال  ، % (    61إذ بلغت )  2021  ةكانت أعلى نسبة في سنفوفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية   اعلى عائد على أم 

حجم الشركة و%(  59.6)  2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  6)  2016كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو  ،(3%)بنسبة    2016كان في  فالموجودات  

 أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.061هي الأفضل إذ كان المتوسط )  2020( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.814)   2021)اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  

والارتباط    ،  (0.75-)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    قوي، والارتباط عكسي    (0.45)الارتباط طردي متوسط بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

قيمة   بينجدا   ضعيف طرديوالارتباط (، - (0.29 الماليةقيمة الشركة والرافعة بين  ضعيف عكسيوالارتباط  (0.74) كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم بين قوي طردي

 . ((0.86متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  قوي جدا   طرديوالارتباط ( 0.01)  الشركة وحجم الشركة
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 خامساً : مصرف المنصور للاستثمار   5.3.4.4
 مصرف المنصور للاستثمار لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-66 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات لأسهماعدد   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل   

2015 0.870 250,000,000,000 217,500,000,000 

2016 0.990 250,000,000,000 247,500,000,000 

2017 0.790 250,000,000,000 197,500,000,000 

2018 0.630 250,000,000,000 157500,000,000 

2019 0.670 250,000,000,000 167500000,000 

2020 0.570 250,000,000,000 142,500,000,000 

2021 0.510 250,000,000,000 127,500,000,000 

   0.719 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 المنصور للاستثمارلمصرف  ( Tobin 's Qالمالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات ( 67-4الجدول )
 Q = (MVE + DEBT)  /TAمصرف المنصور  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 217,500,000,00

0 

247,500,000,00

0 

197,500,000,00

0 

157,500,000,00

0 

167,500,000,00

0 

142,500,000,00

0 

127,500,000,0

00 

179,642,857,14

3 

TL(DBET) 787,120,507,77

8 

816,529,349,02

2 

1,026,254,746,0

06 

1,269,081,403,3

30 

1,181,817,654,8

30 

1,000,864,267,7

45 

417,836,147,5

63 

928,500,582,32

5 

TA  1,075,589,237,0

36 

1,104,063,814,3

21 

1,316,451,509,4

57 

1,566,367,957,3

02 

1,461,478,909,5

68 

1,287,419,060,8

51 

697,917,429,5

55 

1,215,612,559,7

27 

OE 288,468,729,25

8 

287,534,465,29

9 

290,196,763,45

1 

297,286,553,97

2 

279,661,254,73

8 

286,554,793,10

6 

280,081,281,9

92 

287,111,977,40

2 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

20,005,798,619 14,390,836,686 14,833,791,486 8,278,258,676 21,164,144,681 7,005,133,190 8,117,891,662 13,399,407,857 

250,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,0

00 

250,000,000,00

0 

 Q 0.93 0.96 0.93 0.91 0.92 0.89 0.78 0.904قيمة 

disESG 0.55 0.63 0.59 0.59 0.59 0.61 0.67 0.604 

ROA 0.019 0.013 0.011 0.005 0.014 0.005 0.012 0.011 

ROE 0.069 0.050 0.051 0.028 0.076 0.024 0.029 0.047 

Lev    0.732 0.740 0.780 0.810 0.809 0.777 0.599 0.749 

Log F Size 12.032 12.043 12.119 12.195 12.165 12.110 11.844 12.072 

EPS 0.080 0.058 0.059 0.033 0.085 0.028 0.032 0.054 
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الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

-0.67 0.23 0.54 0.75 0.68 0.56 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح

  والعائدقيمة الشركة 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة والرافعة  

 المالية 

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 ريحية السهم 

  

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ  لاستثمار  المنصور للمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  67-4من الجدول )

(Tobin 's Q)  ا  ،  سهم المصرف  أغلاق  سعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    عالٍ أداء الإدارة    أن  هي دلالة على  و (  0.96بنسبة )  2016  ةفي سن الإفصاح وفق  أم 

ا اعلى عائد على الموجودات وهو الذي يفسر الارتباط العكسي، أم    ،% (  67إذ بلغت )  2021كانت أعلى نسبة في سنة  فمتطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

حجم الشركة )اللوغاريتم و%(  81)   2018الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  7.6)  2019كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(1.4%)بنسبة    2019كان في  ف

 عكسي الارتباط    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.085الأفضل إذ كان المتوسط )  وه 2019( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  12.195)  2021الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  

  بين   متوسط  طرديوالارتباط    ،  (0.23)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    ضعيف  طردي، والارتباط  (0.67-)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    قوي

(  0.68)  قيمة الشركة وحجم الشركة   بين  قويطردي  والارتباط  (،  (0.75  قيمة الشركة والرافعة المالية بين    قوي  طرديوالارتباط    (0.54)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم

 . ((0.56متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  متوسط طرديوالارتباط 

 سادساً : مصرف الشرق الأوسط للاستثمار   6.3.4.4
   الشرق الأوسط للاستثمارمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-68 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    
2015 0.510 250,000,000,000 127,500,000,000 

2016 0.430 250,000,000,000 107,500,000,000 

2017 0.350 250,000,000,000 87,500,000,000 

2018 0.130 250,000,000,000 32,500,000,000 

2019 0.100 250,000,000,000 25,000,000,000 

2020 0.120 250,000,000,000 30,000,000,000 

2021 0.200 250,000,000,000 50,000,000,000 

   0.263 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 الشرق الأوسط للاستثمار لمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 69-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الشرق الأوسط 

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

MVE 127,500,000,000 107,500,000,000 87,500,000,000 32,500,000,000 25,000,000,000 30,000,000,000 50,000,000,000 65,714,285,714 

TL(DBET) 368,521,403,000 369,489,006,000 509,539,000,000 533,282,269,000 390,941,198,000 382,977,651,000 375,540,499,000 418,613,003,714 

TA  630,945,817,000 656,850,484,000 770,690,000,000 800,749,802,000 658,231,494,000 647,868,750,000 640,721,811,000 686,579,736,857 



 الرابعالمبحث ................وتأثيرهما في قيمة الشركة IFRS & SASB تحليل التكامل بين تطبيق :الرابعالفصل 

 

175 

OE 262,424,414,000 287,361,478,000 261,151,000,000 267,467,533,000 267,290,296,000 264,891,099,000 265,181,312,000 267,966,733,143 

 1,197,010,714 (2,095,830,000) 290,173,000 78,677,000 (2,295,243,000) (581,555,000) 11750404000 1,232,449,000 صافي الدخل بعد الضرائب 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية لأسهما

 Q 0.79 0.73 0.77 0.71 0.63 0.64 0.66 0.704قيمة 

disESG 0.49 0.54 0.60 0.66 0.66 0.67 0.67 0.613 

ROA 0.002 0.018 -0.001 -0.003 0.000 0.000 -0.003 0.002 

ROE 0.005 0.041 -0.002 -0.009 0.000 0.001 -0.008 0.004 

Lev    0.584 0.563 0.661 0.666 0.594 0.591 0.586 0.606 

Log F Size 11.800 11.817 11.887 11.903 11.818 11.811 11.807 11.835 

EPS 0.005 0.047 -0.002 -0.009 0.000 0.001 -0.008 0.005 

الارتباط بين قيمة 

الشركة وباقي  

 العناصر

-0.81 0.22 0.21 0.26 0.28 0.21 
  

قيمة الشركة ونسبة 

 الإفصاح

قيمة الشركة والعائد 

 على الموجودات 

قيمة الشركة  

والعائد على حق  

 المكية

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة  

ومتوسط ريحية  

 السهم

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

وفق معادلة مقياس    IFRSبعد تطبيق    الشركةمصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة  ال  أن  ي لاحظ    الشرق الأوسط للاستثمارلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  69-4من الجدول )

(Tobin 's Q)  الإفصاح وفق متطلبات معيار  ا  ، أم    المديونيةارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    متوسطأداء الإدارة    أن  هي دلالة على  و (  0.77بنسبة )   2017  ةفي سن

  2016كان في  فا اعلى عائد على الموجودات  وهو الذي يفسر الارتباط العكسي، أم  % (     67إذ بلغت )  2021كانت أعلى نسبة في سنة  فالاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي و%(  66.1)   2017الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  4.1)   2016كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (1.8%)بنسبة  

بين نسبة    الارتباط عكسي قوي  أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.047الأفضل إذ كان المتوسط )  وه  2016( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.887)  2017الموجودات( في سنة  

قيمة الشركة   بين  ضعيف  طرديوالارتباط    ،  (0.22)، والارتباط طردي ضعيف بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    (0.81-)الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

(  0.28)   قيمة الشركة وحجم الشركة   بين  ضعيفطردي  والارتباط  (،  (0.26  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين    ضعيف  طرديوالارتباط    (0.21)  كيةلوالعائد على حق الم

 . ((0.21متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  ضعيف  طرديوالارتباط 

 للاستثمار والتمويل الإسلامي  سابعاً : مصرف جيهان 7.3.4.4
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 جيهان مصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-70 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2016 2.750 255,000,000,000 701,250,000,000 

2017 2.750 255,000,000,000 701,250,000,000 

2018 2.650 255,000,000,000 675,750,000,000 

2019 2.520 255,000,000,000 642,600,000,000 

2020 2.290 255,000,000,000 583,950,000,000 

2021 2.290 255,000,000,000 583,950,000,000 

   2.542 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 جيهان لمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 71-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف جيهان  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 
 

701,250,000,000 701,250,000,00

0 

675,750,000,0

00 

642,600,000,0

00 

583,950,000,0

00 

583,950,000,0

00 

648,125,000,0

00 

TL(DBET) 234,044,720,00

0 

341,973,795,000 292,408,535,00

0 

368,760,525,0

00 

340,979,043,0

00 

431,643,416,0

00 

977,457,478,0

00 

426,752,501,7

14 

TA  608,121,629,00

0 

643,074,676,000 609,898,212,00

0 

659,759,033,0

00 

632,481,339,0

00 

709,629,584,0

00 

285,572,468,0

00 

732,284,917,0

00 

OE 374,076,909,00

0 

301,100,881,000 317,489,677,00

0 

290,998,508,0

00 

291,502,296,0

00 

277,986,168,0

00 

285,572,468,0

00 

305,532,415,2

86 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

26,857,864,000 19,714,632,000 16,388,796,000 4,321,560,000 503,790,000 3,333,968,000 8,378,449,000 11,357,008,42

9 

255,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

255,000,000,000 255,000,000,00

0 

255,000,000,0

00 

255,000,000,0

00 

255,000,000,0

00 

255,000,000,0

00 

255,000,000,0

00 

 Q  1.62 1.63 1.58 1.56 1.43 1.24 1.349قيمة 

disESG 
 

0.44 0.64 0.57 0.60 0.60 0.60 0.575 

ROA 0.044 0.031 0.027 0.007 0.001 0.005 0.007 0.017 

ROE 0.072 0.065 0.052 0.015 0.002 0.012 0.029 0.035 

Lev    0.385 0.532 0.479 0.559 0.539 0.608 0.774 0.554 

Log F Size 11.784 11.808 11.785 11.819 11.801 11.851 12.101 11.850 

EPS 0.105 0.077 0.064 0.017 0.002 0.013 0.033 0.045 
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الارتباط بين قيمة 

 الشركة وباقي العناصر 

-0.29 0.41 0.31 -0.97 -0.94 0.34 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

  قيمة الشركة و

 متوسط ريحية السهم 

    

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

  ( Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )   IFRSبعد تطبيق  لقيمة الشركةمصرف قد سجل أعلى نسبة ال أن  ي لاحظ  جيهانلمصرف  Q( الذي يوضح قيم معادلة 71- 4من الجدول ) 

الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة  ا  ، أم    السهم  أغلاقسعر  ارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    جدا    عالٍ أداء الإدارة    أن  هي دلالة على  (  0.77بنسبة )  2017  ةفي سن

التجارية   بالمصارف  سنة  فالخاص  في  نسبة  أعلى  )  2017كانت  بلغت  (    64إذ  ذ و%  أم  ف  كلمع  العكسي،  الموجودات  الارتباط  على  عائد  اعلى  في  فا  بنسبة    2016كان 

حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي و%(  77.4)  2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  6.5)   2016على عائد في  أكان  ف  كيةلالعائد على حق المو، (%3.1)

بين نسبة    ضعيفالارتباط عكسي    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.077الأفضل إذ كان المتوسط )  وه 2016( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  12.101)  2021الموجودات( في سنة  

قيمة الشركة   بين  ضعيف  طرديوالارتباط    ،(0.41)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    متوسط، والارتباط طردي    (0.29-)الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

(  0.94-) قيمة الشركة وحجم الشركة بين عكسي قوي جدا  والارتباط (، (0.97- قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا   عكسيوالارتباط   (0.31) كيةلوالعائد على حق الم

 . ((0.34متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين ضعيف   طرديوالارتباط 

 اً : مصرف عبر العراق  مناث 8.3.4.4
 عبر العراقمصرف  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-72 ) الجدول

الأغلاق أسعار  السنوات   بالدينار لأسهمالسوقية لالقيمة    لأسهما عدد    

2015 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2016 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2017 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2018 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2019 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2020 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

2021 0.700 264,000,000,000 184,800,000,000 

   0.700 المتوسط 

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 عبر العراق لمصرف  ( Tobin 's Qوالمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية ( 73-4الجدول )
 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف عبر العراق  

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 184,800,000,00

0 

184,800,000,000 184,800,000,0

00 

184,800,000,0

00 

184,800,000,0

00 

184,800,000,00

0 

184,800,000,0

00 

184,800,000,0

00 

TL(DBET) 105,106,741,00

0 

139,319,375,000 74,166,522,00

0 

53,972,912,00

0 

79,706,032,00

0 

73,702,477,000 111,167,351,0

00 

91,020,201,42

9 
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TA  379,963,215,00

0 

415,850,976,000 351,928,538,0

00 

327,734,866,0

00 

346,646,881,0

00 

341,896,041,00

0 

376,076,748,0

00 

362,871,037,8

57 

OE 274,856,474,00

0 

276,531,601,000 277,762,016,0

00 

273,761,954,0

00 

266,940,849,0

00 

268,193,564,00

0 

264,909,397,0

00 

271,850,836,4

29 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

13,838,902,000 15,054,335,000 10,244,632,00

0 

6,483,791,000 1,323,004,000 2,983,064,000 (2,171,795,00

0 

6,822,276,143 

264,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

264,000,000,000 264,000,000,0

00 

264,000,000,0

00 

264,000,000,0

00 

264,000,000,00

0 

264,000,000,0

00 

264,000,000,0

00 

 Q 0.76 0.78 0.74 0.73 0.76 0.76 0.79 0.759قيمة 

disESG 0.52 0.65 0.73 0.68 0.68 0.68 0.68 0.660 

ROA 0.036 0.036 0.029 0.020 0.004 0.009 -0.006 0.018 

ROE 0.050 0.054 0.037 0.024 0.005 0.011 -0.008 0.025 

Lev    0.277 0.335 0.211 0.165 0.230 0.216 0.296 0.247 

Log F Size 11.580 11.619 11.546 11.516 11.540 11.534 11.575 11.559 

EPS 0.052 0.057 0.039 0.025 0.005 0.011 -0.008 0.026 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 وباقي العناصر 

-0.29 -0.27 -0.17 0.90 0.76 -0.16 
  

الشركة ونسبة  قيمة 

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 والرافعة المالية 

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 ريحية السهم 

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

 Tobinوفق معادلة مقياس )   IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ    العراق  عبرلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  73- 4من الجدول ) 

's Q)  ا  ،  المديونيةارتفاع  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    اعلى من متوسطأداء الإدارة    أن  هي دلالة على  (  0.79بنسبة )  2021  ةفي سن الإفصاح وفق متطلبات معيار  أم 

 2016كان في فا اعلى عائد على الموجودات  الارتباط العكسي، أم  وهو ما يفسر  % (    73إذ بلغت )  2017كانت أعلى نسبة في سنة فالاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  

حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي و%(  33.5)   2016الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  5.4)   2016كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (3.6%)بنسبة  

الارتباط عكسي ضعيف بين نسبة    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.057الأفضل إذ كان المتوسط )  وه 2016( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.619)  2016الموجودات( في سنة  

قيمة   بين   جدا    ضعيف  عكسيوالارتباط    ،  (0.27-)بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات    ضعيف  عكسي، والارتباط    (0.29-)الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

 قيمة الشركة وحجم الشركة  بينقوي    طردي  والارتباط  (،  (0.90  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا     طرديوالارتباط    (0.17-)  كيةلالشركة والعائد على حق الم 

 .((0.16-متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين  جدا   ضعيف  عكسيوالارتباط  (  0.76)
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 تاسعاً: المصرف الدولي الإسلامي   9.3.4.4
 المصرف الدولي الإسلامي لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-74 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2016 1.000 100,000,000,000 100,000,000,000 

2017 1.000 100,000,000,000 100,000,000,000 

2018 1.000 100,000,000,000 100,000,000,000 

2019 1.000 100,000,000,000 100,000,000,000 

2020 1.960 100,000,000,000 196,000,000,000 

2021 1.700 260,846,000,000 443,438,200,000 

2022 1.750 260,846,000,000 456,480,500,000 

   1.344 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 الدولي الإسلاميللمصرف   ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 75- 4الجدول )

   Q = (MVE + DEBT) / TA الإسلاميمصرف الدولي ال

 المتوسط  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات 

MVE 100,000,000,000 100,000,000,0

00 

100,000,000,0

00 

100,000,000,0

00 

196,000,000,00

0 

443,438,200,00

0 

456,480,500,0

00 

213,702,671,429 

TL(DBET) 15,503,768,279 26,919,312,29

1 

66,209,257,05

1 

88,000,424,00

0 

118,784,555,00

0 

272,965,763,00

0 

347,595,842,0

00 

133,711,274,517 

TA  115,778,440,550 127,305,397,5

32 

166,906,665,5

55 

186,801,174,0

00 

219,325,557,00

0 

533,339,298,00

0 

619,776,853,0

00 

281,319,055,091 

OE 100,274,672,271 100,386,085,2

41 

100,697,408,5

04 

98,800,750,00

0 

100,541,002,00

0 

260,373,535,00

0 

272,181,011,0

00 

147,607,780,574 

صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

73,681,753 111,174,869 311,323,263 (1,896,658,000

) 

1,360,520,000 2,038,076,000 11,807,476,00

0 

1,972,227,698 

100,000,000,0 100,000,000,000 العادية  لأسهما

00 

100,000,000,0

00 

100,000,000,0

00 

100,000,000,00

0 

260,846,000,00

0 

260,846,000,0

00 

145,956,000,000 

 Q 1.00 1.00 1.00 1.01 1.44 1.34 1.30 1.153قيمة 

disESG 0.45 0.66 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.687 

ROA 0.001 0.001 0.002 -0.010 0.006 0.004 0.019 0.003 

ROE 0.001 0.001 0.003 -0.019 0.014 0.008 0.043 0.007 

Lev    0.134 0.211 0.397 0.471 0.542 0.512 0.561 0.404 
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Log F Size 11.064 11.105 11.222 11.271 11.341 11.727 11.792 11.360 

EPS 0.001 0.001 0.003 -0.019 0.014 0.008 0.045 0.008 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 وباقي العناصر 

0.45 0.60 0.61 0.73 0.73 0.60 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

والعائد  قيمة الشركة 

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

  قيمة الشركة و

 متوسط ريحية السهم 

  

 Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

 Tobinوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق    مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةال  أن  ي لاحظ    الإسلاميالدولي  لمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  75- 4من الجدول )

's Q)  ا  ،    سعر إغلاق السهمإلى    الارتفاعويرجع سبب هذا    جدا    عال  أداء الإدارة    أن  هي دلالة على  (  1.44بنسبة )  2019  ةفي سن الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة أم 

ا  ،  الطرديوهو ما يفسر الارتباط  % (    74إذ بلغت )  2021لى  إ  2017السنوات منكانت أعلى نسبة في  فالخاص بالمصارف التجارية   كان في فاعلى عائد على الموجودات  أم 

حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي و %(  56.1)  2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  4.3)  2021كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو،(1.9%)بنسبة    2021

  متوسط   طرديالارتباط    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.045الأفضل إذ كان المتوسط )  وه   2016( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.795)   2021لإجمالي الموجودات( في سنة  

قيمة الشركة   بين  قوي    طرديوالارتباط    ،  (0.60)قيمة الشركة والعائد على الموجودات    قوي  طردي، والارتباط    (0.45)بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة  

والارتباط  (  0.73)  قيمة الشركة وحجم الشركة  بينطردي  قوي  والارتباط  (،  (0.73  قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي    طرديوالارتباط    (0.61)  كيةلوالعائد على حق الم

 .((0.60متوسط ربحية السهم  قيمة الشركة وبين  طردي قوي  

 عاشراً : مصرف نور العراق   10.3.4.4

 نور العراق مصرف  لأسهمالقيمة السوقية ( 4-76 ) الجدول
الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالسوقية لالقيمة   لأسهماعدد    

2016 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2017 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2018 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2019 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2020 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2021 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

   1.000 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 
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 نور العراق لمصرف  ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 77-4الجدول )

 Q = (MVE  +DEBT) / TAمصرف نور العراق   

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات 

MVE 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 

TL(DBET) 47,096,264,664 26,797,265,478 52,291,554,000 25,136,499,000 8,452,712,000 34,449,916,000 32,370,701,857 

TA  297,924,623,539 283,779,938,367 309,247,796,000 278,822,918,000 262,037,507,000 283,895,244,000 285,951,337,818 

OE 250,828,358,875 256,982,672,889 256,956,242,000 253,686,419,000 253,584,795,000 249,445,328,000 253,580,635,961 

 2,274,338,560 (1,539,467,000) 22,210,000 2,853,943,000 5,973,569,000 6,196,179,574 139,596,787 صافي الدخل بعد الضرائب 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 الأسهم العادية 

 Q 1.00 0.98 0.98 0.99 0.99 1.00 0.988قيمة 

disESG 0.28 0.54 0.60 0.62 0.62 0.67 0.555 

ROA 0.000 0.022 0.019 0.010 0.000 -0.005 0.008 

ROE 0.001 0.024 0.023 0.011 0.000 -0.006 0.009 

Lev    0.158 0.094 0.169 0.090 0.032 0.121 0.111 

Log F Size 11.474 11.453 11.490 11.445 11.418 11.453 11.456 

EPS 0.001 0.025 0.024 0.011 0.000 -0.006 0.009 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 لعناصر اوباقي 

-0.19 -0.92 -0.92 0.13 -0.09 -0.92 
 

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة والرافعة  

 يةلالما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 السهم ريحية 

 

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة  الأن   ي لاحظ  (  2015في السوق سنة    ا  مصرف لم يكن مدرج  أن  علما   )  نور العراقلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  77- 4من الجدول ) 

إلى   الارتفاعويرجع سبب هذا  جدا     أداء الإدارة عالٍ   أن  هي دلالة على  (  1بنسبة )    2021و   2017السنتين في    (Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق    الشركة

ا    ،سعر إغلاق السهم وهو ما يفسر الارتباط  %(     67)  إذ بلغت   2021  ةسن  كانت أعلى نسبة فيفالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  أم 

ا  ،  العكسي   2016الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  2.4)   2017كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (2.2%)بنسبة    2017كان في  فاعلى عائد على الموجودات  أم 

الأفضل إذ كان المتوسط    وه   2017( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.474)  2016حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و%(  16.9)

قيمة الشركة والعائد على   جدا  بين  قوي  عكسي، والارتباط    (- 0.19) بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    جدا    ضعيفعكسي  الارتباط  أن   ي لاحظ  ( ، كما  0.025)

(، (0.13  المالية قيمة الشركة والرافعة  بين    ضعيف جدا    طرديوالارتباط    (0.92-)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  جدا    قوي  عكسيوالارتباط    ،  (0.92-)الموجودات  

 . (-(0.92متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين  جدا   قوي عكسيوالارتباط (  0.09-) قيمة الشركة وحجم الشركة بين عكسي ضعيف جدا  والارتباط  



 الرابعالمبحث ................وتأثيرهما في قيمة الشركة IFRS & SASB تحليل التكامل بين تطبيق :الرابعالفصل 

 

182 

 احدى عشر : مصرف العالم الإسلامي  11.3.4.4 
 مصرف العالم الإسلامي  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-78 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات  بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل  لأسهماعدد    

2016 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2017 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2018 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2019 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2020 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

2021 1.000 250,000,000,000 250,000,000,000 

   1.000 المتوسط

 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 العالم الإسلامي لمصرف  ( Tobin 's Qالشركة وفق معادلة )المؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة  ( 79-4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف العالم الإسلامي 

 المتوسط 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

MVE 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 

TL(DBET) 8,038,829,000 38,852,861,000 12,959,827,000 27,725,463,000 89,753,824,000 67,048,989,000 40,729,965,500 

TA  258,755,730,000 290,690,765,000 264,238,003,000 278,805,689,000 342,432,349,000 332,373,631,000 294,549,361,167 

OE 250,716,901,000 251,837,904,000 251,278,176,000 251,080,226,000 252,678,525,000 265,324,642,000 253,819,395,667 

صافي الدخل بعد 

 الضرائب 

704,780,000 1,060,003,000 (983,592,000) (50,442,000) 1,292,900,000 873,613,000 482,877,000 

 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 العادية لأسهما

 Q 1.00 0.99 1.00 1.00 0.99 0.95 0.988قيمة 

disESG 0.46 0.46 0.54 0.48 0.52 0.52 0.497 

ROA 0.003 0.004 -0.004 0.000 0.004 0.003 0.001 

ROE 0.003 0.004 -0.004 0.000 0.005 0.003 0.002 

Lev    0.031 0.134 0.049 0.099 0.262 0.202 0.146 

Log F Size 11.413 11.463 11.422 11.445 11.535 11.522 11.467 

EPS 0.003 0.004 -0.004 0.000 0.005 0.003 0.002 

الارتباط بين قيمة الشركة 

 وباقي العناصر

-0.37 -0.23 -0.25 -0.48 -0.61 -0.27 
 

قيمة الشركة ونسبة 

 الإفصاح

قيمة الشركة والعائد 

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد 

 على حق المكية 

قيمة الشركة والرافعة  

 ية لالما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة ومتوسط  

 السهمريحية 

 

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 
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مصرف قد سجل أعلى نسبة  ال  أن  ي لاحظ  (  2015في السوق سنة    ا  مصرف لم يكن مدرجال  أن  علما   )  العالم الإسلاميلمصرف    Q( الذي يوضح قيم معادلة  79- 4من الجدول )

ويرجع سبب هذا جدا     أداء الإدارة عالٍ   أن  هي دلالة على  (  1بنسبة )   2019و  2018و   2016 السنينفي    (Tobin 's Qوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق    الشركة لقيمة  

ا  سعر إغلاق السهم،  إلى    الارتفاع وهو ما يفسر  %(     54)  إذ بلغت   2018كانت أعلى نسبة في سنة  فالإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص بالمصارف التجارية  أم 

ا  الارتباط العكسي،   الرافعة المالية كانت و%(،  0.5)  2020كان اعلى عائد في    كيةلالعائد على حق المو، (0.4%)بنسبة    2020و   2017كان في  فاعلى عائد على الموجودات  أم 

الأفضل إذ    وه   2020( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة  11.463)   2017حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( في سنة  و%(  26.2)  2020الأعلى في  

بين قيمة الشركة والعائد   ضعيف، والارتباط عكسي  (-0.37)الارتباط عكسي ضعيف بين نسبة الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.005كان المتوسط ) 

(،  - (0.48  والرافعة الماليةقيمة الشركة  بين    متوسط  عكسيوالارتباط    (0.25-)  كيةلقيمة الشركة والعائد على حق الم  بين  ضعيف    عكسيوالارتباط    ،(0.23-)على الموجودات  

 .(- (0.27متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين  ضعيف  عكسي  والارتباط  (  0.61-)  قيمة الشركة وحجم الشركة بين قويعكسي والارتباط  

 اثنى عشر : المصرف الأهلي العراقي 12.3.4.4
 المصرف الأهلي العراقي  لأسهمالقيمة السوقية  ( 4-80 ) الجدول

الأغلاقأسعار  السنوات   بالدينار  لأسهمالقيمة السوقية ل    لأسهماعدد    

2015 0.550 250,000,000,000 137,500,000,000 

2016 0.410 250,000,000,000 102,500,000,000 

2017 0.470 250,000,000,000 117,500,000,000 

2018 0.340 250,000,000,000 85,000,000,000 

2019 0.610 250,000,000,000 152,500,000,000 

2020 0.920 250,000,000,000 230,000,000,000 

2021 1.230 250,000,000,000 307,500,000,000 

   0.647 المتوسط
 الأوراق المالية العراقية  هيأةبالاعتماد على النشرات السنوية ل الباحثإعداد المصدر : من 

 الأهلي العراقي مصرف  لل ( Tobin 's Qالمؤشرات المالية والمؤشرات غير المالية وقيمة الشركة وفق معادلة )( 81- 4الجدول )

 Q = (MVE + DEBT) / TAمصرف الأهلي العراقي  ال

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

MVE 137,500,000,00

0 

102,500,000,00

0 

117,500,000,00

0 

85,000,000,000 152,500,000,00

0 

230,000,000,00

0 

307,500,000,000 161,785,714,28

6 

TL(DBET) 327,879,317,00

0 

291,865,737,00

0 

318,261,007,00

0 

267,907,313,00

0 

376,161,143,00

0 

586,481,915,00

0 

1,505,479,691,0

00 

524,862,303,28

6 

TA  592,231,994,00

0 

579,598,327,00

0 

603,980,329,00

0 

525,757,058,00

0 

632,802,650,00

0 

893,964,966,00

0 

1,821,341,840,0

00 

807,096,737,71

4 

OE 264,352,677,00

0 

287,732,590,00

0 

285,719,322,00

0 

257,849,745,00

0 

256,641,507,00

0 

307,483,051,00

0 

315,862,149,000 282,234,434,42

9 
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صافي الدخل بعد  

 الضرائب 

2,295,261,442 23,501,801,000 2,965,436,000 -7,912,541,000 9,164,205,000 19,828,039,000 26,122,025,000 10,852,032,349 

250,000,000,00 العادية  لأسهما

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,00

0 

250,000,000,000 250,000,000,00

0 

 Q 0.79 0.68 0.72 0.67 0.84 0.91 1.00 0.800قيمة 

disESG 0.53 0.54 0.66 0.66 0.61 0.69 0.72 0.630 

ROA 0.004 0.041 0.005 -0.015 0.014 0.022 0.014 0.012 

ROE 0.009 0.082 0.010 -0.031 0.036 0.064 0.083 0.036 

Lev    0.554 0.504 0.527 0.510 0.594 0.656 0.827 0.596 

Log F Size 11.772 11.763 11.781 11.721 11.801 11.951 12.260 11.864 

EPS 0.009 0.094 0.012 -0.032 0.037 0.079 0.104 0.043 

الارتباط بين قيمة الشركة  

 العناصر وباقي 

0.55 0.19 0.57 0.95 0.89 0.60 
  

قيمة الشركة ونسبة  

 الإفصاح 

قيمة الشركة والعائد  

 على الموجودات 

قيمة الشركة والعائد  

 على حق المكية 

قيمة الشركة  

 ية لوالرافعة الما

قيمة الشركة وحجم  

 الشركة 

قيمة الشركة  

ومتوسط ريحية  

 السهم

  

   Excel & SPSSالباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف وبرنامجي إعداد من المصدر : 

 Tobinوفق معادلة مقياس )  IFRSبعد تطبيق   مصرف قد سجل أعلى نسبة لقيمة الشركةالأن ي لاحظ   الأهلي العراقيمصرف لل Q( الذي يوضح قيم معادلة 81- 4من الجدول ) 

's Q)    ا  سعر إغلاق السهم،  إلى    الارتفاعويرجع سبب هذا  جدا     أداء الإدارة عالٍ   أن  هي دلالة على  (  1بنسبة )    2021  ةسنفي الإفصاح وفق متطلبات معيار الاستدامة الخاص أم 

ا  ،  الطرديوهو ما يفسر الارتباط  %(     72)  إذ بلغت   2021كانت أعلى نسبة في سنة  فبالمصارف التجارية    ،(4.1%)بنسبة    2016كان في  فاعلى عائد على الموجودات  أم 

حجم الشركة )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الموجودات( و%(  82.7)  2021الرافعة المالية كانت الأعلى في  و%(،  8.3)   2021على عائد في  أكان    كيةلالعائد على حق المو

بين نسبة الإفصاح عن  متوسط  طرديالارتباط    أن  ي لاحظ  ( ، كما  0.104الأفضل إذ كان المتوسط )   وه   2021( ومتوسط ربحية السهم كان في سنة 12.260)   2021في سنة 

قيمة الشركة والعائد على حق  بين متوسط طرديوالارتباط  ،  (0.19)ضعيف بين قيمة الشركة والعائد على الموجودات  طردي، والارتباط  (0.55)الاستدامة وقيمة الشركة 

 قوي  طردي والارتباط ( 0.89) قيمة الشركة وحجم الشركة بينقوي  طرديوالارتباط (، (0.95 قيمة الشركة والرافعة الماليةبين  قوي جدا   طرديوالارتباط  (0.57) كيةلالم

 .((0.60متوسط ربحية السهم قيمة الشركة وبين 

 الخلاصة :

مع    كانت مصارف تجارية أم استثمارية والتي أسهمها مدرجة في  سوق العراق للأوراق المالية  اً قياس قيم الشركات )المصارف( عينة البحث سواء  تم  في هذا المبحث   

عددها   صلفيا المصارف الاستثمارية العاملة والمدرجة  أم  ،  ثمانية مصارف    وفد بلغ عددهاالمصارف التجارية المدرجة أسهمها في السوق تم أخذها بالكامل    ملاحظة أن  

القول بناءً   يمكنكما    فقط  ،  اً مصرف  12وتم اخذ  عدد كبير منها مصارف حديثة جداً مدرجة منذ سنتين أو ثلاث في السوق لذلك لم يتم أخذها ضمن العينة  و  اً مصرف  29ـل  إلى

. بين الضعيف والمتوسط والقويويتفاوت بين الطردي والعكسي هنالك ارتباطا وتأثيرا  أن   اً مصرف  20على المصارف التي تم تحليل قوائمها في العينة البالغة 
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 المبحث الخامس : اختبار فرضيات البحث
لاختبار   ستخدم مجموعة من الأدوات والوسائل الإحصائيةتس  نفيهاثبات فرضيات البحث أو  إمن اجل  

 تي: كالآ فرضيات البحث 

    اختبار الفرضيات الوصفية 4-5-1

 . SASBيسهم في تحسين الإفصاح وفق متطلبات  IFRSتطبيق  ن  إ : الفرضية الأساسية الأولى اختبار

 عينة البحثنسب الإفصاح وفق متطلبات معياري المصارف التجارية والاستثمارية للمصارف ( 82-4الجدول )

 المتوسط  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 اسم المصرف 

 0.52 0.68 0.64 0.57 0.50 0.50 0.42 0.36 التجاري  مصرف الإقليم 

 0.54 0.57 0.57 0.64 0.56 0.50 0.50 0.46 مصرف الخليج 

 0.65 0.69 0.69 0.72 0.72 0.61 0.61 0.53 مصرف بابل  

 0.64 0.71 0.64 0.64 0.64 0.64 0.61 0.57 مصرف بغداد 

 0.44 0.53 0.46 0.46 0.46 0.46 0.36 0.32 مصرف الاتحاد العراقي 

 0.48 0.56 0.56 0.56 0.49 0.49 0.42 0.25 مصرف الائتمان العراقي

 0.48 0.64 0.57 0.57 0.57 0.46 0.40 0.18 مصرف سومر 

 0.56 0.63 0.63 0.63 0.56 0.53 0.49 0.46 المصرف التجاري العراقي 

 0.59 0.70 0.64 0.53 0.53 0.59 0.55 0.56 مصرف آشور الدولي للاستثمار

 0.60 0.64 0.64 0.59 0.56 0.56 0.60 - مصرف التنمية الدولي للاستثمار 

 0.64 0.70 0.70 0.67 0.67 0.67 0.67 0.37 المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار  

 0.57 0.61 0.60 0.60 0.57 0.57 0.57 0.46 مصرف الاستثمار العراقي 

 0.60 0.67 0.61 0.59 0.59 0.59 0.63 0.55 مصرف المنصور للاستثمار 

 0.61 0.67 0.67 0.66 0.66 0.60 0.54 0.49 مصرف الشرق الأوسط للاستثمار

 0.58 0.60 0.60 0.60 0.57 0.64 0.44 - مصرف جيهان للاستثمار والتمويل 

 0.66 0.68 0.68 0.68 0.68 0.73 0.65 0.52 مصرف عبر العراق 

 0.69 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.66 0.44 المصرف الدولي  الإسلامي 

 0.56 0.67 0.62 0.62 0.60 0.54 0.28 - مصرف نور العراق الإسلامي 

 0.50 0.52 0.52 0.48 0.54 0.46 0.46 - مصرف العالم الإسلامي 

 0.63 0.72 0.69 0.61 0.66 0.66 0.54 0.53 المصرف الأهلي العراقي 

 0.58 0.65 0.62 0.61 0.59 0.58 0.52 0.35 المتوسط 

 الإفصاح في المبحثين الثاني والثالث من الفصل الرابع المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج  

معايير الإبلاغ المالي  بعد تطبيق  التطور في نسب الإفصاح من سنة إلى أخرى  ي لاحظ  (  82- 4من الجدول ) 

للمصارف التجارية والمصارف الاستثمارية  كون الكثير من متطلبات معياري محاسبة الاستدامة    الدولية

  على اغلب المصارف عينة البحث بأن    الفرضيةإثبات  وعليه يمكن    ،غ المالي الدوليةمعايير الإبلا تطلبها  

   إفصاحها قد تطور.

 اختبار فرضيات الارتباط  4-5-2

 :  أدناه  فرضيات البحث ، استخدم الباحثون  ختبارلا

(Abdi et al.,2022:5059-5073)    و(Salem et al.,2020:6)    وAlbitar et al.,2020:435-

و)(Gal & Akisik ,2020و   (Velte,2022:1010-1012)و    ((437  )Lai et al.,2014  و  )

(Cortesi & Vena,2019و ) (Berthelot et al.,2012)   و(Bernardi & Stark,2016 ) 
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ما سبق  وعلى ضوء  ،  مجموعة مؤشرات تدل قياس الأداء المالي وغير المالي في نموذج انحدار متعدد  

نقيس   نموذج  استنتاج  بين    بهيمكن  التكامل   : الدوليةالمتغيرات  المالي  الإبلاغ  المالية    معايير  والمعايير 

 تي: وتأثيرها في قيمة الشركة عن طريق الآ 

Tobin's Q = σ + β1 disESG + β2 ROA + β3 ROE+ β4 Lev+ β5 Log Firm Size + β6 

EPS 

 اختبار الفرضية الثانية :  1- 4-5-2

 وقيمة الشركة.   SASBو IFRS: لا توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق  0Hالفرضية الصفرية 

 وقيمة الشركة.  SASBو  IFRS: توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق 1Hالفرضية البديلة  

6 Log Firm Size + β5 β+ Lev4 ROE+ β3 ROA + β2 disESG + β1 Tobin's Q = σ + β

EPS 

(اختبار الفرضية الثانيةالمتعدد ) الانحدارنتائج  (38-4الجدول )  

 t دلالة 

Sig. 

 قيمة ت

t 

 بيتا  

B 

 Fدلالة 

Sig. 

 قيمة ف 

F 

معامل 

 التحديد 

R2  

معامل 

الارتباط   

R 

المتغيرات 

 المستقلة

المتغير 

 التابع 

.022 -.494- 

 

نسبة الإفصاح عن   0.621 0.386 1.361 036. -416.-

أبعاد محاسبة  

 الاستدامة

قيمة 

 الشركة 

العائد على   -31.953- -2.077- 036.

 الموجودات

.058 -.740- -14.718- 

 

حقوق العائد على 

 الملكية

 الرافعة المالية  287. 413. 686.

 حجم الشركة  -1.220- -1.732- 107.

 ربحية السهم 31.833 1.757 102.

 SPSSمن إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر : 

والمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة الخاصة    معايير الإبلاغ المالي الدوليةتكامل  من اجل معرفة العلاقة بين  

  ا  هنالك ارتباط  أن  (    83-4في الجدول )ي لاحظ  ،  وقيمة الشركة  بالمصارف التجارية والمصارف الاستثمارية  

الفرض    يستبعد وعليه    ،وقيمة الشركة  والمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة    معايير الإبلاغ المالي الدولية  نبي 

و نموذج  ي  الصفري  نتائج  أظهرت  كما  البديل.  الفرض  قيمة    الانحدارقبل  بدلالة  معنوي  أنه  ف  المتعدد 

) نسبة الإفصاح عن متطلبات محاسبة  الذي اعتبرت فيه متغيرات    أعلاه  ( كما في الجدول المذكور1.361)

ربحية   –حجم الشركة    – فعة المالية الرا –العائد على حقوق الملكية  –العائد على الموجودات  –الاستدامة  

النتائج  (متغير تابع)قيمة الشركة  ومتغير  ة  متغيرات مستقلالسهم( المتغيرات المستقلة تفسر    أن  . إذ تفسر 

كما جاءت قيمة بيتا    (،  2Rذلك بالنظر الى معامل التحديد )  قيمة الشركة  من التباين الحاصل في    % 38.6

إذ تؤثر نسبة الإفصاح  وقيمة الشركة  التي توضح العلاقة بين نسبة الإفصاح عن أبعاد محاسبة الاستدامة  

  .( 022وبدلالة )   (-494.-)قيمة ت المحسوبة بلغت   أن  ( و  -416.-وبمقدار )قيمة الشركة  بصورة عكسية في  

التأثير عكسي  و(  - 31.953- بقيمة )العائد على الموجودات  . كذلك جاءت قيمة بيتا لمتغير    (0.05اقل من )

، وجاءت قيمة  (0.05.( اقل من )036وبدلالة )  (-2.077-قيمة ت المحسوبة بلغت )  وأن  قيمة الشركة  على  

 وأن  قيمة الشركة  على    السلبيالعكسي  التأثير  ب(  -14.718-بقيمة )   العائد على حقوق الملكية  بيتا لمتغير  

 الرافعة الماليةا قيمة بيتا لمتغير ، أم   (0.05من ) أكثر.( 058وبدلالة )( -740.-)قيمة ت المحسوبة بلغت 

.(  686وبدلالة )(  .413  (قيمة ت المحسوبة بلغت    وأن  قيمة الشركة  على    ا  إيجابي  ا  طردي( إذ كان  287.بقيمة )

)  أكثر ذلك  (  0.05من  سويعني  وحدة  بمقدار  المالية  الرافعة  نسبة  ازدادت  الشركة ت اذا  قيمة   تحسن 

على    ا  سلبي  ا  عكسي  ( إذ كان التأثير-1.220- (بقيمةحجم الشركة  ، كما جاءت قيمة بيتا لمتغير    (287.)بمقدار

ا قيمة بيتا ، أم  (  0.05من )  أكثر.(  107وبدلالة )   (- 1.732-)قيمة ت المحسوبة بلغت    وأن  قيمة الشركة  
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قيمة ت المحسوبة    وأن  قيمة الشركة  على    إيجابيطردي  ( إذ كان التأثير  31.833بقيمة )  ربحية السهملمتغير  

 تي: وفق الآ الانحداركما نستطيع كتابة معادلة   .. (0.05من )  أكثر.( 102وبدلالة ) ( 1.757)بلغت 

العائد على  )  31.953-) متطلبات محاسبة الاستدامة)نسبة الإفصاح عن    416.-  3.312قيمة الشركة =  

  + )حجم الشركة(    1.220– . )الرافعة المالية(  287+ )العائد على حقوق الملكية(    14.718 -الموجودات(  

 ( )ربحية السهم 31.838

Tobin's Q = 3.312-.416 disESG - 31.953 ROA - 14.718ROE+   .287 Lev - 

1.220Log Firm Size + 31.838 EPS 

 الثالثة اختبار الفرضية 2- 4-5-2

 وسعر إغلاق السهم.  SASB( و  IFRS: لا توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق )  0Hالفرضية الصفرية  

 وسعر إغلاق السهم. SASB( و IFRS: توجد علاقة ارتباط بين تكامل تطبيق )1Hالفرضية البديلة  

EPS6 Log Firm Size + β5 β+ Lev4 ROE+ β3 ROA + β2 disESG + β1 SP = σ + β 

( ةالثالثاختبار الفرضية ) المتعدد الانحدار نتائج (48-4الجدول )  

 t دلالة 

Sig. 

 قيمة ت

t 

 بيتا  

B 

دلالة 

F 

Sig. 

 قيمة ف 

F 

معامل 

 التحديد 
R2  

معامل 

الارتباط   
R 

المتغيرات 

 المستقلة

المتغير 

 التابع 

.655 -.458- 

 

نسبة الإفصاح  0.576 0.332 1.078 424. -1.002-

عن أبعاد  

محاسبة 

 الاستدامة

سعر 

إغلاق 

 السهم

.277 -1.134- 

 

العائد على   -45.272-

 الموجودات

العائد على   -72.268- -1.400- 185.

 حقوق الملكية

 الرافعة المالية  406. 225. 825.

 حجم الشركة  -2.395- -1.310- 213.

 ربحية السهم 97.720 2.079 058.

 SPSSمن إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  

والمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة الخاصة    معايير الإبلاغ المالي الدولية  تكامل  من اجل معرفة العلاقة بين

هنالك  أن   (    82-4)نلاحظ في الجدول  ،    وسعر إغلاق السهم  بالمصارف التجارية والمصارف الاستثمارية

وعليه   ،والمعايير المالية لمحاسبة الاستدامة وسعر إغلاق السهم  معايير الإبلاغ المالي الدولية  نبي   ا  ارتباط

بأنه معنوي بدلالة    المتعدد   الانحدارنموذج    أظهرت نتائج. كما  بل الفرض البديلوي ق  الفرض الصفري  ي ستبعد 

الجدول  (1.078)   ف  قيمة في  متغيرات    المذكور  كما  فيه  اعتبرت  متطلبات  الذي  الإفصاح عن  نسبة   (

حجم الشركة   –الرافعة المالية    –العائد على حقوق الملكية    –العائد على الموجودات    –محاسبة الاستدامة  

المتغيرات المستقلة  أن   إذ تفسر النتائج    كمتغير تابع.  سعر الإغلاقومتغير  ة،  متغيرات مستقلربحية السهم(  –

(، كما   2Rلى معامل التحديد )  إذلك بالنظر     سعر إغلاق السهممن التباين الحاصل في    % 2.33تفسر  

إذ   وسعر إغلاق السهم   نسبة الإفصاح عن أبعاد محاسبة الاستدامةجاءت قيمة بيتا التي توضح العلاقة بين  

ة الإفصاح بمقدار بسإذا ازدادت ن  (  -1.002-)  وبمقدار  تؤثر نسبة الإفصاح بصورة عكسية في سعر السهم

العائد على الموجودات  كذلك جاءت قيمة بيتا لمتغير  .    (-458. -)المحسوبة بلغت  وأن قيمة ت    وحدة واحدة

( بلغت    وأن    السهم  إغلاقالتأثير عكسي على سعر  و(  -45.272-بقيمة  المحسوبة  ،  (-1.134-)قيمة ت 

بيتا    وجاءت  الملكية  لمتغير  قيمة  التأثير  -72.268-)بقيمة    العائد على حقوق  كذلك  عكسي على سعر  ( 

( .  406)بقيمة    الرافعة الماليةقيمة بيتا لمتغير  ا  أم    ،  (-1.400- )قيمة ت المحسوبة بلغت    إغلاق السهم وأن  

اذا ويعني ذلك    (.225) قيمة ت المحسوبة بلغت    على سعر إغلاق السهم وأن    ا  إيجابي  ا  طرديالتأثير    إذ كان
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حجم قيمة بيتا لمتغير    ، كما جاءت   السهمإغلاق  ازداد مستوى الرافعة المالية بمقدار وحدة سيتحسن سعر  

قيمة ت المحسوبة بلغت   على سعر إغلاق السهم وأن    ا  سلبي ا  عكسيالتأثير  إذ كان( -2.395-) بقيمة الشركة 

على    ا  إيجابي  ا  ( إذ كان التأثير طردي97.720بقيمة )فجاءت    ربحية السهمقيمة بيتا لمتغير  ا  ، أم  (  -1.310-)

 تي: وفق الآ   الانحداركما نستطيع كتابة معادلة     .  (2.079  ) قيمة ت المحسوبة بلغت    سعر إغلاق السهم وأن  

العائد  )  45.272-) )نسبة الإفصاح عن متطلبات محاسبة الاستدامة  1.002  -  28.811=    سعر الإغلاق

)حجم الشركة(   2.395– )الرافعة المالية(  .  406+)العائد على حقوق الملكية(    72.268  -على الموجودات(  

 ( )ربحية السهم 97.720 +

SP = 28.811- 1.002 disESG - 45.272 ROA - 72.268 ROE+.406  Lev - 2.395 Firm 
Size + 97.720 EPS 

 الرابعة  اختبار الفرضية 3- 4-5-2

 : لا توجد علاقة ارتباط موجبة بين سعر إغلاق السهم وقيمة الشركة. 0Hالفرضية الصفرية 

 : توجد علاقة ارتباط موجبة بين سعر إغلاق السهم وقيمة الشركة.  1Hالفرضية البديلة  
( الرابعة)اختبار الفرضية  بسيطال الانحدارنتائج  (58-4الجدول )  

 t دلالة 

Sig. 

 قيمة ت

t 

 بيتا  

B 

دلالة 

F 

Sig. 

 قيمة ف 

F 

معامل 

 التحديد 
R2  

معامل 

الارتباط   
R 

المتغيرات 

 المستقلة

المتغير 

 التابع 

سعر إغلاق  921. 848. 100.206 000. 370. 10.010 000.

 السهم
قيمة 

 الشركة

 SPSSمن إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر: 

نتائج نموذج    ن  أ(    83-4)في الجدول  ي لاحظ  ،    وقيمة الشركة  سعر إغلاق السهم  من اجل معرفة العلاقة بين

بر فيه  الذي اعت   المذكور الجدول ( كما في100.206بأنه معنوي بدلالة قيمة ف )أظهرت المتعدد  الانحدار

سعر إغلاق    نبي   ا  هنالك ارتباط  أن    إذ   كمتغير تابع.  قيمة الشركةومتغير    ،مستقلا    ا  متغير  سعر إغلاق السهم  

المتغيرات   تفسر النتائج إن    كما  قبل الفرض البديل.ي  الفرض الصفري و   ي ستبعد وعليه    ،وقيمة الشركةالسهم  

تفسر   الشركة84.8المستقلة  قيمة  الحاصل في  التباين  )  ،  % من  التحديد  الى معامل  بالنظر    (،   R2ذلك 

  على قيمة الشركة وأن    الطردي الإيجابيالتأثير  ب(  .370) بقيمة    سعر إغلاق السهموجاءت قيمة بيتا لمتغير  

  الانحدار كما نستطيع كتابة معادلة    .  (0.01من )  اقل.(  000وبدلالة )  (10.010)قيمة ت المحسوبة بلغت  

 سعر الإغلاق 0.37+  0.55قيمة الشركة =  تي:وفق الآ

Ŷ= 37.0+55.0 sp
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 المبحث الأول :الاستنتاجات
 

في  والنتائج الخاصة بكلا الجانبين ، استنتاج  لمتغيرات البحث يمكن والعملي بعد تقديم الجانب النظري  

 الاستنتاجات النظرية والعملية. هذا المبحث اهم 

 الاستنتاجات النظرية 1. 1.5

ً   ن  إ .1 ً   أكثر الافصاحات المالية وغير المالية لتعزيز نهج    التكامل يدمج معا وفعالية لتقارير الشركات    تماسكا

المحتمل في معالجة أنواع مختلفة من    الانفصالالتغلب على    فيالمستثمرين    ةساعد إلى م  تهدفالتي  

 المعلومات . 

المتكامل    يسهم .2 الإبلاغ  معالجة  اعتماد  المشكلات  في  من  مثل  ضمن  عدد  التقليدية،  الاستدامة  تقارير 

 .بين الاستدامة والأداء المالي والتداخلات حساب جميع مصادر خلق القيمة ،  ضعف

المالية    يرجع  .3 غير  المعلومات  عن  الإبلاغ  لتوحيد  الأساس  المعلومات  إلى  السبب  شفافية  تحسين 

الشركات ، من أجل ضمان قابليتها للمقارنة عبر القطاعات وعلى    غ عنهاتبل  الاجتماعية والبيئية التي  

 الصعيد الدولي. 

المالي  بعد اعتماد  سوق رأس المال  يتأثر   .4 في   التأثير  تمثلي  إذ الزامي ،  بشكل    الدوليةمعايير الإبلاغ 

 .تحسين المعلومات  فضلا  عن ، تحسين السيولة وانخفاض تكلفة رأس المال

تنمية    فهو يسهم في جذب الاستثمارات الأجنبية الخارجية    في في البلدان النامية    IFRSاعتماد    يسهم  .5

بالغ الأهمية من أجل    عد أمراً المعلومات عالية الجودة ت    لأن،  السوق بشكل خاص والاقتصاد الكلي للبلد 

 . المالالأداء الفعال لأسواق 

أن    إن   .6 بشكل كافٍ   هناك مخاوف مستمرة من  تمثل  التقليدية لا  المالية  لقيمة   التقارير  المتعددة  الأبعاد 

الأداء وى ذلك إلى البحث عن مقاييس مالية جديدة أو مقاييس غير مالية إضافية للقيمة  الشركة. إذ أد  

 .ويرتبط بهذه التطورات نزعة متزايدة للشركات لإصدار تقارير غير مالية للأغراض العامة 

تعزيز لعائد مالي محتمل. كما تحتاج الشركات  بل هي    ،المسؤولية الاجتماعية ليست دائماً كلفة أنفقت   إن   .7

(  الموظفين   – الدعم الكافي للاستمرار في إنفاقها الاجتماعي من أصحاب المصلحة الداخلين )الملاك  

 . ن ) الزبائن والموردين(ي والخارجي 

المصداقية وتقليل المخاطر القانونية    تحسين:  منها   ،فوائد للشركةعدة  الإبلاغ عن أداء الاستدامة    يقدم .8

 .دين وزيادة الوصول إلى رأس المال وزيادة السلوك الأخلاقيوتحسين علاقات المور  

 الاستنتاجات العملية  2.1.5
ومعايير محاسبة الاستدامة المالية وقيمة   معايير الإبلاغ المالي الدوليةبين تكامل    وتأثير  هنالك ارتباط .1

سبب التفاوت يرجع الى حجم  والشركة وهذا الارتباط متفاوت بين الطردي والعكسي والقوي والمتوسط،  

 .  ةدارتها والوعي الثقافي الخاص بالمستثمرين والزبائن والهيئات التنظيميإالشركة و

سلوك الشركات وكفاءة الهياكل التنظيمية.  في  ثر  يمكن أن تؤ   شركة بكل    المحيطة البيئة المؤسسية    ن  إ .2

وجود  ب المصارف    في البنك المركزي العراقي    تأثيري لاحظ  و،    اً فيما يتعلق بمحاسبة الاستدامة تحديد 

 .الاستدامة معلومات وجودة   أسهم ذلك في تحسين إبلاغ وحوكمة فعالة داخل المصارف، 

بالمعلومات المتعلقة    الإفصاح الاختياريل المستثمرون عدم الاستثمار في الشركات التي تفشل في  يفض   .3

أغلب المصارف    يظهر أن  عن طريق تحليل قوائم المصارف  و.  الخاص بأبعاد محاسبة الاستدامةبأدائها  

 .لانخفاض اإلى ا يميل هسهم سعر  كان الأقل للمعلومات الخاصة بالاستدامةالإفصاح  ذات 

إذ يمكن زيادة الإيرادات عن طريق    ،زيادة الإيرادات وخفض التكاليف  فيستدامة  ملا  تسهم الممارسات  .4

 . المصرفبسبب تحسين سمعة   الودائعزيادة 
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في تطوير الإفصاح عن معلومات محاسبة الاستدامة من سنة    معايير الإبلاغ المالي الدوليةساهم اعتماد   .5

 الى أخرى بسبب تداخل متطلبات بعض المعايير. 

التقييمات المحس نة للشركة تؤدي إلى اتجاهات وتقييمات  أن   إذ    ا  قوي   ا  تأثير  لأداء الاجتماعي للشركات ل  ن  إ .6

المنافسة ، تطوير الشهرة أو "رأس المال المعنوي" الذي يولد حماية    فيزيادة التمايز  ومحس نة للمنتج ،  

 المصارف عينة البحث. وظهر ذلك عند بعض ، "شبيهة بالتأمين" ضد المعلومات السلبية

م الشركة الذي يقاس بإجمالي الموجودات، أو المبيعات، أو عدد  حجفلحجم الشركة والأداء المالي،   .7

 . الموظفين، أو القيمة السوقية( اثر إيجابي على اعتماد الإبلاغ عن الاستدامة

، مما أدى إلى إنتاج العديد    غير الماليالإبلاغ المالي عن    فصلممارسات الإبلاغ الحالية أدت إلى    ن  إ .8

المالية   المعلومات  تكامل وترابط  إلى عدم  ذلك  أدى  التنظيمي. وقد  الأداء  المستقلة عن  التقارير  من 

اغلب أبعاد محاسبة  الكثير من المصارف عينة البحث لديها مساهمات تشمل    إذ أن    والاجتماعية والبيئية.

 يسهل تميزه.  أنها لم تكن مترجمة بإبلاغ ألا   ،الاستدامة

يرتبط ارتباطًا إيجابيًا بأسعار    وفق متطلبات المعايير ذات العلاقة بالصناعة   الإفصاح عن الاستدامة   إن   .9

يالمستثمرين يقدرون المعلومات الإضافية والت  أن  ،إذ  في قيمة الشركة    وبالنتيجة يصب    ، لأسهما لية  كم 

،    في محاولة للحد من عدم تناسق المعلومات   المصارف  التي تقدمها إفصاحات الاستدامة الخاصة ب

بشكل عام لا  للمصارف عينة البحث كون مؤشر الإبلاغ عن الاستدامة  الارتباط السلبي    لوحظوقد  

 الطموح.  يلبي  

كفاءة وفعالية عن طريق التركيز    أكثرتحافظ الشركات ذات الحوكمة الجيدة على الموارد المالية بشكل   .10

 . على تعظيم ثروة المساهمين ، وإضافة القيمة الاقتصادية المستمرة فضلاً عن تأكيد النمو المستدام  

لى الاسـتراتيجيات  إ  رضـعيف ويفتقالأداء المالي و غير المالي لدى كثير من المصـارف عينة البحث  ن  إ .11

فضـــلا  عن غياب نموذج    ،شـــطة التي تمارســـهالأنأو محدودية االفعالة في اســـتغلال الســـيولة المرتفعة  

الأعمال الفعال في تكوين المحفظة الاستثمارية.
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 المبحث الثاني : التوصيات  
 

والعملي يمكن الخروج بجملة من التوصيات بعد الاستنتاجات التي تم التوصل إليها في الجانبين النظري  

 :كالآتي

إصدار تقارير متكاملة مستفيدة من  على  اهتمام الشركات بالإبلاغ المتكامل والعمل بشكل طوعي     .1

 .تجارب الشركات العالمية التي قامت بالإبلاغ المتكامل منذ سنوات للاستفادة من مزايا الإبلاغ المتكامل

الشركات المعنية بصياغة نماذج الأعمال واستراتيجياتها الاستفادة من نماذج    ينبغي على إدارات    .2

الإبلاغ المتكامل لما يضفيه من مزايا لخلق القيمة المستدامة وربط الأداءين المالي بغير المالي في تحليل 

 .البيئتين الداخلية والخارجية

المعلومات غير     .3 توحيد  مزايا  من  المعلومات الاستفادة  الإفصاح عن  في  الشفافية  لتحسين  المالية 

 .الاجتماعية والبيئية التي تقدمها الشركات المبلغة، لجذب المستثمرين من بيئة السوق المحلية والدولية

ينبغي على الشركات الأخرى المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية الاستفادة  بخلاف المصارف     .4

والعمل على اعتمادها طوعيا للاستفادة من مزايا هذه المعايير فضلا   بلاغ المالي الدوليةمعايير الإ من مزايا  

 .عن جذب المستثمرين

  معايير الإبلاغ المالي الدولية اهتمام إدارة سوق العراق للأوراق المالية بتجارب المصارف المطبقة ل   .5

فته هذه المعايير من قيمة للمصارف والسوق وإعداد دراسات لما أضا هاوتحليل  لها بشكل إلزامي والترويج

 .والاقتصاد بشكل عام لحث الشركات على الاعتماد طوعيا قبل إلزامها بذلك

على إدارات الشركات العمل على إصدار تقارير خاصة بممارستها المستدامة تغطي أبعاد محاسبة     .6

بسبب  الشركة  قيمة  وتعظيم  أدائها  بيان  أرادت  ما  إذا  ووعي    الاستدامة  المصلحة  أصحاب  مطالبات 

 .المستثمرين بأهمية التقارير التي تتضمن معلومات غير مالية

تحليل النفقات الاجتماعية ومعرفة أثارها المستقبلية لكي تستمر الشركة بتعزيزها إذا ما   من المهم   .7

 .أرادت الدعم والشرعية من جميع أصحاب المصلحة

البحث والتحليل الكافي من إدارة الشركة في منافع الإبلاغ عن الممارسات المستدامة للحصول على     .8

السوقية وتشجيع السلوك الأخلاقي بين موظفي    اهأسهم التمويل الكافي والاستفادة من فرص ارتفاع أسعار  

 .الشركة

أن تراجع   من  ،منخفض ا  هر سهمدارة المصرف التي لديها ممارسات مستدامة وقيمتها أو سعلإلا بد     .9

سياساتها الخاصة بالإبلاغ والعمل على إصدار تقرير خاص بالاستدامة على الأقل أو السير باتجاه التقارير  

 .المصرفالمتكاملة مع تعزيز ممارساتها بشكل أكبر والإبلاغ عنها بشكل أفضل إذا ما أرادت تعظيم قيمة  

العراق للأوراق المالية والمعنيين في البنك المركزي حوكمة الشركات يفضل أن تراجع إدارة سوق     .10

في المصارف وإلزام المصارف بالحوكمة الفعالة أو تطوير الحوكمة الحالية لديها مع تحسين الإبلاغ عنها  

 .بشكل أفضل

في السوق   .11 المدرجة  انخفاض أسعار اسهما  تعاني من  التي  المصارف  البحث عن   ،ينبغي على 

معلومات تعزيرية  انت  كأالتي أحدها عدم الإفصاح الكافي عن الممارسات المستدامة سواء    الانخفاض سباب  أ

 .تقرير استدامة مستقل مضمن القوائم المالية التقليدية أ

يمكن لأقسام بحوث السوق في المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية البحث في     .12

 .الممارسات المستدامة والإبلاغ عنها لتعظيم الإيرادات وتخفيض تكاليف الودائع مزايا 

لا بد للمصارف من الاستفادة من البحوث المقدمة في العراق والتي تعنى بفحص مزايا اعتماد     .13

 .لماليةعلى الاستدامة بغية الوصول إلى اعتماد معايير محاسبة الاستدامة ا معايير الإبلاغ المالي الدولية 
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ا  ه تحليل الأداء الاجتماعي للمصارف المنافسة ومعرفة كيف استفادت من ذلك في أدائ  من المهم   .14

 .المالي وحصتها من بين المصارف من ناحية الودائع والقروض وغيرها من المنتجات المصرفية

ت عن ممارساتها  على المصارف ذات المركز المالي القوي والحصة السوقية الكبيرة التي أبلغ   .15

 .يها بشكل إيجابي تعزيز هذه الممارسات والإبلاغ عنهافالمستدامة وأثرت 

يات الإبلاغ الحالية من قبل المصارف للإبلاغ عن أدائها السنوي  آلجدية ب  أكثرالاهتمام بشكل     .16

الخاص بالاستدامة بشكل يوضح لأصحاب المصلحة صورة شاملة عن الأداء المالي والأداء غير المالي  

 .عن طريق الاستفادة من التجارب العالمية والبحوث والدراسات المقدمة في هذا المجال

يتفق   .17 بطريقة  وتطويره  الإفصاح  بتحسين  الاستدامة    فيها  الاهتمام  محاسبة  معايير  متطلبات  مع 

 .سعر السهم وجذب المستثمرين فيالمالية لما للإفصاح الجيد من أثر 

المستثمرين   مثل  ،بغي أن يكون الهدف الأساسي لأي شركة هو خلق قيمة لجميع أصحاب المصلحةين    .18

 .لابد من الحوكمة الفعالة ذات المراجعة المستمرةفلذلك فقا وو، والموظفين والزبائن والمجتمع 

الابتكارات الخاصة تحسين استراتيجياتها وخططها والعمل على إيجاد  من  دارات المصارف  لإلابد     .  19

 بمواردها للاستفادة منها بشكل أكبر وتعظيم القيمة وتطوير الأداء وتحسين الحصة السوقية. 
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 المراجع العربية:  

 القرآن الكريم 

 : التقارير والوثائق الرسمية:  أولا

   . 2021إلى  2015  من المالية للأوراقالتقرير السنوي لسوق العراق  .1

 . 2021إلى   2015من  التجاري مصرف الإقليم البيانات المالية ل .2

 . 2021إلى   2015من   التجاري مصرف الخليجالبيانات المالية ل .3

 .  2021إلى  2015من  مصرف بابلالبيانات المالية ل .4

 . 2021إلى   2015من  مصرف بغداد البيانات المالية ل .5

 . 2021إلى  2015من  مصرف الاتحاد العراقيالبيانات المالية ل .6

 .  2021إلى  2015من   مصرف الائتمان العراقيالبيانات المالية ل .7

 .  2021إلى  2015من  ومرمصرف سالبيانات المالية ل .8

 .. 2021إلى  2015من  لمصرف التجاري العراقيلالبيانات المالية  .9

 . 2021إلى   2015من  مصرف آشور الدولي للاستثمارالبيانات المالية ل .10

 .  2021إلى  2015من  مصرف التنمية الدولي للاستثمار البيانات المالية ل .11

 .  2021إلى  2015من لمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار البيانات المالية ل .12

 . 2021إلى  2015من   مصرف الاستثمار العراقيالبيانات المالية ل .13

 . 2021إلى   2015من   مصرف المنصور للاستثمارالبيانات المالية ل .14

 .  2021إلى  2015من  مصرف الشرق الأوسط للاستثمارالبيانات المالية ل .15

 . 2021إلى   2016من  الإسلاميمصرف جيهان للاستثمار والتمويل المالية لالبيانات  .16

 .  2021إلى   2015من  مصرف عبر العراقالبيانات المالية ل .17

 . 2021إلى  2015من  لمصرف الدولي  الإسلاميالبيانات المالية ل .18

 . 2021إلى   2016من  مصرف نور العراق الإسلاميالبيانات المالية ل .19

 . 2022إلى   2016من  مصرف العالم الإسلاميية لالبيانات المال .20

 .  2021إلى  2015من  لمصرف الأهلي العراقيالبيانات المالية ل .21

 ثانياً : الكتب: 

، الطبعة الأولى ، دار النهضة العربية للطباعة   أساسيات الإدارة المالية (.1987)توفيق ، جميل احمد 

 والنشر والتوزيع ، بيروت، لبنان. 

 ثالثاً : الرسائل والاطاريح 

توظيف معايير محاسبة الاستدامة " معيار المصارف التجارية    ،(2021، )   حسن عبد الكريم  الإبراهيمي ،   .1

كلية الإدارة   -رسالة ماجستير منشورة ، جامعة كربلاء،  والشفافية وتعزيز ثقة المستثمرين  الإفصاحلتحسين  

 قسم المحاسبة.  –والاقتصاد 

( في تعزيز  SASBتوظيف المعلومات المالية وغير المالية )معايير    .(2021)زكي جابر    ةالبطاط ، علي عود  .2

الشركة وقيمة  المستثمرين  وثقة  الإبلاغ  كربلاء،  شفافية  جامعة   ، منشورة  ماجستير  الإدارة    -رسالة  كلية 

 قسم المحاسبة ،. –والاقتصاد 

توظيف التفكير الهندسي للمدقق الداخلي في بيئة المعلومات   .(2022)  الشمري ، مشتاق طالب عبد الأمير .3

قسم    –كلية الإدارة والاقتصاد    -، أطروحة دكتوراه منشورة ، جامعة كربلاء  المحاسبية لتعزيز قيمة الشركة

 المحاسبة . 
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نعمة   .4 زيد   ، الدوليةتطبيق    .(2022)عباس  المالي  الإبلاغ  الأرباح  IFRS)    معايير  إدارة  في  وتأثيرها   )

  – الإدارة والاقتصاد  كلية    -، جامعة كربلاء، رسالة ماجستير منشورة    وانعكاسه على قرارات المستثمرين

 قسم المحاسبة . 

تأثير تطبيقات الحوكمة ومعايير محاسبة الاستدامة ودورها    .(2019)المعمـــوري، محمد عبد الرسول جابر   .5

  - ، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة كربلاء  في تحسين الأداء والإبلاغ المالي لتعزيز الثقة في البيانات المالية

 قسم المحاسبة .  –كلية الإدارة والاقتصاد 

المحاسبية للرفاهية الاجتماعية   والأبعاد العلاقة بين المسؤولية البيئية    .(2017)الموسوي، علاء حسن يوسف   .6

قسم    –دارة والاقتصاد  كلية الإ  -، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة القادسيةواثرها على تعظيم قيمة الشركة

 المحاسبة. 

 رابعا  : الدوريات العربية 

  - سوق العراق للأوراق المالية نشأته   ).2012 )وعبد الحميد ، غسان رشاد حسن كريم ، حمزة  .1

 . 2012 24 :، العدد مجلة مركز دراسات الكوفة ". تحليل وتقييم مؤشراته 

Foreign References 

First: official reports and documents 

COMMERCIAL BANKS, Sustainability Accounting Standard,2018. 

Investment BANKS, Sustainability Accounting Standard,2018. 

Second: Books 

1. Alibhai, Salim, Erwin Bakker& T.V. Balasubramanian, Kunal Bharadva, Asif 

Chaudhry, Danie Coetsee, James Dougherty, Chris Johnstone, Patrick Kuria, 

Christopher Naidoo, J Ramanarayanan, Darshan Shah, Minette van der Merwe 

(2020). Interpretation and Application of IFRS Standards,(2nd ed.), John Wiley & 

Sons, Inc. 

2.  Alibhai, Salim, Christopher Naidoo& Erwin Bakker, Edward Rands, T.V. 

Balasubramanian, Darshan Shah, Kunal Bharadva Candice Unsworth, Asif 

Chaudhry Minette van der Merwe, Danie Coetsee, Santosh Varughese, Chris 

Johnstone, Paul Yeung, Patrick Kuria, (2018). Interpretation and Application of 

IFRS Standards, John Wiley & Sons, Inc. 

3. Aras, Güler & Crowther, avid (2009). Global Perspectives on Corporate 

Governance and CSR, Gower Publishing Limited. 

4. Aras, Güler & Ingley, Coral (2017). Corporate Behavior and Sustainability, 

Routledge 2 Park Square, Milton Park, Abingdon, Oxon OX14 4RN. 

5.  Atrill, Peter, (2009). Financial Management for Decision Makers ,(5th ed.). 

Pearson Education Limited, England. 

6. Bacchus, Lez  Rayman & Walsh, Philip R Walsh (2021). Corporate Responsibility 

and Sustainable Development, An Integrative Perspective, Routledge of the Taylor 

& Francis Group.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   195 

7.  Baker, H. Kent & Nofsinger, John R.(2012). SOCIALLY RESPONSIBLE 

FINANCE AND INVESTING, Financial Institutions, Corporations, Investors, and 

Activists, John Wiley & Sons, Inc. 

8. Banik, Arindam & Ananda Das Gupta, Pradip K. Bhaumik (2015). Corporate 

Governance, Responsibility and Sustainability, Initiatives in Emerging Economies, 

, Palgrave Macmillan in the US is a division of St Martin’s Press LLC. 

9. Berk, Jonathan & Demarzo, Peter (2017). Corporate Finance, (4th ed.). Pearson 

Education, Inc., 75 Arlington Street, Boston.     

10.  Berk& Demarzo, Jonathan, Peter (2014). Corporate Finance, (3th ed.). Pearson 

Education, Inc., 75 Arlington Street, Boston. 

11. Bini, Laura & Bellucci, Marco (2020). Integrated Sustainability Reporting Linking 

Environmental and Social Information to Value Creation Processes, Springer 

Nature Switzerland AG. 

12.  Brealey, Richard A. & Stewart C. Myers, Alan J. Marcus (2001). Fundamentals of 

Corporate Finance, (3th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., United States of 

America. 

13. Brealey, Richard A. & Stewart C. Myers, Alan J. Marcus (2011). PRINCIPLES OF 

CORPORATE FINANCE, (10th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., United States 

of America. 

14. Brealey, Richard A., Stewart C. Myers, Alan J. Marcus (2017): PRINCIPLES OF 

CORPORATE FINANCE, (12th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., United States 

of America. 

15. Brigham, Eugene F. & Houston, Joel F. (2004). Fundamentals OF Financial 

management, (10th ed.), Thomson South-Western. 

16. Brigham, Eugene F. & Houston, Joel F. (2007): Fundamentals OF Financial 

management, (11th ed.). Thomson South-Western. 

17.  Brigham, Eugene F.& Ehrhardt, Michael C. (2014). Financial Management: 

Theory and Practice, (14th ed.). South-Western, Cengage Learning. 

18. Brink, Alexander (2011). Ethical Economy. Studies in Economic Ethics and 

Philosophy, Springer Dordrecht Heidelberg London New York. 

19. Brockett, Ann M., & Rezaee, Zabihollah (2012).  Corporate Sustainability, 

Integrating Performance and Reporting, John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New 

Jersey.  

20. Busco, Cristiano & Mark L. Frigo, Angelo Riccaboni, Paolo Quattrone (2013). 

Integrated Reporting Antecedents and Perspectives for Organizations and 

Stakeholders , Springer International Publishing Switzerland. 

21. Çalıyurt, Kıymet Tunca, (2021). Accounting, Finance, Sustainability, Governance 

& Fraud: Theory and Application, (2nd ed.). Springer Nature Singapore Pte Ltd.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   196 

22. Carroll, Archie B & Jill A. Brown, Ann K. Buchholtz (2018). Business & Society, 

Ethics, Sustainability, and Stakeholder Management, Cengage Learning, (10th ed.). 

Cengage Learning products are represented in Canada by Nelson Education, Ltd. 

23.  Chandler, David (2015). Corporate Social Responsibility a Strategic Perspective , 

Business Expert Press, LLC. 

24.  Cinquini, Lino & Luca, Francesco De (2022). Non-financial Disclosure and 

Integrated Reporting Theoretical Framework and Empirical Evidence, Springer 

Nature Switzerland AG. 

25.  Coombs, W. Timothy & Holladay, Sherry J. (2012). Managing Corporate Social 

Responsibility, A Communication Approach, A John Wiley & Sons, Ltd., 

Publication. 

26. Damodaran, Aswath, (2015). Applied Corporate Finance,(4th ed.). John Wiley & 

Sons, Inc., Hoboken, New Jersey. 

27.  Damodaran, Aswath, (2012). Investment Valuation Tools and Techniques for 

Determining the Value of Any Asset, (3th ed.). John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, 

New Jersey. 

28. Das, Jitendra K., Shallini Taneja and Hitesh Arora, (2021). Corporate Social 

Responsibility and Sustainable Development Strategies, Practices and Business 

Models, Routledge is an imprint of the Taylor & Francis Group, an Informa 

business. 

29. Davies, Tony & Crawford, Ian (2014). Corporate Finance and Financial Strategy, 

Optimizing Corporate and Shareholder Value, Pearson Education Limited, United 

Kingdom. 

30. Eccles, Robert G. & Krzus, Michael P. (2010). One Report, Integrated Reporting 

for a Sustainable Strategy, John Wiley & Sons, Inc. 

31.  Elliott, Barry & Elliott, Jamie (2019). Financial Accounting and Reporting, (19th 

ed.). Pearson Education Limited, Slovakia by Neografia. 

32.  Epstein, Marc J. & Buhovac, Adriana Rejc (2014). Making Sustainability Work 

Best Practices in Managing and Measuring Corporate Social, Environmental, and 

Economic Impacts, (2nd ed.), Greenleaf Publishing Limited, uk. 

33.    Farache, Francisca & Georgiana Grigore, Alin Stancu, David McQueen (2020). 

Values and Corporate Responsibility CSR and Sustainable Development, Springer 

Nature Switzerland. 

34. Fernando, A. C. & K. P. Muraleedharan, E. K. Satheesh (2017). Corporate 

Governance Principles, Policies and Practices, (3th ed.). Pearson India Education 

Services Pvt. Ltd. 

35. Filho, Walter Leal (2019). Social Responsibility and Sustainability, How Businesses 

and Organizations Can Operate in a Sustainable and Socially Responsible Way, 

Springer Nature Switzerland AG. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   197 

36.   Fung, Hung-Gay & Sheryl A. Law, Jot Yau (2010). Socially Responsible 

Investment in a Global Environment, Edward Elgar Publishing Limited. 

37. Hawkins, David E. (2006). Corporate Social Responsibility Balancing Tomorrow’s 

Sustainability and Today’s Profitability, Palgrave Macmillan. 

38. Horvath, Peter & Putter, Judith M. (2017). Sustainability Reporting in Central and 

Eastern European Companies International Empirical Insights , Springer 

International Publishing, AG. 

39.   Idowu, Samuel O., & Louche Céline (2011). Theory and Practice of Corporate 

Social Responsibility,  Springer Heidelberg Dordrecht London New York. 

40. Idowu, Samuel O.,& Baldo, Mara Del (2019). Integrated Reporting, Antecedents 

and Perspectives for Organizations and Stakeholders, Springer Nature Switzerland 

AG. 

41.  Idowu, Samuel O. & Catalina Sitnikov, Lars Moratis, (2019).  ISO 26000 - A 

Standardized View on Corporate Social Responsibility, Practices, Cases and 

Controversies , Springer International Publishing AG, part of Springer Nature. 

42.  Jeter, Debra C.& Chaney, Paul K. (2018). Advanced Accounting, (7th ed.). John 

Wiley & Sons, Inc. 

43. Keasey, Kevin & Steve Thompson, Mike Wright (2005). Corporate Governance 

Accountability, Enterprise and International Comparisons , John Wiley & Sons 

Ltd. 

44.  Kieso, Donald E.& Jerry J. Weygandt, Terry D. Warfield (2019). Intermediate 

Accounting, (17th ed.). John Wiley & Sons .  

45. Kotler, Philip & Lee, Nancy (2005). Corporate Social Responsibility, John Wiley 

& Sons, Inc., Hoboken, New Jersey. 

46. Laine, Matias & Helen Tregidga, Jeffrey Unerman, Sustainability Accounting and 

Accountability, Routledge is an imprint of the Taylor & Francis Group, an informa 

business, (3th ed.). 2022. 

47. Lee, Ki-Hoon & Vachon, Stephan (2016). Business Value and Sustainability an 

Integrated Supply Network Perspective , Springer Nature. 

48. Lemke, Claudia, (2020). Accounting and Statistical Analyses for Sustainable 

Development, Multiple Perspectives and Information-Theoretic Complexity 

Reduction, Springer Gabler. 

49. McMenamin, Jim (2005). Financial Management an Introduction ,(2nd ed.). Taylor 

& Francis or Routledge’s collection, New York. 

50. Minciullo, Marco, (2019). Corporate Governance and Sustainability, The Role of 

the Board of Directors, Palgrave Macmillan. 

51. Mio, Chiara, (2016). Integrated Reporting a New Accounting Disclosure, Palgrave 

Macmillan imprint is published by Springer Nature. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   198 

52. Mishkin, Frederic S. & Eakins, Stanley G. (2012). Financial Markets and 

Institutions, (7th ed.), Pearson Education, Inc. United States of America. 

53. Mishkin, Frederic S. & Eakins, Stanley G. (2015). Financial Markets and 

Institutions,( 8th ed.), Pearson Education, Inc. United States of America. 

54. Mohapatra, Sanjay & Pillai, Sreejesh Surendran (2013). Case Studies in Business 

Ethics and Corporate Governance , Pearson India Education Services Pvt. Ltd. 

55. Palepu, Krishna g. & Paul m. Healy, Erik peek (2013). business analysis and 

valuation, IFRS , (3rd ed.). Cengage learning EMEA. 

56. Pike, Richard & Neale, Bill (2006). Corporate Finance and Investment Decisions 

& Strategies, (5th ed.), Pearson Education Limited. 

57. Pitelis, Christos N. & Jack Keenan, Vicky Pryce (2011). Green Business, Green 

Values, and Sustainability, Routledge is an imprint of the Taylor & Francis Group, 

an informa business. 

58. Quiry, Pascal& Maurizio Dallocchio, Yann Le Fur, Antonio Salvi (2009). 

Corporate Finance Theory and Practice, (2nd ed.). John Wiley & Sons Ltd, The 

Atrium, Southern Gate, Chichester, West Sussex, United Kingdom. 

59. Ross, Stephen A. & Randolph W. Westerfield, Bradford D. Jordan (2008). 

Fundamentals Of Corporate Finance, (8th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., 

New York. 

60. Ross, Stephen A. & Randolph W. Westerfield, Bradford D. Jordan (2013). 

Fundamentals Of Corporate Finance, (10th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., 

New York. 

61. Ross, Stephen A.& Randolph W. Westerfield, Bradford D. Jordan (2003). 

Fundamentals Of Corporate Finance, (6th ed.). McGraw-Hill Companies, Inc., 

New York. 

62.  Ross, Stephen A.& Randolph W. Westerfield, Jeffrey F. Jaffe, Bradford D. Jordan 

(2011). Corporate Finance Core Principles & Applications, (3rd ed.). McGraw-Hill 

Companies, Inc. 

63. Schaltegger, Stefan& Martin Bennett, Roger Burritt (2006). Sustainability 

Accounting and Reporting,  Springer Nature Switzerland AG. 

64. Simpsonm, Justine & Taylor, John (2013). Corporate Governance, Ethics and CSR, 

Kogan Page Limited.  

65. Sincere, Michael (2004). Understanding Stocks, McGraw-Hill Companies, Inc. 

United States of America. 

66. Solomon, Jill & Solomon, Aris X (2004). Corporate Governance and 

Accountability, John Wiley & Sons Ltd. 

67.  Subramanyam, K. R. (2014) Financial Statement Analysis, Eleventh , McGraw-Hill 

Education, New York . 



لمراجع والمصادر ا  

 

   199 

68. Thompson, Arthur A. & Margaret A. Peteraf, John E. Gamble, A.J. Strickland, 

(2020): CRAFTING AND EXECUTING STRATEGY, The Quest for Competitive 

Advantage, (22nd ed.). McGraw-Hill Education. 

69. Vevere, Velga & Svirina, Anna (2020). Business Ethics and Corporate Social 

Responsibility, Ekonomikas un kulturas augstskola. 

Third: PERIODICALS: 

1.  Abdelmotaal, Heba & Abdel-Kader, Magdy (2016). The use of sustainability 

incentives in executive remuneration contracts: Firm characteristics and impact on 

the shareholders’ returns, Journal of Applied Accounting Research, Vol. 17 No. 3, 

pp. 311-330.   

2. Abdi, Yaghoub & Xiaoni Li, Xavier Camara‑Turull (2022).  Exploring the impact 

of sustainability (ESG) disclosure on firm value and financial performance (FP) in 

airline industry: the moderating role of size and age, Environment, Development 

and Sustainability, 24:5052–5079. 

3. Abeysekera, Indra (2013). A template for integrated reporting, Journal of 

Intellectual Capital, Vol. 14 No. 2, pp. 227-245.  

4.  Adams, Carol A.& Patty, McNicholas (2007). Making a difference Sustainability 

reporting accountability and organizational change, Accounting, Auditing 

&Accountability Journal , Vol. 20 No. 3, pp. 382-402. 

5. Adams, Carol A. (2017). Conceptualising the contemporary corporate value 

creation process. Accounting, Auditing & Accountability Journal, 30(4),906–931. 

6. Agostino, Mariarosaria& Danilo Drago, Damiano B. Silipo (2011). The value 

relevance of IFRS in the European banking industry. Rev. Quant. Financ. Account. 

36, 437–457. 

7.  Ahmed, Kamran & Keryn Chalmersb, Hichem Khlif (2013). A Meta-analysis of 

IFRS Adoption Effects, The International Journal of Accounting 48, 173–217.  

8. Ahmed, Zahoor & Muhammad Wasif Zafar, Sajid Ali, Danish (2020).  Linking 

urbanization, human capital, and the ecological footprint in G7 countries: An 

empirical analysis, Sustainable Cities and Society, Volume 55, April, 102064.  

9. Akisik, Orhan & Gal, Graham (2020). Integrated reports, external assurance and 

financial performance an empirical analysis on North American firms, 

Sustainability Accounting, Management and Policy Journal, Vol. 11 No. 2, pp. 317-

350.  

10. Albitar, Khaldoon & Khaled Hussainey, Nasir Kolade, Ali Meftah Gerged (2020). 

ESG disclosure and firm performance before and after IR The moderating role of 

governance mechanisms, International Journal of Accounting & Information 

Management, Vol. 28 No. 3, pp. 429-444. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   200 

11. Alfaro, Saudi-Yulieth Enciso & Sánchez, Isabel-María García (2022). Corporate 

governance and environmental sustainability: Addressing the dual theme from a 

bibliometric approach, Corp Soc Responsib Environ Manag.,1–17. 

12. Alhaddi, Hanan (2015). Triple bottom line and sustainability: A literature, review. 

Business and Management Studies, 1(2), 6–10. 

13. Almeida, María del Mar Alonso & Josep Llach, and Frederic Marimon (2014).  A 

Closer Look at the ‘Global Reporting Initiative’ Sustainability Reporting as a Tool 

to Implement Environmental and Social Policies: A Worldwide Sector Analysis, 

Corporate Social Responsibility and Environmental Management, 21, 318–335. 

14. Al-mulali, Usama & Choong Weng-Wai, Low Sheau-Ting, Abdul Hakim 

Mohammed (2015). Investigating the environmental Kuznets curve (EKC) 

hypothesis by utilizing the ecological footprint as an indicator of environmental 

degradation, Ecological Indicators, Volume 48, January, 2015, Pages 315-323. 

15.  AlMutawaa, Abdullah & Hewaidy, Aly M (2010). Disclosure Level and 

Compliance with IFRSs: An Empirical Investigation of Kuwaiti Companies, 

International Business & Economics Research Journal, Number 5, May. 

16.  Alsayegh, Maha Faisal & Rashidah Abdul Rahman, and Saeid Homayoun 

(2020). Corporate Economic, Environmental, and Social Sustainability 

Performance Transformation through ESG Disclosure, Sustainability, 12, 3910. 

17. Al-Shaer, Habiba (2020). Sustainability reporting quality and post-audit financial 

reporting quality: Empirical evidence from the UK, Bus Strat Env.;1–19. 

18. Álvareza, Isabel Gallego & Ortasb, Eduardo (2017). Corporate environmental 

sustainability reporting in the context of national cultures: A quantile regression 

approach, International Business Review 26, 337–353. 

19. Al-Akra, Mahmoud & Ian A. Eddie, Muhammad Jahangir Ali (2010). The influence 

of the introduction of accounting disclosure regulation on mandatory disclosure 

compliance: Evidence from Jordan, The British Accounting Review. 42, 170–186. 

20. Ameer, Rashid & Othman, Radiah (2012). Sustainability Practices and Corporate 

Financial Performance: A Study Based on the Top Global Corporations, J Bus 

Ethics,108:61–79.  

21. Amran, Azlan & Haniffa, Roszaini (2011). Evidence in Development of 

Sustainability Reporting: A Case of a Developing Country, Business Strategy and 

the Environment, 20, 141–156. 

22. Amran, Azlan & Say Keat Ooi, Riduan Toani Mydin, S. Susela Devi (2015).  The 

Impact of Business Strategies on Online Sustainability Disclosures, Business 

Strategy and the Environment, 24, 551–564. 

23. Andersson, Svante & Göran Svensson, Francisco-Jose Molina-Castillo, Carmen 

Otero-Neira, John Lindgren, Niklas P. E. Karlsson, Hélène Laurell (2022). 

Sustainable development—Direct and indirect effects between economic, social, 



لمراجع والمصادر ا  

 

   201 

and environmental dimensions in business practices, Corp Soc Responsib Environ 

Manag.;29:1158–1172. 

24. Andrew, Jane & Baker, Max (2020). Corporate Social Responsibility Reporting: 

The Last 40 Years and a Path to Sharing Future Insights, A Journal of Accounting, 

Finance and Business Studies (ABACUS). 

25. Aouadi, Amal & Marsat, Sylvain (2018). Do ESG Controversies Matter for Firm 

Value? Evidence from International Data, J Bus Ethics, 151,1027–1047. 

26. Aubert, Francois & Grudnitski, Gary (2011). The Impact and Importance of 

Mandatory Adoption of International Financial Reporting Standards in Europe, 

Journal of International Financial Management and Accounting, 22:1.  

27. Arena, Claudia & Saverio Bozzolan, Giovanna Michelon (2014). Environmental 

Reporting: Transparency to Stakeholders or Stakeholder Manipulation? An 

Analysis of Disclosure Tone and the Role of the Board of Directors, Corporate 

Social Responsibility and Environmental Management. 

28. Armstrong, Christopher S., Mary E. Barth, Alan D. Jagolinzer, Edward J. Riedl, 

(2010). Market Reaction to the Adoption of IFRS in Europe, The Accounting 

Review, Vol. 85, No. 1.    

29. Arowoshegbe, AMOS O. &Emmanuel, Uniamikogbo (2016). Sustainability and 

Triple Bottom Line: An Overview of Two Interrelated Concepts, Igbinedion 

University Journal of Accounting, Vol. 2 August. 

30. Arribas, Iván, María Dolores Espinosa, Fernando García, Paula Beatriz Morales-

Bañuelos, (2019): The Inclusion of Socially Irresponsible Companies in Sustainable 

Stock Indices, Sustainability, 11, 2047. 

31. Baboukardos, Diogenis & Rimmel, Gunnar (2016). Value relevance of accounting 

information under an integrated reporting approach: A research note, Journal of 

Accounting and Public Policy, Volume 35, Issue 4, July–August. 

32. Bacinello, Edilson & Gérson Tontini, Anete Alberton (2019). Influence of maturity 

on corporate social responsibility and sustainable innovation in business 

performance, Corp Soc Resp Env Ma.;1–11. 

33. Bansal , Pratima & DesJardine, Mark R. (2014). Business sustainability: It is about 

time, Strategic Organization, Vol. 12(1) 70–78.  

34. Bansal, Pratima & Jijun Gao, Israr Qureshi (2014). The Extensiveness of Corporate 

Social and Environmental Commitment across Firms over Time, European Group 

for Organizational Studies, Volume 35, Issue 7. 

35.  Barnabè, Federico & Maria Cleofe Giorgino, Martin Kunc (2019). Visualizing and 

managing value creation through integrated reporting practices: a dynamic 

resource-based perspective. J Manag Gov , 23, 537–575.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   202 

36. Bassemir, Moritz & Farkas, Zoltán Novotny (2018). IFRS Adoption, Reporting 

Incentives, and Financial Reporting Quality in Private Firms, JBFA Journal of 

Business Finance & Accounting, Volume 45, Issue 7-8, July/August, Pages 759-796 

37. Behl, Abhishek & P. S. Raghu Kumari, Harnesh Makhija, Dipasha Sharma (2022). 

Exploring the relationship of ESG score and firm value using cross-lagged panel 

analyses: case of the Indian energy sector. Ann Oper Res 313, 231–256.  

38. Belenes, Marioara & Victoria Bogdan, Dorina Nicoleta Popa (2021). Disclosure 

Dynamics and Non-Financial Reporting Analysis. The Case of Romanian Listed 

Companies, Sustainability, 13, 4732.  

39. Benjamin, Samuel Jebaraj & Biswas, Pallab Kumar (2022). Does winning a CSR 

Award increase firm value? International Journal of Disclosure and Governance, 

19:313–329. 

40. Beretta, Valentina & Chiara Demartini, Sara Trucco (2019). Does environmental, 

social and governance performance influence intellectual capital disclosure tone in 

integrated reporting? Journal of Intellectual Capital, Vol. 20 No. 1, pp. 100-124.   

41. Bernardi & Stark, Cristiana, Andrew W., (2016): Environmental, social and 

governance disclosure, integrated reporting, and the accuracy of analyst forecasts, 

The British Accounting Review.  

42. Berthelot, Sylvie&  Michel Coulmont, Vanessa Serret (2012). Do Investors Value 

Sustainability Reports? A Canadian Study, Corp. Soc. Responsib. Environ. Mgmt. 

Volume19, Issue6, November/December, Pages 355-363. 

43. Beske, Felix& Ellen Haustein, Peter C. Lorson (2020). Materiality analysis in 

sustainability and integrated reports, Sustainability Accounting, Management and 

Policy Journal, Vol. 11 No. 1. 

44.  Bhatia, Sandhya & Tripathy, Arindam (2018). Impact of IFRS adoption on 

reporting of firm efficiency: case of Indian IT firms, Int. J. Accounting, Auditing 

and Performance Evaluation, Vol. 14, Nos. 2/3, 2018.  

45. Bilgili, Faik & Recep Ulucak, Emrah Koçak & Salih Çağrı İlkay (2020).  Does 

globalization matter for environmental sustainability? Empirical investigation for 

Turkey by Markov regime switching models, Environmental Science and Pollution 

Research, volume 27, pages1087–1100. 

46.  Boapeah, Henry Agyei &  Michael Machokoto, Joseph Amankwah-Amoah, 

Abongeh Tunyi & Samuel Fosu (2020). IFRS adoption and firm value: African 

evidence, Accounting Forum., Volume 44, - Issue 3. 

47.   Bolourian, Soudabeh &  Andrew Angus, Leila Alinaghian, (2021). The impact of 

corporate governance on corporate social responsibility at the board-level: A critical 

assessment, Journal of Cleaner Production , 291 ,125752. 

48.   Bova, Francesco & Pereira, Raynolde (2012). The Determinants and 

Consequences of Heterogeneous IFRS Compliance Levels Following Mandatory 



لمراجع والمصادر ا  

 

   203 

IFRS Adoption: Evidence from a Developing Country, Journal of International 

Accounting Research,11 (1): 83–111. 

49. Brammer, Stephen & Pavelin ,Stephen (2006). Voluntary Environmental 

Disclosures by Large UK Companies, Journal of Business Finance & Accounting, 

33(7) & (8), 1168–1188, September/October.  

50. Brochet, Francois &  Alan D. Jagolinzer, Edward J. Riedl (2013). Mandatory IFRS 

Adoption and Financial Statement Comparability, Contemporary Accounting 

Research, Volume30, Issue4, Winter, 1373-1400.   

51. Brower , Jacob & Mahajan, Vijay (2013).  Driven to Be Good: A Stakeholder 

Theory Perspective on the Drivers of Corporate Social Performance, Journal of 

Business Ethics, volume 117, pages313–331.  

52.  Brown, Philip (2011). International Financial Reporting Standards: what are the 

benefits? Accounting and Business Research, Vol. 41, No. 3, August ,269–285. 

53.  Brüggemann, Ulf & Jörg Markus Hitz, Thorsten Sellhorn (2013). Intended and 

Unintended Consequences of Mandatory IFRS Adoption: A Review of Extant 

Evidence and Suggestions for Future Research, European Accounting Review, Vol. 

22, No. 1, 1–37. 

54. Burritt, Roger L. & Schaltegger, Stefan (2010). Sustainability accounting and 

reporting: fad or trend? Accounting, Auditing &Accountability Journal, Vol. 23 No. 

7, 829-846. 

55. Caglio, Ariela & Gaia Melloni, Paolo Perego (2020). Informational Content and 

Assurance of Textual Disclosures: Evidence on Integrated Reporting, European 

Accounting Review, Volume 29, Issue 1.  

56. Camodeca, Renato & Alex Almici, Umberto (2018). Sustainability Disclosure in 

Integrated Reporting: Does It Matter to Investors? A Cheap Talk Approach, 

Sustainability, 10(12), 4393. 

57.  Cañamero, Borja Diez & Tania Bishara, Jose Ramon Otegi-Olaso, Rikardo 

Minguez, José María Fernández (2020). Measurement of Corporate Social 

Responsibility: A Review of Corporate Sustainability Indexes, Rankings and 

Ratings, Sustainability, 12, 2153. 

58. Castello, Itziar & Lozano, Josep M. (2011). Searching for New Forms of Legitimacy 

Through Corporate Responsibility Rhetoric, Journal of Business Ethics,100:11–29.  

59. Chams, Nour & Blandón, Josep García (2019). Sustainable or not sustainable? The 

role of the board of directors, Journal of Cleaner Production, Volume 226, 20 

July,1067-1081.  

60.  Chand, Parmod & Lorne Cummings, Chris Patel (2012). The Effect of Accounting 

Education and National Culture on Accounting Judgments: A Comparative Study 

of Anglo Celtic and Chinese Culture, European Accounting Review, Vol. 21, No. 1, 

153–182.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   204 

61.  Chen, Roger C. Y. & Shih-Wei Hung, Chen-Hsun Lee (2017).  Does corporate 

value affect the relationship between Corporate Social Responsibility and stock 

returns? Journal Of Sustainable Finance & Investment. 

62. Chiu, Iris H‑Y (2022). The EU Sustainable Finance Agenda: Developing 

Governance for Double Materiality in Sustainability Metrics, European Business 

Organization Law Review, 23:87–123. 

63. Cho, Charles H. & Martin Freedman, Dennis M. Patten, (2012). Corporate 

disclosure of environmental capital expenditures A test of alternative theories, 

Accounting, Auditing & Accountability Journal, Vol. 25 No.3, 486-507.  

64. CHOI, JAEPIL & WANG, HELI (2009). Stakeholder Relations and The Persistence 

of Corporate Financial Performance, Strategic Management Journal, 30: 895–907. 

65.  Christensen, Hans B. & Luzi Hail, Christian Leuz (2021). Mandatory CSR and 

sustainability reporting: economic analysis and literature review, Review of 

Accounting Studies, 26:1176–1248. 

66. Christensen, Hans B. & Edward Lee, Martin Walker, Cheng Zeng (2015). 

Incentives or Standards: What Determines Accounting Quality Changes around 

IFRS Adoption? European Accounting Review, Vol. 24, No. 1,2015, 31–61. 

67. Churet, Cécile&  Robeco SAM, Robert G. Eccles (2014). Integrated Reporting, 

Quality of Management, and Financial Performance, Journal of Applied Corporate 

Finance , Volume 26 Number 1 Winter.   

68.  Cieslewicz, Joshua K. (2014). Relationships between national economic culture, 

institutions, and accounting: Implications for IFRS, Critical Perspectives on 

Accounting, 25,511–528.  

69. Clarkson, Peter& J. Douglas Hanna, Gordon D. Richardson, Rex Thompson 

(2011). The impact of IFRS adoption on the value relevance of book value and 

earnings. Journal of Contemporary Accounting and Economics, 7 (1):1–17.  

70. Corbella, Silvano & Cristina Florio, Alice Francesca Sproviero, Riccardo 

Stacchezzini, (2019): Integrated reporting and the performativity of intellectual 

capital. J Manag Gov, 23, 459–483.  

71. Cortesi ,Alessandro & Vena, Luigi (2019(. Disclosure quality under Integrated 

Reporting: A value relevance approach, Journal of Cleaner Production, 220,745-

755. 

72. Crane ,Andrew& Guido Palazzo, Laura J. Spence, Dirk Matten (2014). Contesting 

the value of “creating shared value”. Calif. Manag. Rev., 56 (2), 130–153.   

73. Crifo, Patricia & Elena Escrig‑Olmedo, Nicolas Mottis (2019). Corporate 

Governance as a Key Driver of Corporate Sustainability in France: The Role of 

Board Members and Investor Relations, Journal of Business Ethics ,159, pages 

1127–1146.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   205 

74. Daske, Holger & Luzi Hail, Christian Leuz, Rodrigo Verdi (2013). Adopting A 

Label: Heterogeneity in The Economic Consequences Around IAS/IFRS 

Adoptions, Journal of Accounting Research, Vol. 51 No. 3 June. 

75.  Delsena, Lei & Lehr, Alex (2019). Value matters or values matter? An analysis of 

heterogeneity in preferences for sustainable investments, Journal of Sustainable 

Finance & Investment, VOL. 9, NO. 3. 

76. Dewri, Leo Vashkor (2022). A Critical Assessment of Interrelationship Among 

Corporate Governance, Financial Performance, Refined Economic Value Added to 

Measure Firm Value and Return on Stock. J Know. Econ. 13, 2718–2759. 

77. Dienes, Dominik &  Remmer Sassen, Jasmin Fischer (2016). What are the drivers 

of sustainability reporting? A systematic review, Sustainability Accounting, 

Management and Policy Journal, Vol. 7 No. 2. 

78. Dima, Jamali & Asem M. Safieddine, Myriam Rabbath (2008). Corporate 

Governance and Corporate Social Responsibility Synergies and Interrelationships, 

Journal compilation, Volume 16, Number 5 September.  

79. Domingues, Ana Rita & Rodrigo Lozano, Kim Ceulemans, Tomas B. Ramos, 

(2017). Sustainability reporting in public sector organisations: Exploring the 

relation between the reporting process and organisational change management for 

sustainability, Journal of Environmental Management , 192, 292-301.  

80. Downesa, Jimmy F. &  Vanessa Flagmeierb, David Godsellc, (2018). Product 

market effects of IFRS adoption, Journal of Accounting and Public Policy, Volume 

37, Issue 5, September–October, Pages 376-401.  

81. Dragu, Ioana Maria & Tudor, Adriana Tiron (2013). The Integrated Reporting 

Initiative from an Institutional Perspective: Emergent Factors, Procedia - Social and 

Behavioral Sciences, 92 (2013) 275 – 279.  

82. Dumay, John& Cristianna Bernardi, James Guthrie, Paola Demartini (2016). 

Integrated reporting: A structured literature review. Accounting Forum, 40(3), 166–

185.  

83. Dumay, John& Cristiana Bernardi, James Guthrie, Matteo La Torre (2017). Barriers 

to implementing the International Integrated Reporting Framework, A 

contemporary academic perspective, Meditari Accountancy Research, Vol. 25 No. 

4, pp. 461-480.  

84. Dunham, Laura & R. Edward Freeman, Jeanne Liedtka (2006). Enhancing 

Stakeholder Practice: A Particularized Exploration of Community, Business Ethics 

Quarterly, Volume 16, Issue 1. 

85. Elbannan, Mohamed A. (2011). Accounting and stock market effects of 

international accounting standards adoption in an emerging economy. Rev Quant 

Finan Acc, 36, 207–245. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   206 

86. Endo, Kazumi (2020). Corporate governance beyond the shareholder–stakeholder 

dichotomy: Lessons from Japanese corporations' environmental performance, Bus 

Strat Env.  , Volume29, Issue4, May, Pages 1-9.  

87. Falcone, Pasquale Marcello & Sara González García, Enrica Imbert, Lucía Lijó, 

María Teresa Moreira, Almona Tani, Valentina Elena Tartiu, Piergiuseppe Morone 

(2019).  Transitioning towards the bio‐economy: Assessing the social dimension 

through a stakeholder lens, Corp Soc Resp Env Ma. ; 26:1135–1153.  

88. Fang , Yiwei & Franco Fiordelisi, Iftekhar Hasan, Woon Sau Leung, Gabriel Wong 

(2023). Corporate culture and firm value: Evidence from crisis, Journal of Banking 

and Finance, 146, 106710. 

89. Fasan, Marco & Mio, Chiara (2016). Fostering Stakeholder Engagement: The Role 

of Materiality Disclosure in Integrated Reporting, Business Strategy and the 

Environment. 

90. Ferrero, Jennifer Martínez & Isabel M. Garcia-Sanchez, Beatriz Cuadrado -

Ballesteros (2015). Effect of Financial Reporting Quality on Sustainability 

Information Disclosure, Corporate Social Responsibility and Environmental 

Management, Volume22, Issue1, January/February, Pages 45-64. 

91. Flores, Eduardo & Marco Fasan, Wesley Mendes‐da‐Silva, Joelson Oliveira 

Sampaio (2019). Integrated reporting and capital markets in an international setting: 

The role of financial analysts, Bus Strat Env.;1–16.  

92. Flower, John, (2015): The international integrated reporting council: A story of 

failure. Critical Perspectives on Accounting, 27,1–17.  

93. Fonseka, Mohan &  Theja Rajapakse, Ao-Liang Tian (2019). The Effects of 

Environmental Information Disclosure and Energy Types on the Cost of Equity: 

Evidence from the Energy Industry in China. ABACUS, Vol. 55, No. 2, 

94. Friede, Gunnar & Timo Busch, Alexander Bassen (2015).  ESG and financial 

performance: aggregated evidence from more than 2000 empirical studies, Journal 

of Sustainable Finance & Investment, Vol. 5, No. 4, 210–233. 

95.  G. , Ezhilarasi & Kabra, K. C. (2017).  The Impact of Corporate Governance 

Attributes on Environmental Disclosures: Evidence from India, Indian Journal of 

Corporate Governance, 10(1).  

96. Gal, Graham & Akisik, Orhan (2019). The impact of internal control, external 

assurance, and integrated reports on market value, Corp Soc Resp Env Ma.,1–14.  

97.  George, Emmanuel T. De &  Xi Li, Lakshmanan Shivakumar (2016). A review of 

the IFRS adoption literature, Review of Accounting Studies volume, 21, pages 898–

1004. 

98. Gerwing , Tobias & Peter Kajüter, Maximilian Wirth (2022). The role of sustainable 

corporate governance in mandatory sustainability reporting quality, Journal of 

Business Economics, 92:517–555.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   207 

99.  Grewal, Jody & Clarissa Hauptmann, George Serafeim (2021). Material 

Sustainability Information and Stock Price Informativeness, Journal of Business 

Ethics, 171. 

100. Gull, Seema &  Anand Hanchinal, Salma M. B. (2013).  SOCIAL 

ACCOUNTING-A survey, International Journal of Application or Innovation in 

Engineering & Management (IJAIEM), Volume 2, Issue 5, May. 

101. Guluma, Tolossa Fufa (2021). The impact of corporate governance measures on 

firm performance: the influences of managerial overconfidence, Futur Bus J, 

7(1):50. 

102.  Hahn, Rüdiger & Kühnen, Michael (2013). Determinants of Sustainability 

Reporting: A Review of Results, Trends, Theory, and Opportunities in an 

Expanding Field of Research. Journal of Cleaner Production, Vol. 59, 5-21. 

103. Harjoto, Maretno A. & Jo, , Hoje (2011). Corporate Governance and CSR 

Nexus, Journal of Business Ethics volume, 100, pages45–67. 

104. Harrison, Jeffrey S. & Coombs, Joseph E. (2012). The Moderating Effects from 

Corporate Governance Characteristics on the Relationship Between Available Slack 

and Community-Based Firm Performance, Journal of Business Ethics volume, 107, 

pages409–422. 

105. Hashmi et al., Syed Danial, Saqib Gulzar, Zeshan Ghafoor, Iram Naz, (2020):  

Sensitivity of firm size measures to practices of corporate finance: evidence from 

BRICS, Futur Bus J, 6(1):9.  

106. Higgins, Colin & Coffey, Brian (2016). Improving how sustainability reports 

drive change: A critical discourse analysis. Journal of Cleaner Production, 136, 18–

29.  

107. Hong , Bryan &  Zhichuan Li1, Dylan Minor (2016). Corporate Governance and 

Executive Compensation for Corporate Social Responsibility. J Bus Ethics, 136, 

199–213. 

108.  Horisch, Jacob & Stefan Schaltegger, R. Edward Freeman (2020).  Integrating 

stakeholder theory and sustainability accounting: A conceptual synthesis, Journal 

of Cleaner Production, 275,124097. 

109.  Horton, Joanne &  George Serafeim, Ioanna Serafeim (2013).  Capital Market, 

Does Mandatory IFRS Adoption Improve the Information Environment, 

Contemporary Accounting Research, Volume30, Issue1, Spring, Pages 388-423. 

110. Houqe, Muhammad Nurul & Reza M. Monem, Tony van Zijl (2016). The 

Economic Consequences of IFRS adoption: Evidence from New Zealand, Journal 

of International Accounting, Auditing and Taxation, Volume 27, Pages 40-48. 

111. Hussain, Nazim, Ugo Rigoni & René P. Orij (2018). Corporate Governance and 

Sustainability Performance: Analysis of Triple Bottom Line Performance, Journal 

of Business Ethics, volume 149, pages411–432.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   208 

112.  Ismail, Wan Adibah Wan & Khairul Anuar Kamarudin, Tony van Zijl, Keitha 

Dunstan, (2013):  Earnings quality and the adoption of IFRS based accounting 

standards: evidence from an emerging market, Asian Review of Accounting, Vol. 21 

No. 1, pp. 53-73.  

113. Izzo, Maria Federica & Mirella Ciaburri, Riccardo Tiscini (2020). The challenge 

of sustainable development goal reporting: The first evidence from Italian listed 

companies, Sustainability, 12(8), 1–18.  

114. Jensen, Julia Catharina & Berg, Nicola (2012). Determinants of Traditional 

Sustainability Reporting Versus Integrated Reporting. An Institutionalist Approach, 

Business Strategy and the Environment, 21, 299–316. 

115. Ji , Zhiying & Xiao Yu, Jiefei Yang (2020). Environmental information 

disclosure in capital raising, Aust Econ Pap.1–32. 

116.  Jiao, Tao & Miriam Koning, Gerard Mertens, Peter Roosenboom, (2012): 

Mandatory IFRS adoption and its impact on analysts' forecasts, International 

Review of Financial Analysis , 21, 56–63. 

117. Jo, Hoje & Harjoto, Maretno A. (2011). Corporate Governance and Firm Value: 

The Impact of Corporate Social Responsibility. J Bus Ethics 103, 351–383.  

118. Jo , Hoje & Harjoto, Maretno A. (2012).  The Causal Effect of Corporate 

Governance on Corporate Social Responsibility, Journal of Business Ethics , 

volume 106, pages53–72. 

119. Jose, Thejo (2017). Need for Harmonization of Sustainability Reporting 

Standards, Journal of Finance and Economics, Vol. 5, No. 6, 2017. 

120.  Judge, William & Shaomin Li, and Robert Pinsker (2010).  National adoption 

of international accounting standards: an institutional perspective”, Corporate 

Governance, An International Review, Vol. 18 No. 3, pp.161-174.  

121. Junior , Renzo Mori & Peter J. Best, Julie Cotter (2014). Sustainability 

Reporting and Assurance: A Historical Analysis on a World-Wide Phenomenon, J 

Bus Ethics, 120:1–11. 

122. Kerscher , Alexander Nikolaus & Schäfers, Wolfgang (2015). Corporate social 

responsibility and the market valuation of listed real estate investment companies, 

Z Immobilienökonomie, 1:117–143. 

123.  Khodair, Mohamed M. A. (2019). Examining the impact of Sustainability 

Accounting on the Financial Reporting -A- Field Study, ATASU,  Volume 23_Issue 

2, Pages 1139-1156. 

124.  Kim, Jeong-Bon & Haina Shi, Jing Zhou (2014). International Financial 

Reporting Standards, institutional infrastructures, and implied cost of equity capital 

around the world, Review of Quantitative Finance and Accounting, volume 42, 

pages469–507. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   209 

125.  Kolk , Ans & Perego, Paolo, (2014). Sustainable Bonuses: Sign of Corporate 

Responsibility or Window Dressing? J Bus Ethics, 119:1–15.  

126. Kolk, Ans & Pinkse, Jonatan (2010).  The integration of corporate governance 

in corporate social responsibility disclosures. Corporate Social Responsibility and 

Environmental Management, 17(1), 15–26.  

127.  Kouki, Ahmed (2018).  "IFRS and value relevance: A comparison approach 

before and after IFRS conversion in the European countries", Journal of Applied 

Accounting Research, Vol. 19 No. 1, pp. 60-80.  

128. Krištofík, Peter& Marzanna Lament, Hussam Musa (2016). The Reporting of 

Non-Financial Information and The Rationale for Its Standardization, journal 

Economics and Management , (E&M), 2, XIX. 

129. Kumar, Surender & Shetty, Shivananda (2018). Does environmental 

performance improve market valuation of the firm: evidence from Indian 

market. Environ Econ Policy Stud 20, 241–260. 

130. Kuo et al., Lopin, Chin Chen Yeh, Hui‐Cheng Yu, (2012). Disclosure of 

corporate social responsibility and environmental management: Evidence from China. 

Corporate Social Responsibility and Environmental Management, 19(5), 273–287. 

131. Kwakye, Teddy Ossei & Emerald Edem Welbeck, Godfred Matthew Yaw 

Owusu, Fred Kwasi Anokye (2018). Determinants of intention to engage in 

Sustainability Accounting & Reporting (SAR): the perspective of professional 

accountants, International Journal of Corporate Social Responsibility, 3:11. 

132.  Lai , Alessandro & Gaia Melloni, Riccardo Stacchezzini (2017). "What does 

materiality mean to integrated reporting preparers? An empirical exploration", 

Meditari Accountancy Research, Vol. 25, Issue: 4, pp.533-552.  

133. Lai, Alessandro & Gaia Melloni, Riccardo Stacchezzini (2014). Corporate 

Sustainable Development: is ‘Integrated Reporting’ a Legitimation Strategy, 

Business Strategy and the Environment. 

134. Lang , Larry H. P.& Rene M. Stulz, Ralph A. Walkling (1989). Managerial 

Performance, Tobin's Q, And the Gains from Successful Tender Offers, Journal of 

Financial Economics, 24 ,137-154. 

135.   Lazkano, Larraitz & Beraza, Ana (2019). Social Accounting for Sustainability: 

A Study in the Social Economy, Sustainability, 11, 6894. 

136. Lee, Kin-Wai & Yeo, Gillian Hian-Heng (2016). The association between 

integrated reporting and firm valuation. Rev Quant Finan Acc 47, 1221–1250.  

137. Lenz, Isabell & Hauke A. Wetzel, Maik Hammerschmidt (2017). Can doing 

good lead to doing poorly? Firm value implications of CSR in the face of CSI,  J. of 

the Acad. Mark. Sci. 45, 677–697.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   210 

138.  Levy, David L. & Halina Szejnwald Brown, Martin de Jong (2010). The 

Contested Politics of Corporate Governance the Case of the Global Reporting 

Initiative, Business & Society, Volume 49, Number 1, March,88-115. 

139. Lockwood, Michael& Julie Davidson, Allan Curtis, Elaine Stratford, Rod 

Griffith, (2010): Governance Principles for Natural Resource Management, Society 

and Natural Resources, 23:986–1001. 

140. Lodhia , Sumit & Stone, Gerard (2017). Integrated Reporting in an Internet and 

Social Media Communication Environment: Conceptual Insights, Australian, 

Accounting Review, No. 80 Vol. 27 Issue 1.  

141. Lozano, Rodrigo & Benjamin Nummert, Kim Ceulemans (2016). Elucidating 

the relationship between sustainability reporting and organizational change 

management for sustainability, Journal of Cleaner Production, 125, 168–188.  

142. Mandojana & Correa, Natalia Ortiz de, Juan Alberto Aragon (2015). Boards and 

Sustainability: The Contingent Influence of Director Interlocks on Corporate 

Environmental Performance, business Strategy and the Environment, 24, 499–517. 

143. Mantzaria, Elisavet & Christos Sigalasb, Tony Hinesc, (2017). Adoption of the 

International Financial Reporting Standards by Greek non-listed companies: The 

role of coercive and hegemonic pressures, Accounting Forum, Volume 41, Issue 3. 

144. Manyara, Symon M. & Benuto, Lorraine (2014). Adoption of International 

Financial Reporting Standards Improves Access to Equity Capital in Australia, 

Academy of Accounting and Financial Studies Journal, Volume 18, Number 2. 

145. Marıa, Isabel & Garcıa-Sanchez, Lazaro Rodrıguez-Ariza, Jose´ -Valeriano 

Frıas- Aceituna (2013). The cultural system and integrated reporting, International 

Business Review, Volume 22, Issue 5, October, Pages 828-838. 

146. Melloni, Gaia & Ariela Caglio, Paolo Perego (2017). Saying more with less? 

Disclosure conciseness, completeness and balance in integrated reports, Journal of 

Accounting and Public Policy, 36(3), 220–238. 

147. Naciti, Valeria (2019). Corporate governance and board of directors: The effect 

of a board composition on firm sustainability performance, Journal of Cleaner 

Production , 237, 117727. 

148. Nechi, Salem & Belaid Aouni, Zouhair Mrabet (2020). Managing sustainable 

development through goal programming model and satisfaction functions, Annals 

of Operations Research, 293, pages747–766.  

149.  Nguyen, Phong &Adomako, Samuel (2021). Environmental proactivity, 

competitive strategy, and market performance: The mediating role of environmental 

reputation, Bus Strat Env.;30:2008–2020. 

150. Nicholls, Jeremy Andrew (2020). Integrating financial, social and 

environmental accounting, Sustainability Accounting, Management and Policy 

Journal, Vol. 11 No. 4. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   211 

151. Ntim, Collins G.& Soobaroyen, Teerooven (2013). Corporate Governance and 

Performance in Socially Responsible Corporations: New Empirical Insights from a 

Neo-Institutional Framework, Corporate Governance: An International Review, 

Volume21, Issue5 Special Issue: September. 

152.  Nurunnabi, Mohammad (2015). The impact of cultural factors on the 

implementation of global accounting standards (IFRS) in a developing country, 

Advances in Accounting, 31 ,2015. 136–149 

153. Opferkuch, Katelin & Sandra Caeiro, Roberta Salomone, Tomás B. Ramos 

(2021). Circular economy in corporate sustainability reporting: A review of 

organizational approaches, Bus Strat Env.;1–22.  

154. Ozili, Peterson K., Sustainability 

accounting,https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3803384 . 

155.  Palea, Vera (2018). Financial reporting for sustainable development: Critical 

insights into IFRS implementation in the European Union, Accounting Forum, 

Volume 42, - Issue 3.  

156. Patten, Dennis M.& Yi Ren, Na Zhao (2015). Standalone Corporate Social 

Responsibility Reporting in China: An Exploratory Analysis of its Relation to 

Legitimation, Social and Environmental Accountability Journal, Vol. 35, No. 1, 17–

31.  

157. Paun, Dorothy (2018). Corporate sustainability reporting: An innovative tool 

for the greater good of all. Business Horizons, 61(6), 925–935. 

158.  Pawsey, Nicholas L.(2017). IFRS adoption: A costly change that keeps on 

costing. Accounting Forum, 41(2), 116–131. 

159. Perrini, Francesco & Tencati, Antonio (2006). Sustainability and Stakeholder 

Management: The Need for New Corporate Performance Evaluation and Reporting 

Systems, Business Strategy and the Environment ,15, 296–308. 

160. Post, Corinne & Noushi Rahman, Emily Rubow (2011). Green Governance: 

Boards of Directors’ Composition and Environmental Corporate Social 

Responsibility, Business & Society, 50(1) 189–223. 

161. Quirós, María Mar Miralles& José Luis Miralles-Quirós, Luis Miguel Valente 

Gonçalves, (2018): The Value Relevance of Environmental, Social, and 

Governance Performance: The Brazilian Case, Sustainability, 10, 574. 

162. Quirós, María Mar Miralles & José Luis Miralles-Quirósa, Julio Daza 

Izquierdob (2021). The assurance of sustainability reports and their impact on stock 

market prices, Management Letters / Cuadernos de Gestión, 21/1,47-60. 

163. Rafique, Muhammad Zahid & Abdul Majeed Nadeem, Wanjun Xia, Majid 

Ikram, Hafiz Muhammad Shoaib, Umer Shahzad (2022). Does economic 

complexity matter for environmental sustainability? Using ecological footprint as 

an indicator, Environment, Development and Sustainability , 24:4623–4640.  

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3803384


لمراجع والمصادر ا  

 

   212 

164.  Rashid, Hafiz Abdur & Fatima Amin, Ayesha Farooqui (2012).  International 

Financial Reporting Standards (IFRS) and Its Influence on Pakistan, Journal of 

Applied Finance & Banking, vol.2, no.2, pp 1-13.  

165. Roca, Laurence Clément & Searcy, Cory (2012). An analysis of indicators 

disclosed in corporate sustainability reports. Journal of Cleaner Production, 20(1), 

103–118. 

166. Rodrigue, Michelle& Michel Magnan, Charles H. Cho (2013). Is Environmental 

Governance Substantive or Symbolic? An Empirical Investigation, J Bus Ethics, 

114:107–129. 

167. Rosati, Francesco& Lourenço Galvão Diniz Faria (2019). Addressing the SDGs 

in sustainability reports: The relationship with institutional factors, Journal of 

Cleaner Production, 215, 1312–1326.  

168. Rossi, Francesca Mane & Adriana Tiron-Tudor, Giuseppe Nicolò, Gianluca 

Zanellat  (2018).  Ensuring more sustainable reporting in Europe using non-financial 

disclosure-de facto and de jure evidence, Sustainability (Switzerland),10(4), 1162.  

169. Rudolpha, Alexandra & Figgeb, Lukas (2017). Determinants of Ecological 

Footprints: What is the role of globalization?, Ecological Indicators, 81,348–361. 

170. Rupley, Kathleen Hertz& Darrell Brown, Scott Marshall (2017).   Evolution of 

corporate reporting: From stand-alone corporate social responsibility reporting to 

integrated reporting. Research in Accounting Regulation, 29(2), 172–176. 

171. Salem, Issal Haj& Salma Damak Ayadi, Khaled Hussainey (2020).  The joint 

effect of corporate risk disclosure and corporate governance on firm value. Int J 

Discl Gov, 17, 123–140. 

172.  Samaha , Khaled & Khlif, Hichem (2016). Adoption of and compliance with 

IFRS in developing countries, Journal of Accounting in Emerging Economies, 6(1), 

33–49. 

173. Sato, Shun & Takeda, Fumiko (2017). IFRS adoption and stock prices of 

Japanese firms in governance system transition, The International Journal of 

Accounting, 52(November), 319–337.  

174. Sannino ,Giuseppe & Manuela Lucchese, Giovanni Zampone, Rosa Lombardi 

(2020). Cultural dimensions, Global Reporting Initiatives commitment, and 

corporate social responsibility issues: new evidence from Organisation for 

Economic Co-operation and Development banks, Corp Soc Responsib Environ 

Manag. ,1–11. 

175. Sauaia, Antonio Carlos Aidar & Junior, Francisco Henrique Figueiredo Castro 

(2002). Is The Tobin’s Q a Good Indicator of a Company's Performance? 

Developments In Business Simulation and Experiential Learning, Volume 29. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   213 

176. Schaltegger, Stefan &Burritt, Roger L. (2010). Sustainability accounting for 

companies: Catchphrase or decision support for business leaders? Journal of World 

Business 45, 375–384. 

177. Schiehll, Eduardo & Kolahgar, Sam (2020). Financial materiality in the 

informativeness of sustainability reporting, Bus Strat Env.,1–16. 

178. Schneider, Anselm (2015). Reflexivity in Sustainability Accounting and 

Management: Transcending the Economic Focus of Corporate Sustainability, 

Journal of Business Ethics, volume 127, pages525–536. 

179. Schneider, Anselm & Meins, Erika (2012). Two Dimensions of Corporate 

Sustainability Assessment: Towards a Comprehensive Framework, Business 

Strategy and the Environment,21, 211–222. 

180. Setia, Neelam & Subhash Abhayawansa, Mahesh Joshi, Anh Vu Huynh (2015). 

Integrated reporting in South Africa: some initial evidence, Management and Policy 

Journal, Vol. 6 No. 3, pp. 397-424.  

181. Shaukat, Amama & Yan Qiu, Grzegorz Trojanowski, (2016). Board Attributes, 

Corporate Social Responsibility Strategy, and corporate Environmental and Social 

Performance, Journal of Business Ethics, volume 135, pages569–585.  

182. Siew, R. Y. J. (2015). A review of corporate sustainability reporting tools 

(SRTs). Journal of Environmental Management, 164, 180–195. 

183. Simnett, Roger & Ann Vanstraelen, Wai Fong Chua, (2009). Assurance on 

Sustainability Reports: An International Comparison, The Accounting Review, Vol. 

84, No. 3, pp. 937–967. 

184.   Singh, Partap (2013).  Social Accounting: A Helping Tool of Corporate Social 

Responsibility, International Journal of Latest Transactions in Engineering and 

Science, Vol. 1 Issue 2,17-24. 

185. Soderstrom, Naomi S. & Sun ,Kevin Jialing (2007). IFRS Adoption and 

Accounting Quality: A Review, European Accounting Review, Vol. 16, No. 4, 675–

702. 

186. Stacchezzini, Riccardo& Gaia Melloni, Alessandro Lai (2016). Sustainability 

management and reporting: The role of integrated reporting for communicating 

corporate sustainability management, Journal of Cleaner Production, Volume 136, 

Part A, 10 November, Pages 102-110. 

187. Ştefănescu, Cristina Alexandrina & Adriana Tiron-Tudor, Ecaterina Monica 

MOISE (2021). Eu non-financial reporting research – insights, gaps, patterns and 

future agenda, Journal of Business Economics and Management, Volume 22 Issue 

1: 257–276. 

188. Stolowy, Herve & Paugam, Luc (2018). The expansion of non-financial 

reporting: an exploratory study, Accounting and Business Research, Volume 48, 

Issue 5: Pages 525-548. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   214 

189. Taplin, James R. D.& David Bent, David Aeron-Thomas (2006). Developing a 

Sustainability Accounting Framework to Inform Strategic Business Decisions: A 

Case Study from the Chemicals Industry, Business Strategy and the 

Environment,15, 347–360.   

190. Tate , Wendy L.& Bals, Lydia (2018).  Achieving Shared Triple Bottom Line 

(TBL) Value Creation: Toward a Social Resource-Based View (SRBV) of the 

Firm. J Bus Ethics, 152, 803–826. 

191. Tawfik, Omar Ikbal& Saifaldin Hashim Kamar, Zaroug Osman BILAL, (2021). 

The Effect of Sustainable Dimensions on the Financial Performance of Commercial 

Banks: A Comparative Study in Emerging Markets, Journal of Asian Finance, 

Economics and Business , Vol 8 No 3, 1121–1133. 

192. Tettamanzi, Patrizia& Giorgio Venturini, Michael Murgolo (2022). 

Sustainability and Financial Accounting: A Critical Review on the ESG Dynamics, 

Environmental Science and Pollution Research ,29:16758–16761. 

193. Thavikulwat, Precha (2004). Determining The Value of a Firm, Developments 

in Business Simulation and Experiential Learning, Volume, 31. 

194. Thomson, I. (2015). But does sustainability need capitalism or an integrated 

report’ a commentary on ‘The international integrated reporting council: A story of 

failure’ by Flower, J. Critical Perspectives on Accounting, 27, 18–22. 

195. Toth, Arpad& Alex Suta1, Ferenc Szauter (2022). Interrelation between the 

climate‑related sustainability and the financial reporting disclosures of the European 

automotive industry, Clean Technologies and Environmental Policy ,24:437–445. 

196. Truant, Elisa & Laura Corazza, Simone Domenico Scagnelli (2017).  

Sustainability and Risk Disclosure: An Exploratory Study on Sustainability Reports, 

Sustainability, 9, 636. 

197. Tsalis, T. A. & Malamateniou, K. E., Koulouriotis, D., Nikolaou, I. E. (2020). 

New challenges for corporate sustainability reporting: United Nations' 2030 Agenda 

for sustainable development and the sustainable development goals, Corporate 

Social Responsibility and Environmental Management, Volume27, Issue4, 

July/August, Pages 1617-1629. 

198. Tuan, Luu Trong (2012). Corporate social responsibility, ethics, and corporate 

governance, Social Responsibility Journal, VOL. 8 NO. 4, pp. 547-560. 

199.  Vadera, M.L. & Harsha, Pragya Priyadarshini (2018). Social Accounting: A 

Technique to Measure Car Practices, Annals of Management Research, Volume 8, 

Number 1, January - February.  

200. Velte, Patrick (2022). Archival research on integrated reporting: a systematic 

review of main drivers and the impact of integrated reporting on firm value, J 

Manag Gov 26, 997–1061. 



لمراجع والمصادر ا  

 

   215 

201.  Vigante, Inese & Vigante, Ruta ْ(2013). Social Accounting and Its Contribution 

to Society, Buhalterinės apskaitos teorija ir praktika, 14. 

202. Villiers, Charl de & Sharma, Umesh (2020). A critical reflection on the future 

of financial, intellectual capital, sustainability and integrated reporting, Critical 

Perspectives on Accounting, Volume 70, July, 101999.  

203. Villiers, Charl de & Pei-Chi Kelly Hsiao, Warren Maroun (2017). Developing 

a Conceptual Model of influences around Integrated Reporting, New Insights, and 

Directions for Future Research, Meditari Accountancy Research, Vol. 25 No. 4, pp. 

450-460. 

204. Wang, Mao-Chang (2016). The relationship between environmental 

information disclosure and firm valuation: the role of corporate governance, Qual 

Quant , 50, 1135–1151.  

205. Wood, Donna J. (2010). Measuring Corporate Social Performance: A Review, 

International Journal of Management Reviews, Volume12, Issue1, Special Issue: 

Corporate Social Responsibility, March, Pages 50-84. 

206. Wood, Richard & Konstantin Stadler, Tatyana Bulavskaya, Stephan Lutter, 

Stefan Giljum, Arjan de Koning, Jeroen Kuenen, Helmut Schütz, José Acosta-

Fernández, Arkaitz Usubiaga, Moana Simas, Olga Ivanova, Jan Weinzettel, Jannick 

H. Schmidt, Stefano Merciai, Arnold Tukker (2015). Global Sustainability 

Accounting Developing EXIOBASE for Multi-Regional Footprint Analysis, 

Sustainability, 7, 138-163. 

207. Xie, Jun & Wataru Nozawa, Michiyuki Yagi, Hidemichi Fujii, Shunsuke 

Managi (2018). Do environmental, social, and governance activities improve 

corporate financial performance? Bus Strat Env.,1–15.  

208. Yao, Sheng &Yuan Hong, Chen-Miao Lin (2019). Environmental Information 

Disclosure and Financial Constraint, Asia-Pacific Journal of Financial Studies, 48, 

666–689. 

209. Yavas, Çigdem Vural (2020). Economic policy uncertainty, stakeholder 

engagement, and environmental, social, and governance practices: The moderating 

effect of competition, Corp Soc Responsib Environ Manag.,1–21.  

210. Yongvanich, Kittiya & Guthrie, James (2006). An Extended Performance 

Reporting Framework for Social and Environmental Accounting, Business Strategy 

and the Environment, 15, 309–321.  

211. Yu, Ellen Pei‐yi & Christine Qian Guo, Bac Van Luu (2018).  Environmental, 

social and governance transparency and firm value, business Strategy and the 

Environment, Volume27, Issue7, November, Pages 987-1004. 

212. Zakari, Mohamad Abulgasem (2014). Challenges of International Financial 

Reporting Standards (IFRS) Adoption in Libya, International Journal Accounting 

and Financial Reporting, Vol. 4. No. 2, pp 390-412.  



لمراجع والمصادر ا  

 

   216 

213.  Zeff, Stephen A. (2012). The Evolution of the IASC into the IASB, and the 

Challenges it Faces, The Accounting Review, Vol. 87, No. 3, pp. 807–37. 

214. Zeng, Ka &Eastin, Joshua (2012). Do Developing Countries Invest Up? The 

Environmental Effects of Foreign Direct Investment from Less-Developed 

Countries, World Development Vol. 40, No. 11, pp. 2221–2233.  

215. Zhao, Danny & Huang, Xiang (2022). Environmental, social and governance 

factors and assessing firm value: valuation, signalling and stakeholder perspectives, 

Accounting & Finance, Volume62, IssueS1, April 2022, Pages 1983-2010.  

216.  Zhao, Danny & Huang, Xiang (2022). An integrated theory of the firm 

approach to environmental, social and governance performance, Accounting & 

Finance, Volume 62, Issue S1, April, Pages 1567-1598.  

Fourth: Thesis & Dissertation 

1-    Bayoud, Nagib Salem Muhammad (2012).  Corporate social responsibility 

disclosure and organizational performance: the case of Libya, a mixed methods 

study, Dissertation of Doctor, University of Southern Queensland. 

2- Hilliard, Theresa Diponio (2013). The Effects of Adopting IFRS: The Canadian 

Experience, Dissertation of Doctor, Robinson College of Business of Georgia State 

University. 

3- Kamara, Henry Yamba (2020). A Critical Appraisal of Stakeholders’ Views about 

the Role of Corporate Social Responsibility (CSR) in Achieving Sustainable 

Development: The Case of Sierra Leone, Dissertation of Doctor, Cardiff 

Metropolitan University, UK.  

4- Vandangombo, Danaasuren (2012). Accounting (Ability): Democratising the 

Environmental Impact Assessment in Mongolian Mining, Dissertation of Doctor, 

Victoria University of Wellington . 

الإلكترونية المواقع   
1. http://www.isx-iq.net 

2. https://hbr.org/2022/02/we-need-universal-esg-accounting-standards 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
https://hbr.org/2022/02/we-need-universal-esg-accounting-standards)


 

   

 

 

 الملاحق

 
  

 

 

 

 



لملاحقا  

 

 

II 

 ( 1ملحق )

 ( FN-IB موضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق) معيار المصارف التجاري   

 مواضيع 

 الاستدامة 

الية الإفصاح عن  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 المؤشر  

 . عدد انتهاكات البيانات -1 البيانات أمنأولا : 

 النسبة المئوية التي تنطوي على معلومات التعريف الشخصية.  -2

 عدد أصحاب الحسابات المتأثرين. -3

 كم ي

 كم ي

ي  كم 

 وصفي  البيانات  أمنوصف أسلوب تحديد ومعالجة مخاطر 

  ( مؤشر 2) المجموع 

ثانيا : الشمول  

المالي وبناء  

 القدرات

للبرامج المصممة لتعزيز عدد القروض المستحقة المؤهلة -1

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع

مبلغ القروض المستحقة المؤهلة للبرامج المصممة لتعزيز -2

 .الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع

 كم ي

 

 

 كم ي

عدد القروض المتأخرة وغير المستحقة المؤهلة للبرامج المصممة  -1

 المجتمع. لتعزيز الأعمال الصغيرة وتنمية 

مبلغ القروض المتأخرة وغير المستحقة المؤهلة للبرامج المصممة  -2

 لتعزيز الأعمال الصغيرة وتنمية المجتمع. 

ي  كم 

 

 

 كم ي

عدد حسابات التحقق من التجزئة بدون تكلفة المقدمة للعملاء غير  

 في السابق أو التمويل الأصغر المصارف المتعاملين مع 

ي  كم 

عدد المشاركين في مبادرات محو الأمية المالية للعملاء غير  

، أو الذين يعانون من نقص في الخدمات  المصارف المتعاملين مع 

 لأصغر.المصرفية ، أو التمويل ا

 كم ي

  ( مؤشر 4) المجموع 

ثالثاً :دمج العوامل 

 والاجتماعيةالبيئية 

والحوكمة في تحليل  

 الائتمان 

 كم ي التعرض للائتمان التجاري والصناعي حسب الصناعة 

وصف نهج دمج العوامل البيئية والاجتماعية والحوكمة في تحليل  

 الائتمان. 

 وصفي 

  ( مؤشر 2) المجموع 

 رابعاً : 

 أخلاقيات العمل

إجمالي مبلغ الخسائر المالية نتيجة للإجراءات القانونية المرتبطة  

بالاحتيال أو التداول من الداخل أو مكافحة الاحتكار أو السلوك 

المناهض للمنافسة أو التلاعب بالسوق أو سوء التصرف أو قوانين  

 أو لوائح الصناعة المالية الأخرى ذات الصلة. 

 كم ي

 وصفي  وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن المخالفات. 

  ( مؤشر 2) المجموع 

 خامسا : 

إدارة المخاطر 

 النظامية 

ي ، حسب الفئة أو عالميا  على مستوى النظام  تصنيف المصرفدرجة   كم 

وصف نهج دمج نتائج اختبارات الإجهاد الإلزامية والطوعية في  

واستراتيجية الشركة طويلة الأجل وأنشطة  تخطيط كفاية رأس المال 

 الأعمال الأخرى. 

 وصفي 

 ( مؤشر 2مجموع مقاييس النشاط ) 

 ( مؤشر 12مجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة )

 2018من إعداد الباحث بالاعتماد على معيار المصارف التجارية  المصدر : 

 

 



لملاحقا  

 

 

III 

 ( 2ملحق )

  (FN-CB) معيار المصارف التجارية وفق   مقاييس النشاط

 مواضيع 

 الاستدامة 

الية الإفصاح عن  المؤشرات الخاصة بكل موضوع

 المؤشر  

عدد الحسابات الجارية وحسابات التوفير حسب القطاع: )أ( الشخصية  -1 مقاييس النشاط

 و )ب( المشاريع الصغيرة 

قيمة الحسابات الجارية وحسابات التوفير حسب القطاع: )أ( الشخصية  -2

 الصغيرة  المشاريعو )ب( 

 كم ي

 

 

ي  كم 

 عدد القروض حسب القطاع: )أ( الشخصية )ب( -1

 المشاريع الصغيرة )ج( الشركات 

الصغيرة )ج(   المشاريع)ب( قيمة القروض حسب القطاع: )أ( الشخصية-2

 الشركات 

 كم ي

 

 كم ي

  مؤشر  (2)مقاييس النشاط   مجموع 

  ( مؤشر 14) المجموع الكلي 

 ( 3ملحق )

 ( FN- IBموضوعات الإفصاح عن الاستدامة وفق ) معيار المصارف الاستثمارية 
الية الإفصاح عن   المؤشرات الخاصة بكل موضوع الاستدامة   مواضيع

 المؤشر 

التنوع  أولا : 

 والشمول للموظفين 

 : ل  لتمثيل الجنساني والعرقي/الإثنيانسبة  
 . ( الإدارة التنفيذية1)
 .( الإدارة غير التنفيذية2)
 . ( المهنيين3)
 ( جميع الموظفين الآخرين 4)

 

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

  ( مؤشر1) المجموع 

دمج العوامل  ثانيا : 

  والاجتماعيةالبيئية 

والحوكمة في  

أنشطة الاستثمار  

المصرفي  

 لوساطة وا

 :الإيرادات من

 . ( الاكتتاب1)

 . ( الاستشارات 2)

( معاملات التوريق التي تتضمن تكامل العوامل البيئية والاجتماعية والحوكمة  3)

(ESGحسب الصناعة ، ) 

 

ي   كم 

ي   كم 

ي   كم 

تتضمن  1) التي  والقروض  للاستثمارات  عدد  والاجتماعية  (  البيئية  العوامل  تكامل 

( القيمة الإجمالية للاستثمارات والقروض التي تتضمن تكامل العوامل 2والحوكمة )

 البيئية والاجتماعية والحوكمة، حسب الصناعة 

ي   كم 

 

ي   كم 

ا في  والحوكمة  والاجتماعية  البيئية  العوامل  دمج  نهج  المصرفية  لأنوصف  شطة 

 .الوساطةالاستثمارية وأنشطة 
 وصفي 

  ( مؤشر3) المجموع 

 ثالثاً : 

 أخلاقيات العمل 

إجمالي مبلغ الخسائر المالية نتيجة الإجراءات القانونية المرتبطة بالاحتيال، والتداول  

أو   بالسوق  التلاعب  أو  التنافسي  السلوك  ومكافحة  الاحتكار،  ومكافحة  الداخل،  من 

 قوانين أو لوائح الصناعة المالية الأخرى ذات العلاقة.

ي   كم 

 وصفي  وصف سياسات وإجراءات التبليغ عن المخالفات. 

  ( مؤشر2) المجموع 

 ً  :   رابعا

 النزاهة المهنية 

عدد  1) المتعلقة  2).(  التحقيقات  من  بسجل  المشمولين  للموظفين  المئوية  النسبة   )

الشكاوى   أو   ، أو  بالاستثمار   ، الخاصة  المدنية  الدعاوى  أو   ، المستهلك  بدأها  التي 

 الإجراءات التنظيمية الأخرى 

ي   كم 



لملاحقا  

 

 

IV 

عدد قضايا الوساطة والتحكيم المرتبطة بالنزاهة المهنية ، بما في ذلك واجب العناية ،  

 حسب الطرف 

ي   كم 

بالنزاهة المهنية ،  إجمالي مبلغ الخسائر المالية نتيجة الإجراءات القانونية المرتبطة  

 ..بما في ذلك العناية الواجبة

ي   كم 

 وصفي  وصف نهج ضمان النزاهة المهنية ، بما في ذلك العناية الواجبة

  ( مؤشر4) المجموع 

 خامسا:

إدارة المخاطر  

 النظامية 

ي   درجة التصنيف الائتماني للمصرف  كم 

الإلزامية والطوعية في تخطيط كفاية رأس  وصف نهج دمج نتائج اختبارات الضغط  
 المال ، واستراتيجية الشركة طويلة الأجل ، وأنشطة الأعمال الأخرى 

 وصفي 

  ( مؤشر2) المجموع 

 سادساً: 

حوافز الموظفين  

 والمخاطرة 

ي  نسبة إجمالي المكافآت المتغيرة للمخاطرين الجوهريين   كم 

المتغيرة   للمكافأة  المئوية  أحكام  النسبة  تطبيق  تم  التي  المادية   للمخاطر  للمتحولين 

 . الاسترداد أو الاسترداد عليها

ي   كم 

والتحقق من تسعير المتداولين للأصول    والرقابة   مناقشة السياسات المتعلقة بالإشراف
 . 3 والالتزامات من المستوى

 وصفي 

  ( مؤشر3) المجموع 

  ( مؤشر 15) والمقاييس المحاسبيةمجموع مؤشرات الإفصاح عن الاستدامة 

 ( 4ملحق )

 ( FN- IBموضوعات الإفصاح عن مقاييس النشاط ) معيار المصارف الاستثمارية 
 الية الإفصاح عن المؤشر  مقياس النشاط مؤشرات 

 . ، و )ج( معاملات التوريق ةستشاريلا( عدد )أ( معاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات ا1)

 ، و )ج( معاملات التوريق  ةستشاريلامعاملات الاكتتاب ، )ب( معاملات ا( قيمة )أ( 2)

ي   كم 

ي   كم 

 .( عدد الاستثمارات والقروض المسجلة الملكية حسب القطاع1)

 .( قيمة الاستثمارات والقروض المسجلة الملكية حسب القطاع2)

ي   كم 

ي   كم 

الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات  ( عدد المعاملات التي تتم في السوق )أ( الدخل  1)

 ، )هـ( المنتجات السلعية 

( قيمة المعاملات التي تتم في السوق )أ( الدخل الثابت ، )ب( حقوق الملكية ، )ج( العملة ، )د( المشتقات  2)

 ، )هـ( المنتجات السلعية 

ي   كم 

 

ي   كم 

 

   مؤشر (3)مقاييس النشاط  مجموع 

  ( مؤشر 18)المجموع الكلي 
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Abstract  

 

This research aims to measure the impact on the value of banks in light of the 

integration of the application between the international financial reporting 

standards IFRS and the financial standards for sustainability accounting SASB, 

as well as measuring the performance indicators of the  research sample  banks, by 

means of the impact and correlation measurement model. Accordingly, the study 

was conducted on a sample of 20 Iraqi commercial and investment banks listed 

in the Iraq Stock Exchange for the period (2015-2021), that is, by 136 

observations (bank/year). The research variables were measured based on the 

models developed by the previous literature, where the effect of applying the 

International Financial Reporting Standards IFRS was measured by means of 

financial performance indicators (return on assets - return on equity - financial 

leverage - company size (total assets) -the share profitability {before the year of 

application 2015 until 2021{. Hence, the variable of financial sustainability 

accounting standards, the percentage of disclosure of sustainability accounting 

information for commercial and investment banks was measured according to the 

standards of commercial banks FN-CB (14 indicators) and the standard of 

investment banks FN-IB (18 indicators). The dependent variable which is the 

value of the company, was measured using the measurement model (Tobin's Q) 

for the research sample companies (Sauaia & Junior, 2002). Additionally, the 

integration effect between the criteria for the two groups was measured by means 

of the multiple regression model, as well as the statistical methods to test the 

research hypotheses and knowing the size of the correlation and the coefficient 

of determination using both the statistical package for social sciences (SPSS v23) 

and the spreadsheet program (Excel). This study is significant because it showed 

that there is a correlation and impact between the integration of international 

financial reporting standards and financial sustainability accounting standards 

and the value of the company, and this correlation varies between positive and 

negative, strong and medium. Perhaps the reason for the inconsistency is due to 

the size of the company, its management, and the cultural awareness of investors, 

customers, and regulatory bodies.  
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