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 أثر الاحتياطيات الفائضة في العمق المصرفي في العراق

 (2021-2004للمدة ) العراق دراسة حالة

The impact of excess reserves on banking depth in Iraq 

Iraq a case study for the period (2004-2021) 
   

 

 : المستخلص

 اذ، يعياق الالقط ا  المر يفي ف ي  الفائض ةالمالي ة  اتالاحتياطي  إيضاح دور واهمية يهدف هذا البحث بشكل أساسي الى    

ية وذل    ع  ح حاهته  ا ا ساس  ال  ى الاحتف  اح باحتياطي  ات فائض  ة  العياقي  ة التجاري  ة المر  ارفتلج  ا ادارا الاحتياطي  ات ف  ي 

 الس  حوباتالتع  ي  ال  ى عملي  ات اهه  ة مو به  دف المر  يفمواهه  ة أا افاف  ا  ف  ي الاحتياطي  ات الكلي  ة المت  وفيا  ل  د  ل

م درا ي ي الفائض ة تع د موه ودات غاليغم مح ان الاحتياطيات وغيي متوقع، وب طارئأو مواههة أا حيف  دائعالمفاهئة للو

لة لحا ياضعما  عاداعمل الجهاز المريفي  فطبيعة، لاحتياهات المستقبلية للمريفإلا إفها تستادم لتغطية ا للعوائد المالية

 اذ تكم حم الي المنهج التحليلي ف ي دراس ة حج م الاحتياطي ات والعم   الاذ اعتمدت الدراسة على  ،عدم التاكد بشكل كبيي هدا

، ي العياق يلمر يفي للقط ا  المر يفمشكلة البحث في دراسة الاثار التي يمكح ان تيتكها الاحتياطيات الفائضة في العم ل ا

 سة بضوراذل  توصي الدراتاثييا للاحتياطيات الفائضة على العم  المريفي وعلى اثي وقد توصلت الدراسة الى ان هناك 

ه لم ن  ال ذا يس تادم ا فض ل لحج م الاحتياطي ات الفائض ةالجهاز المريفي بوضع استياتيجية خاصة لتحديد المستو   قيام

 القيو  و بالتالي المساهمة في رفع فسبة العم  المريفي . 

 ،الناتج المحلي الاهمالي . الاحتياطيات الفائضة ،العم  المريفي ،الائتمان المريفي : الكلمات المفتاحية

Abstract: This research mainly aims to clarify the role and importance of surplus financial 

reserves in the Iraqi banking sector, as the reserves management in Iraqi commercial banks 

resort to maintaining reserves in excess of their basic needs in order to face any decrease in the 

total reserves available to the bank in order to face exposure to sudden deposit withdrawals Or 

facing any emergency and unexpected circumstance, and although the surplus reserves are 

assets that do not generate financial returns, they are used to cover the future needs of the 

bank, The nature of the work of the banking system is usually subject to a state of uncertainty 

in a very large way, as the study relied on the analytical approach in studying the size of 

reserves and financial depth, as the research problem lies in studying the effects that surplus 

reserves can leave in the banking work of the Iraqi banking sector, and the study has reached 

That there is an effect of excess reserves on banking depth, and as a result, the study 

recommends the need for the banking system to develop a special strategy to 

determine the best level for the volume of excess reserves that it uses to grant loans, 

and thus contribute to raising the banking depth ratio.  
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  المقدمة-1

 وص ا م ا يتعل  خرمح حيث التاثيي في العم ل المر يفي، والفائض مح المتغييات التي تتميز باهمية كبييا  الاحتياطييعد       

ف اح الاحتر ارف بحي ث تلج ا الم تج المحلي الاهمالي ( في الع يا النا بالعم  المريفي )فسبة الائتمان المقدم للقطا  الااص /

يش  كل  ذا، بل فتيج  ة ع  دم التاك  د أو اللايق  يحف  ي المس  تق ط  ارئرف  ع فس  بتها لغ  ي  مواهه  ة أا ح  يف بالاحتياطي  ات الفائض  ة و

س  تويات بالت  الي رف  ع مم  ح احتياطي  ات الجه  از المر  يفي وال  ذا يس  تادمه لم  ن  الق  يو  والاحتي  اطي الف  ائض النس  بة ا كب  ي 

ي العم  ل ف  متناغم  ة العم    المر  يفي ه  ي علاق  ة علاق  ة ب  يح الاحتياطي  ات الفائض  ة وف  ي الع  يا  فج  د ان الالاس  تامار والنم  و، و

ؤش ي العم   كم ا يب يح م والت ي تعتب ي م ح الما اطي النوامي ة قرييا ا هل اذ تت اثي ب الويوف السياس ية وا مني ة المريفي في

م الق يو  ، إذ تساهفي الناتج المحلي الاهماليز المريفي في تمويل القطا  الااص لغي  تعزيز النمو المريفي دور الجها

قس يم ، كم ا ت م تمالمقدمة للقطا  الااص في تعزيز الاستامار و النمو أكا ي م ح الق يو  الت ي ي تم توهيه ا أو منحه ا للقط ا  الع ا

ب تض مح الجاف  ة البحث والاافي تطي  للجافب النو يا وام ا الاال ث فق دالبحث الى أربعة مباحث اذ تناول المبحث ا ول منهجي

 . العملي واما ا خيي فكان للاستنتاهات والتوصيات

 البحث منهجية- 2

 مشكلة البحث  1-2

 ك ون ان ه  ذ  تع د إدارا الاحتياطي ات المالي  ة الفائض ة ع  ح الحاه ة م ح اه  م التح ديات الت  ي تواهه ه إدارات المر ارف التجاري  ة

اس تامارها  ا موال هي غيي مستغلة في موارد اقترادية ماتلفة والتي م ح الممك ح ان ت در عوائ د مالي ة للمر ارف ف ي ح ال ت م

حاه  ة ة ف  ي بيئ  ة العم  ل تح  تم عل  ى ه  ذ  اظدارا الاحتف  اح ب  اموال فائض  ة ع  ح البر  ورا ص  حيحة وامن  ة لك  ح الو  يوف المحيط  

مر يفي لمواههة ماتلف المااطي الغيي متوقع ة والت ي م ح الممك ح ان تت يك اث ار س لبية عل ى المر ارف وب ا خل القط ا  ال

و  النش اط ثيي ف ي مس تتم ار  ت افافه ا بالت الي و المر در ا ساس ي لم ن  الق يو  الفائض ة تع د بم ا إن الاحتياطي اتالعياقي، 

التس الل الات ي وفي ضوء ما تقدم يمكح لنا صياغة مشكلة البح ث ب( Gdpتعزيز النمو في الناتج المحلي اظهمالي )الاقترادا و

-2004ا م ح وهو ما مد  تاثيي الاحتياطيات الفائضة على العم   المر يفي العياق ي بالنس بة للقط ا  المر يفي العياق ي للفت ي

 ؟2021

 أهمية البحث  2-2

الحساس ة ا م ح المواض يع المهم ة وطيات الفائضة والعم   المر يفي بوص فيهمتنطل  أهمية البحث مح أهمية موضو  الاحتيا  

ال ع د ه ذ  ا م وهذ  المرارف ت فإداراتفي العمل المريفي والتي لها دور فاعل في إدارا الموارد المالية للمرارف العياقية 

 ح الحاه ة دونعكبييا فائضة  باموالعملها فاستامار هذ  ا موال بشكل صحي  وعدم الاحتفاح  تواهههلتي مح ابيز التحديات ا

بها فض لا  استغلال يمال عبئا على المرارف فطبيعة عمل المرارف التجارية تفي  عليها بعض الالتزامات التي يجب الوفاء

دم ص  ورا وع   باما  لا لاب  د م  ح اس  تغلال ا م  وال الموه  ودا ع  ح ان المر  ارف التجاري  ة تك  ون ذات طبيع  ة تجاري  ة ربحي  ة أ

لمش اريع احتجازها بشكل غيي علمي وغيي مدرو  ومح هن ا ف ان أهمي ة ه ذ  ا م وال يمك ح الاس تفادا مه ا ف ي تموي ل ماتل ف ا

 عيا اللمريفي في ا  العمبما ينعكس على الاقترادية في البلد وبالتالي تحقي  منافع اقترادية وتعزيز الناتج المحلي اظهمالي 

 .يمال المردر الاساسي لمن  القيو كوفه 

  هدف البحث 3-2

 التعيف على طبيعة الاحتياطيات الفائضة واهميتها في العمل المريفي .1

 التعيف على ماهية العم  المريفي ودور  في عمل المرارف .2

      (2021-2004للمدا ) تحليل واقع الاحتياطيات الفائضة والعم  المريفي للقطا  المريفي العياقي .3

ش  تيك العم    المر  يفي م  ح خ  لال اس  تادام اختب  ار التكام  ل الموتحدي  د طبيع  ة العلاق  ة ب  يح الاحتياطي  ات الفائض  ة  .4

(Bound test . ) 
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 فرضية البحث 4-2

 ل  البحث مح فيضية أساسية مفادهاينط     

 .(العم  المريفيوة الاحتياطيات الفائض بيحدلالة احرائية  ة ذاتمعنويوارتباط د علاقة تاثيي )لا توه 

 

 الجانب النظري -3

 الاحتياطيات الفائضة  1-3 

تش  يي الاحتياطي  ات الفائض  ة إل  ى موه  ودات الحس  ان الج  ارا للبن  وك ف  ي البن    الميك  زا بم  ا يتج  اوز الاحتياطي  ات            

مما يعن ي   (Bindseil&  Camba ،2004 :7)السياسة النقدية.المطلوبة ، حيث ان الاحتياطيات الفائضة تلعب الدور اليئيسي في 

ان الاحتياطات الفائضة تعكس رغبة البنوك التجارية بالاحتفاح باحتياط ات فائض ة م ع افت يا  ثب ات حج م الاحتياطي ات الكلي ة 

أا ان الاحتياط ات  ( 207: 2004:20)الس يد عل ي ،العيس ى،للجهاز المريفي مما ينعكس على افاف ا  حج م الائتم ان المقدم.

الفائضة تكون مودعة في المرارف و قابلة للإقيا  للأفياد ،كما تكون خاضعة لنسبة الاحتياطي النقدا ،علم ا ان ه ذ  النس بة 

ب العكس ف ي حال ة اتب ا  سياس ة التي تتبعها السياسة النقدية، وتؤثي بشكل سلبي في مضاعف الائتمان بناءا على السياسة التقييدية 

ان الزي ادا ف ي  ( 11-10: 2010)الازرهي،فافها تلجا الى تافيض فسبة الاحتياطي القافوفي أو الاحتياطي ات الفائض ة.توسعية ،

 & Ennis)حجم هذ  الاحتياطي ات تش يي ال ى تض حية البن وك بالفائ دا الت ي م ح الممك ح ان تحر ل عليه ا مقاب ل تق ديم الائتم ان .

Sablik،2019 :2 )   الفائضة تعبي عح احتفاح البنوك بتل   الاحتياطي ات بش كل ط وعي و ل يس اهب ارا وبالتالي فالاحتياطيات

أا ان البن وك الت ي تح تفح بحج م  (Berk  ،van ،2022 :3)ف ي البن   الميك زا و ي تم تحدي دها م ح قب ل البن وك بش كل خ اص.

للتغي ي ف ي الاوض ا  و الو يوف  احتياطيات فائضة كبييا تستطيع التوسع في من  الائتم ان بش كل أس ي  ف ي المس تقبل اس تجابة

الاقترادية ، مال التغيي في الفي  لمعدل العائد الحقيقي المتوقع ، أا ان احتفاح البن وك باحتياطي ات فائض ة يعتب ي وس يلة مهم ة 

أس ي  م ح لزيادا حجم الودائع التي تستادم في النهاية لتمويل الائتمان و بالتالي تستطيع تل  البنوك تع ديل حج م الائتم ان بش كل 

و قد يكون الاحتفاح باحتياطي ات   ( Ennis &Wolman ،2015 :253)تل  التي تستادم معوم ودائعها لتمويل الائتمان الحالي.

فائضة أقل خطورا اذا لم تكح كلفة الاحتفاح بها كبي يا ، و م ع ذل   ف ان الاحتف اح بتل   الاحتياطي ات يع د أم ي مكل ف خروص ا 

 فائضة يعني التالي عح فيص الاففا  على الاس تامارات ذات كاحتياطياتللبلدان النامية ، حيث ان الاحتفاح بالعملات الاهنبية 

     ( Han  ،2006 :234)العائد الميتفع كنسبة مح الناتج المحلي الاهمالي .

اص للقط ا  الا  أما في حالة تافيض فسبة الاحتفاح باحتياطيات فائضة يساهم في زيادا فسبة مساهمة الائتمان المريفي المق دم

 .د على ارتفا  فسبة العم  المريفيفي الناتج المحلي الاهمالي مما يساع

   المصرفي  العمق 2-3

يا  ليف ع مح المؤشيات المهمة لكل دول ة س واء كاف ت متقدم ة أم فامي ة ، حي ث يج يا العم ل ف ي الع  )*( يعد العم  المريفي  

ج ة بس بب ض عف ( ، و كذل  لمواههة التحديات النات GDPفسبة )العم  المريفي ( لتعزيز النمو في الناتج المحلي الاهمالي )

عملي  ة  اذ يع  يف العم    المر  يفي عل  ى اف  ه (،4: 2021) ص  ندو  النق  د العيب  ي ،في بالقط  ا  الحقيق  ي .علاق  ة القط  ا  المر  ي

ة الااص  ة متع  ددا ا بع  اد ته  دف ال  ى التوس  ع ف  ي حج  م و فش  اطات المؤسس  ات المالي  ة الوس  يطة بالاعتم  اد عل  ى توس  يع التش  كيل

و  ع و الا دماتبا دوات و الادمات المالية ، و يعم ل العم   المر يفي لتحقي   همل ة م ح ا ه داف أهمه ا )التب ادل الفع ال للس ل

اكينون و ش وان ان حيث يبيح فم وذ  م  ( 42: 2016)محمد وفبيل ،اتااذ القيارات العقلافية التي تتعل  بالادخار و الاستامار (.

نم و لي تحقي   الرصيد الائتمان المقدم للقطا  الااص يعتبي هو المسؤول عل ى فوعي ة و ت ياكم الاس تامار )رأ  الم ال ( و بالت ا

لموه ه الائتمان ا المقدمة للقطا  الااص تساهم في تعزيز الاستامار و فمو الافتاهية بشكل أكبي مح الاقترادا ، اذ ان القيو 

  .(135: 2015)بو غزالة ، للقطا  العام .

 كم  ا يعك  س مؤش  ي العم    المر  يفي اهتم  ام الجه  از المر  يفي بتموي  ل القط  ا  الا  اص، تطبيق  ا  س  س و مع  اييي الاص  لاح

جاري ة أا ان مؤشي العم  المريفي يتض مح فس بة الائتم ان ال ذا يق دم م ح قب ل المر ارف الت (13: 2021)عبيي ،.الاقترادا

اص و ان ه ذ  ( ، حيث يتمتع الائتمان الااص بالدقة في كمية ا موال الموههة للقطا  الا GDPللقطا  الااص مقسوما على )

الي  ة ف  ي   المر  يفي تعب  ي ع  ح زي  ادا الا  دمات المالنس  بة ت  يتبك بش  كل مباش  ي ب  النمو و الاس  تامار و ان ارتف  ا  فس  بة العم  

 (. 343: 2017)خلف و رشيد ،الاقتراد.

أا ان مؤشي العم  المريفي يبيح المعلومات الااصة بالوس اطة المالي ة و م د  ق درا مؤسس ات الائتم ان عل ى تنفي ذ الوح ائف 

)هياح و ب ي ع ح فو ام م الي أكا ي فض وها وتط ورا.الااصة بها و المتعلقة بالوساطة ، فكلما ارتفع مستو  ه ذا المؤش ي فاف ه يع
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حيث استادم هذا المؤشي بشكل واسع في ا دبيات لمعيفة و قيا  كفاءا المرارف التجارية بالاعتم اد  ( 357: 2019آخيون ،

زيادا كبي يا على من  القيو  للاستامارات التي تحق  عوائد ميتفعة ، بافتيا  إن الائتمان الموهه للقطا  الااص يؤدا الى 

ف  ي الافتاهي  ة و الاس  تامار أكا  ي م  ح ا م  وال الممنوح  ة لمؤسس  ات القط  ا  الع  ام ، و بالت  الي فه  و يق  يس دره  ة افا  ياط الجه  از 

المريفي مح حيث تقديم التسهيلات و القيو  للقط ا  الا اص ، أا ان الزي ادا ف ي فس بة العم   المر يفي )الائتم ان الموه ه 

لمحلي الاهمالي ( تعب ي ع ح دره ة تط ور الجه از المر يفي و م د  التوس ع ف ي الا دمات المالي ة و للقطا  الااص إلى الناتج ا

 (.184:  2011)خلف ،افعكاسا لتطور الوساطة المالية في الاقتراد بشكل عام .

 الجانب العملي -4

 العمق المصرفي في العراق الاحتياطي الفائض وواقع  تحليل 1-4

 واقع الاحتياطي الفائض في العراق  1-1-4

-2004دا )( الاحتياطي  ات الفائض  ة ف  ي الاقتر  اد العياق  ي و مع  دل النم  و لتل    الاحتياطي  ات خ  لال الم  1يوض    الج  دول )     

ف  ا  و ( ، يتض    م  ح الج  دول ان مع  دلات النم  و للاحتياطي  ات الفائض  ة أخ  ذت بالتذب  ذن خ  لال م  دا الدراس  ة ب  يح الارت2021

ض ة اطي ات الفائيت،افعكاسا للأوضا  الاقترادية و السياسية و ا منية التي يعيش ها الع يا  ، حي ث فج د ان حج م الاحالافافا  

ل  ييهع الى ذ( و السبب في 2005( مليار دينار في العام )0.886( لتبلغ )2004( مليار دينار في العام )3.197افافضت مح )

ل ي أو س تامار الليحتياطيات المتوفيا لديها و استامارها ف ي ح والات الازين ة و الاقيام بعض المرارف مح الاستفادا مح تل  الا

لاقتر ادا الس نوا )التقييي ا( .% -72.29استامار الودائع ،مما يؤدا الى افافا  معدل النمو في الاحتياطي الفائض بمقدار )

،2005 :16.) 

 %( و77.54)( و بمع  دل فم  و موه  ب 2007( و )2006يح )بع  دها أخ  ذ حج  م الاحتياطي  ات الفائض  ة بالارتف  ا  خ  لال الع  ام

عه ا م ح ، وسبب ذل  يعود الى قيام البن   الميك زا بس حب أكب ي ق در م ح الس يولة ل د  المر ارف لمن%( على التوالي79.21)

 .(17: 2007) التقييي الاقترادا السنوا ،.الحكوميةالاستامار مح الودائع 

ا  حج  م الاحتياطي  ات %( بس  بب ارتف  -36.50بمع  دل فم  و س  الب بل  غ )( و2008الع  ام )حتي  اطي الف  ائض ف  ي افاف  ض حج  م الا

 دين ار ف يي ار ( مل1.790حج م الاحتياطي ات م ح ) ذل   ارتف عفضلا عح ارتفا  العملة خار  البنوك، بع د  القافوفية(المريفية )

اء الواهبات مح ادف لدعم أكاي حتى تتمكح ، بسبب حاهة المرار(2009العام ) ( مليار دينار في12.929( ليبلغ )2008العام )

لزراع  ي ابالقط اعيح الت ي تتما  ل تعتب ي أكا  ي أهمي ة ف  ي الاقتر اد و فح و القطاع  ات الت ي المس ؤوليات وبالار وص، واهباته  او

 . (18: 2009)التقييي الاقترادا السنوا،والرناعي.

لجه از المر يفي لالحاهة الملح ة لتفعي ل ال دور المه م  سببدينار، ب( مليار 28.400( ليبلغ )2010استمي الارتفا  خلال العام )

 ي الاقتر ادا)التقيي العيا .، و بالتالي دفع عجل ة النم و الاقتر ادا داخ ل حو السو  لتعزيز مستويات التمويللغي  التوهه ف

 .(20: 2010السنوا ،

المر ارف  ، و الس بب ل ذل  ه و قي امدين ار( ملي ار 24.025( ليبل غ )2011عاود حجم الاحتياطي الفائض للافافا  ف ي الع ام )

و )ح  والات  م(أي  ا 7بالاس  تامار للاحتياطي  ات الفائض  ة المودع  ة ل  د  البن    الميك  زا بال  دينار العياق  ي كودائ  ع اس  تامار ) ه  ل 

 (.    22: 2011)التقييي الاقترادا السنوا ،الطلب(.حسب 

ى الت والي ( ملي ار دين ار عل 30.900( و )24.518( ليبل غ )2013( و )2012ارتفع حجم الاحتياطيات الفائض ة خ لال الع اميح )

( 17.316)( ليبل غ 2016( و )2015( و )2014، الا افه افافض خلال الس نوات )قيار الوضع الاقترادا داخل البلدبسبب است

، حي ث ذكوراوات الم تقي داخل البلد للس ن، بسبب الوضع السياسي الغيي مس( مليار دينار على التوالي12.698و ) (13.978و )

 .الاقتيا  مح الجهاز المريفي قامت الحكومة بتمويل الحين ضد داعش مح خلال

( و 14.301( و )13.570ارتف   ع حج   م الاحتياطي   ات لير   ل ال   ى ) ( فق   د2019( و )2018( و )2017أم   ا خ   لال الس   نوات )

غ ي  مواهه ة لبسبب الحاهة الى التمويل  ينار،د( مليار 18.028( ليبلغ )2020افافض في العام ) دينار، ثم( مليار 20.975)

ح الاحتياطي ات ( يب ي1والش كل )( ملي ار دين ار 26.530( ليبل غ )2021اف ه ع اود ال ى الارتف ا  ف ي الع ام ) ، الا19هائحة كوفي د 

 .(2021-2004ضة في العيا  للمدا )الفائ

  
 دينار(( )مليار 2021-2004الاحتياطيات الفائضة في الاقتصاد العراقي للمدة )( 1جدول )

 (ERالاحتياطيات الفائضة) السنة

(1) 

 معدل النمو )%(

(2) 

2004 3.197 - 

2005 0.886 72.29- 

2006 1.573 77.54 
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2007 2.819 79.21 

2008 1.790 36.50- 

2009 12.929 622.29 

2010 28.400 119.68 

2011 24.025 -15.40 

2012 24.518 2.05 

2013 30.900 26.03 

2014 17.316 -43.96 

2015 13.978 -19.28 

2016 12.698 -9.16 

2017 13.570 6.87 

2018 14.301 5.39 

2019 20.975 46.67 

2020 18.028 -14.05 

2021 26.530 47.16 

   
 

 وية ،سنوات مختلفة .السنالبنك المركزي العراقي ، النشرة  -:المصدر

 
 ن اعداد الباحثين بالاعتماد على  البنك المركزي العراقي ،النشرة السنوية ،سنوات مختلفة.م -:المصدر

 

 المصرفي في العراق  واقع العمق 4-1-2

عتبي م ح المؤش يات المهم ة (، حيث ي2021-2004( العم  المريفي للجهاز المريفي العيافي للمدا )2يبيح الجدول )         

ل ح ح م ح الج دوالتي تعكس مد  مساهمة الائتمان المريفي في الناتج المحل ي الاهم الي و بالت الي التط ور الاقتر ادا ، اذ يلا

لات فم و موهب ة ، ( و بمع د2014-2004ان المريفي المقدم للقطا  الااص خ لال الم دا )( الزيادا المستميا في حجم الائتم2)

يدد المر  ارف بم  ن  الائتم  ان فتيج  ة لض  عف الض  مافات المقدم  ة مقاب  ل ( بس  بب ت  2018-2015الا اف  ه افاف  ض خ  لال الم  دا )

لمتمال  ة و ا (،54: 2015الس  نوا ، )التقيي  ي الاقتر  اداالائتم  ان ، و الس  بب ف  ي ذل    ه  و الت  اثي بما  اطي الس  و  النوامي  ة .

 بالمااطي السياسية و الاقترادية في العيا  فتيجة الوضع ا مني الغيي مستقي بسبب الحين ضد داعش .
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م للقط ا  ، فتيج ة لافاف ا  الائتم ان التعه دا المق دم ان المر يفي المق دم للقط ا  الا اصكذل  يع ود س بب افاف ا  حج م الائت

 .تمادات المستنديةالاعخطابات الضمان و والمتمال في افافا الااص 

( و 34.871( حي ث بل غ )2021( و )2020الا ان حجم الائتمان المر يفي المق دم للقط ا  الا اص ع اود ال الارتف ا  للع اميح )

 ا عياقي ة للقط ل المر ارف الالتعه دا المق دم م ح قب ارتفا  كل م ح الائتم ان النق دا و( مليار دينار على التوالي بسبب 39.86)

 .الااص

نتجه ا الاقتر اد ي( و ال ذا يعتب ي المقي ا  ا س ا  ال ذا يعك س مق دار الق وا الافتاهي ة الت ي  GDPأما الناتج المحلي الاهمالي )

د مع يح داخ ل اقتر ا خلال مدا محددا ترل لغاية السنة ، أو يما ل القيم ة الس وقية للس لع و الا دمات النهائي ة و الت ي ي تم افتاهه ا

(  GDP( يتض   ان ال)2وم ح بياف ات الج دول )(  H &S ،2008 :491 )محددا غالب ا م ا تك ون س نة واح دا. خلال مدا زمنية

( ليبل  غ 2004( ملي ار دين ار ف ي الع ام )53.235رتف ع م ح )( ، اذ ا2008-2004الجاري ة أخ ذ بالارتف ا  خ لال الم دا ) با س عار

( فتيج ة 2009( ، فتيج ة ارتف ا  أس عار ال نفك ، بع د ذل   أخ ذ بالافاف ا  ف ي الع ام )2008( مليار دينار في الع ام )157.026)

الارتف ا   ي ة ع اود ال ىالجار با س عاري ة العالمي ة ، الا ان الن اتج المحل ي الاهم الي لافافا  اسعار النفك و التاثي بالازم ة المال

لات ( و بمع د2016-2014ة لتعافي أسوا  النفك ، بعدها عاود الى الافاف ا  خ لال الم دا )( ، فتيج2013-2010خلال المدا )

مناط  لفي العيا   ا  العالمية فضلا عح احتلال داعشفمو سالبة ، فتيجة الازمة المتمالة بافافا  أسعار النفك الاام في ا سو

( 2021( مليار دينار في الع ام )301.439لغ )( ، اذ ب2021-2017( الى الارتفا  خلال المدا )GDPمعينة ،بعد ذل  عاود ال)

ي تع اف( فض لا ع ح  +OPEC،حيث سجل العيا  تحسنا ملحوحا مح خلال رفع القيود مع زيادا الحرل الشهيية لمق يرات )

م و الن اتج المحل ي (، اذ ارتفع ت مع دلات ف2020الاسعار العالمي ة لل نفك الا ام فتيج ة ارتف ا  الطل ب الع المي مقارفت ا م ع الع ام )

 ة .العالميلا عح ارتفا  أسعار النفك الاام فض 19الاهمالي في العيا  بسبب افافا  عدد الاصابات بجائحة كوفيد 

-2004) ا  خ لال م دا الدراس ةالافاف يا  أخ ذ بالتذب ذن ب يح الارتف ا  ولمر يفي ف ي الع فتيجة ل ذل  فج د ان حج م العم   او

، فتيج  ة (2016%( ف  ي الع  ام )16.68( ليبل  غ )2004%( ف  ي الع  ام )1.16، حي  ث ارتف  ع حج  م العم    المر  يفي م  ح )(2021

ية، عية والمؤسس ة ف ي الاط ي التش ييهم، استجابة للتوهه ظهياء بعض التغييات المجم الائتمان المقدم للقطا  الااصلارتفا  ح

 .  قياسا مع حجم النشاط الاقتراداعلى اليغم مح ارتفا  هذ  النسبة الا افها تعتبي منافضة في العياو

%( عل ى 11.71%( و )14.22)، حي ث بل غ (2018( و )2017الع يا  للس نوات ) افافض حجم العم  المريفي ف يفي حيح 

م   المر يفي العارتف ع حج م ، وق د مان التعهدا المقدم للقطا  الا اصفتيجة لافافا  حجم الائتهاء هذا الافافا  التوالي، و

لتعه دا اوس بب ذل   الارتف ا  يع ود ال ى الزي ادا الحاص لة ف ي الائتم ان  %(،11.80بشكل طفيف حي ث بل غ )( 2019في العام )

 .  الااص مح قبل المرارف التجاريةالمقدم للقطا

عم   المر يفي ال ى ( و بالتالي ساهم في ارتفا  ال2020تقديم الائتمان التعهدا للقطا  الااص خلال العام )استمي الارتفا  في 

ي افاف ا  %( ، الا ان هذ  النسبة تع د منافض ة قياس ا بحج م النش اط الاقتر ادا و مقارف ة م ع ال دول ا خ ي  ، اس تم15.87)

و ييه  ع ذل     س  بان ( 2021- 2016ي  ي الاقتر  ادا الس  نوا ،)التقي.%(13.22( ليبل  غ )2021العم    المر  يفي ف  ي الع  ام )

يع الاقتر ادية ال ى ت دميي المش ار باظض افة( 2014عديدا منها الاثار الاقترادية لاحتلال داعش لالاث محافوات عياقية ع ام )

يو  مم ا س ديد الق التي تعود للقطا  الااص و التي سب  وان اقتي  عليه ا فض لا ع ح الهج يا الاارهي ة و الداخلي ة و ع دم ت

 (.2021-2004( يبيح العم  المريفي للجهاز المريفي العياقي للمدا )2الشكل )ها الى ديون معدومة، ويحول

 
 مليار دينار( )   ( 2021-2004في العراقي للمدة )العمق المصرفي للجهاز المصر( 2جدول )

الائتماااااااااااااااااااااااا   السنة

المصرفي للقطاع 

 (1الخاص )

 معدل النمو

(2) 

GDP  بالأساااااعار

 (3الجارية)

معاااااااااااااادل 

 النمو

(4) 

العماااااااااااااااااااااااااااااااااق 

 (bdلمصرفي)

 1/3   %        

(5) 

معااااااااااادل 

النمااااااااااو 

(6) 

2004 0.620 - 53.235 - 1.16 - 

2005 0.950 53.23 73.533 38.13 1.29 11.20 

2006 1.881 98 95.587 29.99 1.97 52.71 

2007 2.387 26.9 111.455 16.60 2.14 8.63 

2008 3.978 66.65 157.026 40.89 2.53 18.22 

2009 4.646 16.79 130.643 -16.80 3.56 40.71 

2010 8.527 83.53 162.064 24.05 5.26 47.75 

2011 20.859 144.62 217.327 34.10 9.60 82.51 
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2012 28.122 34.82 254.225 16.10 11.06 15.21 

2013 32.256 14.70 273.587 7.62 11.79 6.60 

2014 32.927 2.08 266.332 -2.65 12.37 4.92 

2015 32.22 -2.15 194.680 -26.90 16.55 33.79 

2016 31.11 -3.42 186.542 -4.18 16.68 0.79 

2017 29.53 -5.10 207.621 11.30 14.22 -14.75 

2018 29.232 -1.01 249.574 20.21 11.71 -17.65 

2019 30.023 2.71 254.443 1.95 11.80 0.77 

2020 34.871 16.15 219.768 -13.63 15.87 34.49 

2021 39.86 14.31 301.439 37.16 13.22 -16.70 
 لبنك المركزي العراقي ،التقرير الاقتصادي السنوي ،سنوات مختلفة.ا-:المصدر

 

 

 

 

 

 
 ن اعداد الباحثين بالاعتماد على البنك المركزي العراقي ،النشرة السنوية ،سنوات مختلفة.م -: المصدر

 

 القياسي للبحث الجانب 2-4

 متغيرات البحث توصيف  1-2-4    

ه ذ   لبح ث ت م وص فا، وف ي ه ذا المتغي ي المس تقل ب المتغيي الت ابعتعد مح أهم العمليات التي يتم مح خلالها تحدي د علاق ة         

 كالتالي:المتغييات 

 (. bd( و ييمز له باليمز ) banking depthالمريفي )يتمال بالعم   والمتغيي التابع -أ          

 (. ERمز له    باليمز )( و يي Excess Reserve theالمستقل و يتمال بالاحتياطيات الفائضة ) المتغيي-ن         

  زيادا العم  بيحالفائضة لد  الجهاز المريفي وويية الاقترادية توهد علاقة طيدية بيح زيادا الاحتياطيات وحسب تفسيي الن

 المريفي وبالعكس.

 كالتالي: للأفموذ  تكونومح ثم فان الريغة القياسية 
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Yi= β0 + β1X1 + Ui ………(1) 

Bd=βo+ β1ER +Ui………….(2) 

 حيث ان :

Bd المريفي. : العم       ER :الاحتياطيات الفائضة.     Uiالمتغيي العشوائي : 

 اختبار جذر الوحدة  6 -2
 ( ADFاختبار السكو  ) (3جدول )

difference st1 Level La

g 

Variable 

None Trend&Intercep

t 

Intercept None Trend & Intercept Intercept 

  -8.469* 0.492 -1.328 -1.255 1 Bd 

   0.000  0.819 0.872  0.645  prob 

  -8.332* -0.064 -1.761 -1.442 1 ER 

   0.000 0.658 0.712  0.556  prob 
 Eviews10من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج   -: المصدر

 %(10%،5%،1معنوية عند مستوى ) )*(

حتياطي  ات ( و الا Bdالمتمال ة ب  العم  المر  يفي ) ( ان السلاس  ل الزمني  ة للمتغي يات الداخل  ة ف  ي النم  وذ  و3يوض   الج  دول )

ا متكاملة % (أا افه10% ، 5% ،1( عند مستويات المعنوية )difference st1( كافت ساكنة عند الفي  ا ول ) ERالفائضة )

 . I(I)مح الدرهة الاولى 

 ( ARDLالموزع ) للإبطاءتقدير النموذج باستخدام طريقة الانحدار الذاتي  2-2-4
ما ل المتغي ي ي( عل ى العم   المر يفي ال ذا  ERلغي  قيا  أث ي الاحتياطي ات الفائض ة و المتمال ة ب المتغيي المس تقل )        

 للأفم وذ (  2R) ( ان قيمة4( لتقديي الافحدار الذاتي ،اذ يلاحح مح خلال الجدول ) ARDL( ،تم استادام افموذ  ) Bdالتابع )

لفائضة ، أم ا %( مح التغييات في العم  المريفي تفسيها الاحتياطيات ا96%( وهو يمال القوا التفسييية ، أا ان )96بلغت )

 .   )Adj =0.992 R<) %( تعود لمتغييات أخي  غيي داخلة في الافموذ ، و ان قيمة 4النسبة المتبقية و البالغة )

النت ائج معنوي ة  توه ي لن ا الذاتي، كما( تؤكد على خلو النموذ  مح مشكلة الارتباط 2.1والبالغة )( D.Wكما ان قيمة احرائية )

  ) 0.04المتغيي )اذ بلغت قيمة الاحتمالية لهذ  ،غيي المستقل الاحتياطيات الفائضةالمت

لي   ة احتما ( بمس   تو 665.8482( المحتس   بة ) Fبلغ   ت قيم   ة ) المق   در، اذ( و ال   ذا يق   يس معنوي   ة النم   وذ  fأم   ا أختب   ار )

 .هذا يعني ان النموذ  مقبول كليا(. و0.000000)
 ( ARDL( نتائج تقدير انموذج )4جدول )

Prob t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

0.0000 35.08157 0.026724 0.937536 BD(-1) 

0.0496 1.999489 0.038558 0.077096 ER(-1) 

0.2911 1.064210 0.250567 0.266656 C 

9.153972 Mean dependent var 0.967547 R-squared 

5.524828   S.D.dependent var 0.966094 Adjusted R-squared 

2.926901 Akaike info criterion 1.017316 S.E. of regression 

3.054375 Schwarz criterion 69.34037 Sum squared resid 

2.977593 Hannan-Quinn criter -99.90497 Log likelihood 

2.132244 Durbin-Watson stat 665.8482 F-statistic 

 0.000000  Prob(F-statistic) 

 . Eviews10مح عمل الباحايح اعتمادا على مايهات بيفامج   -المردر: 

 ( ARDLالتكامل المشترك وفقا لمنهجية ) اختبار 3-2-4
ي المس تقل  علاق ة التكام ل المش تيك ب يح المتغي  ( Bound Test) الح دود باختب اريوض  اختبار التكامل المشتيك ال ذا يع يف 

ي م  ح حي  ث ( احر  ائية فيش   F(، اذ يعتم  د عل  ى قيم  ة ) Bd( و المتغي  ي الت  ابع  العم    المر  يفي ) ERالاحتياطي  ات الفائض  ة )

ل المش تيك ( يوض   اختب ار التكام 5%( و الج دول )10%،5%،2.5%،1نويات ماتلفة )مقارفتها مع الحدود الدفيا و العليا بمع

(f-Bound Test.) 
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 (f-Bound Test( اختبار التكامل المشترك )5جدول )

f-Bound Test           Null Hypothesis: No levels relationship 

K Value Test Statistic 

1  3.113775 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I(I) Bound I(0) Bound Significance 

4.78 4.04 10% 

5.73 4.94 5% 

6.68 5.77 2.5% 

7.84 6.84 1% 

 . Eviews10ن اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج م-: المصدر

  I(0)الجدولية( هي أصغي مح القيمة 3.113775( المحتسبة و التي بلغت ) f( ان قيمة )5يوض  الجدول )

كام ل عدم وهود علاق ة ت ،فقبل فيضية البحث العدمية التي تنل على%(، وعليه 1%،2.5%، 5%،10عند هميع المستويات )

 .تياطيات الفائضة والعم  المريفيمشتيك طويلة ا هل بيح الاح

 

  ARDLاختبارات جودة انموذج  3-4

 اختبار ثبات تباين الاخطاء 1-3-4

( 0.4864( بلغت ) 𝛘 2) حيث يبيح ان القيمة الاحتمالية لميبع كاا ليوض  تجافس تبايح الاخطاء، (ARCHيستادم اختبار)   

( مما يدل على قبول الفي  العدمي الذا ي نل عل ى ان اخط اء النم وذ  ثابت ة التب ايح ، ورف ض الف ي  0.05وهي أكبي مح )

 ( يبيح ذل  .6غيي ثابتة التبايح، و الجدول )البديل الذا ينل على ان اخطاء النموذ  
 ( اختبار ثبات التباين6جدول )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.4935 Prob. F(1,68) 0.473905 F-statistic 

0.4864 Prob. Chi-Square(1) 0.484467 Obs*R-squared 
 . Eviews10اعتمادا على مخرجات برنامج  من اعداد الباحثين-: المصدر

 اختبار الارتباط الذاتي التسلسلي لبواقي النموذج: 2-3-4

( قب ول فيض ية الع دم حس ب القيم  ة 6( ،ويب يح الج دول ) 𝛘 2( ال ذا يعتم د عل ى القيم ة الاحتمالي ة ل    ) LMيس تادم اختب ار )   

النموذ  يالو مح الارتباط الذاتي التسلسلي  ( و التي تبيح ان0.05( وهي أكبي مح )0.6416( التي بلغت ) 𝛘 2)     الاحتمالية ل 

 للأخطاء ، ورفض الفي  البديل .

 النموذج  استقراريهاختبار  3-3-3

ب  واقي ( ،حي  ث يب  يح ان المجم  و  التياكم  ي ل Cusum Test( اختب  ار المجم  و  التياكم  ي لب  واقي النم  وذ  )3يب  يح الش  كل )

 ( مما يدل على استقيارية المعلمات المقدرا .0.05النموذ  داخل الحدود الحيهة عند مستو  معنوية )
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 . Eviews10اعتمادا على مخرجات برنامج ( اختبار المجموع التراكمي للبواقي 3شكل )

 الاستنتاجات والتوصيات  -5

 الاستنتاجات 1-5 

 .على العم  المريفي كس هذ  الويوفبالتالي تنعلويوف السياسية وا منية للبلد والاحتياطيات الفائضة با تتاثي-1

 فه ا ل م تس اهم ف ي رف عا، الا فائض ة والعم   المر يفي ف ي الع يا اليغم مح وهود العلاقة الطيدية بيح الاحتياطي ات ال على-2

لقط ا  للاس تامارية الموهه ة ح يوف البل د فض لا ع ح زي ادا الق يو  الاس تهلاكية عل ى ا افعك ا فسبة العم  المريفي بسبب 

 .الااص

والت ي بع دها  2014ة الجهاز المريفي مع دلات فم و ف ي هاف ب الائتم ان المر يفي م ح الس نة ا ول ى وص ولا ال ى س ن حق -3

ت دلل  فس بة العم   المر يفي افاف ا ذ ان ا 2016، كما شهد العم  المريفي أيضا فم وا متواص ل لغاي ة س نة شهدت افافاضا

 .عف عمل الجهاز المريفي في العيا على ض

 يفي في العيا  .( وهود علاقة قرييا ا هل بيح الاحتياطيات الفائضة و العم  المر Bound testاختبار ) يوض -4

 التوصيات: 2-5

 م ح ث مدا حجم القيو  للاستامار الا اص والفائضة لزياوهيه الاحتياطيات تا مني للبلد لغي  توفيي الاستقيار السياسي و-1

 .ساهمة في رفع فسبة العم  المريفيالم

 ارية التابع ة للقط ا لاس تاماستياتيجية خاصة بمن  الائتمان المريفي للقطا  الااص بشكل يتناسب وحج م المش اريع ا وضع-2

 .الااص

ة المش اريع الاقتر ادي ي ز  عل ىوتيكلقط ا  الا اص بالش كل الر حي  ادارا الائتمان لمد  اس تادام الائتم ان الموه ه ل متابعة-3

 الاهمالي.التي تساهم في رفع معدلات النمو في الناتج المحلي 

الي زي ادا فس بة العم   بالت ميس يا، لغ ي  رف ع مس تو  الاس تامار الا اص والائتمان الموهه للقطا  الااص بش يوط  توفيي-4

 المريفي.
 :المصادر 
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