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 قسم المحاسبة-لية الإدارة والاقتصادك -جامعة الكوفة1
 سم تقنيات المحاسبة ق–لمعهد التقني الديوانية ا–جامعة الفرات الأوسط التقنية 2
 سم تقنيات المحاسبة ق–لمعهد التقني الديوانية ا–جامعة الفرات الأوسط التقنية 3

 المستخلص:

حيث  (،covid19( وأزمة )ISISتعرضت العديد من الدول في الآونة الأخيرة لعدة أزمات كان من أهمها أزمة )      
لك ذكان العراق أكثر الدول تضررا بهذه الأزمات وقد انعكس ذلك سلبا على جميع جوانب الحياة المختلفة بما في 

ستثمرين هذه الأزمات في المعلومات المحاسبية ، قرارات المإلى معرفة مدى تأثير  الدراسةالمالية منها، حيث تهدف 
بالغ في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والدراسة تطبيقية الأسهم ، من خلال  أسعارو 

ة المالية )9عددها ) فة شملت فترات مختللأربع ( وباستخدام التقارير المالية الربع سنوية 2021-2011( مصارف للمد 
ة قبل ظهور كورونا، مد ة ظهور كورونا( ، ة قبل ظهور داعش ، مد ة ظهور داعش ، مد  م إلى جانب ذلك ، يت )مد 

لى شارة إمتمثلة بالعائد على الأصول كمؤشر للمعلومات المحاسبية وحجم التداول للأسهم للإالاستخدام ربحية الشركات 
ي فسهم في نهاية كل ربع من السنة المالية كمقياس لأسعار الأسهم قرارات المستثمرين فضلا عن سعر الإغلاق لل

لالة دعدم وجود اثر ذو  الدراسة،نتائج  واظهرت( SPSSالسوق ولاختبار الفرضيات تم استخدام البرنامج الإحصائي )
( ISIS)مة ، بينما كان لأز في المعلومات المحاسبية عن ربحية المصارفcovid19) وأزمة ) (ISIS)لأزمة  إحصائية
 ضرورة كدت الدراسة علىأو  ،للمصارف عينة الدراسةفي حجم التداول وأسعار الأسهم  عكسيا  تأثيرا  covid19)وأزمة )
سهم أسعار الأالمعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين و والمتمثلة ببجوانب الأساسية في السوق المالي الاهتمام  زيادة

ي فشلها فاو  هانجاحباعتبارها من الأساسيات التي يرتكز عليها الدراسة  قيدالمصارف درجة وجودها في  وتحسين
 . بقاءها واستمرارها تهدد التي الأزمات لمواجهة السوق، وذلك

ارات هم، قر أزمة داعش، أزمة كورونا، المعلومات المحاسبية، ربحية الشركات، حجم التداول للأس :الكلمات المفتاحية 
 المستثمرين، أسعار الأسهم.
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Abstract: 

Many countries have recently been exposed to several crises, the most important of which was 
the (ISIS) crisis and the (covid19) crisis, as Iraq was the country most affected by these crises, 
and this negatively affected all aspects of life, including financial ones. The impact of these crises 
on accounting information, investor decisions and stock prices, through an applied study in a 
sample of (9) banks listed in the Iraq Stock Exchange for the fiscal period (2011-2021) and 
using quarterly financial reports for four different periods, including (period Before the emergence 
of ISIS, the period of the emergence of ISIS, the period before the emergence of Corona, the 
period of the emergence of Corona), in addition to that, the profitability of companies represented 
by the return on assets is used as an indicator of accounting information and the trading volume 
of shares to indicate investor decisions in addition to the closing price of the share at the end of 
each quarter The fiscal year as a measure of stock prices in the market and to test the 
hypotheses, the statistical program (SPSS) was used, and the results of the study showed that 
there was no statistically significant effect of the necessary (ISIS) crisis and (covid19) crisis in the 
accounting information on the profitability of the company. Banks, while the (ISIS) crisis and the 
crisis (covid19) had an adverse effect on the volume of trading and share prices for the study 
sample banks. One of the basics upon which its success or failure in the market is based, in 
order to face crises that threaten its survival and continuity. 

Keywords: ISIS crisis, Corona crisis, accounting information, corporate profitability, stock trading 
volume, investor decisions, stock prices. 

 المقدمة:المقدمة:
تعد المعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين وأسعار الأسهم أهم ثلاثة جوانب أساسية في السوق المالي والتي تعد المعلومات المحاسببية، قبرارات المسبتثمرين وأسبعار الأسبهم أهبم ثلاثبة جوانبب أساسبية فبي السبوق المبالي والتبي             

الشركات والتي تتأثر بصورة مباشرة بالأزمات. إذ تعد الأزمات الشركات والتي تتأثر بصورة مباشبرة بالأزمبات. إذ تعبد الأزمبات   تناولتها الدراسات السابقة، إذ يعتمد عليها نجاح او فشلتناولتها الدراسات السابقة، إذ يعتمد عليها نجاح او فشل
بشكل عام هي الأزمات التي تضع الجميع في مواقف صعبة. إذ عانى كل بلد بسبب أنوا  متعددة من الأزمات. لكنهم بشكل عام هي الأزمات التي تضع الجميع في مواقف صعبة. إذ عانى كل بلد بسبب أنبوا  متعبددة مبن الأزمبات. لكبنهم 

ثل الأنجبببون لأن البشبببر مخلوقبببات حيبببة ولا يستسبببلموا فبببي المواقبببف الصبببعبة. وهنبببا  أنبببوا  عديبببدة مبببن الأزمبببات مثبببل الأ من الأزمات م يدة  نوا  عد نا  أ صعبة. وه قف ال في الموا سلموا  ية ولا يست شر مخلوقات ح جون لأن الب زمات زمبببات ن
ها عواقبها الخاصة. كماالأمنيببة، الصببحية، التكنولوجيببة والطبيعيببة وغيرهببا، وكلهببا لهببا عواقبهببا الخاصببة. كمببا ها ل ية، الصحية، التكنولوجية والطبيعية وغيرها، وكل هذه الأزمات تدا يات على كببان لهببذه الأزمببات تببدا يات علببى  الأمن كان ل

حيث حيبث الوضع الاقتصادي مع انخفاض في معدلات النمو وربحية الشركات التي تعد أهم محددات المعلومات المحاسبية، الوضع الاقتصادي مع انخفاض في معدلات النمو وربحية الشركات التي تعد أهم محددات المعلومات المحاسبية، 
ية فببي التكنولوجيببا والمعلومببات التببي لا تعتمببد فقببط علببى الضببوابط الماليببة   تعد المعلومات المحاسبية من الأدوات الأساسيةتعببد المعلومببات المحاسبببية مببن الأدوات الأساسببية تي لا تعتمد فقط على الضوابط المال في التكنولوجيا والمعلومات ال

يُشار إلى مصطلح الربحية على أنه القدرة على جني الأرباح بثبات على مدى يُشار إلى مصطلح الربحية على أنه القدرة على جني الأربباح بثببات علبى مبدى   ولها تأثير كبير على ربحية الشركات إذولها تأثير كبير على ربحية الشركات إذ
مؤشرات المالية. فضلا مؤشبرات الماليبة. فضبلا والتي تعكس القدرة على تقدير رأس المال للشركة والتي تعد جوهر جميع الوالتبي تعكبس القبدرة علبى تقبدير رأس المبال للشبركة والتبي تعبد جبوهر جميبع ال  ،،مدّة زمنية وويلةمدّة زمنيبة وويلبة

عن ذلك، فان حدوز الأزمات يساهم في زيادة معدلات البطالة، انخفاض حجم التداول للأسهم والانخفاض المستمر عبن ذلبك، فبان حبدوز الأزمبات يسباهم فبي زيبادة معبدلات البطالبة، انخفباض حجبم التبداول للأسبهم والانخفباض المسببتمر 
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صاد فببي أسبببعار الأسبببهم. حيبببث شبببهدت الأسبببواق الماليبببة اضبببطرابات شبببديدة وحققبببت خسبببائر كبيبببرة لل ايبببة. إذ كبببان الاقتصببباد  كان الاقت ية. إذ  يرة لل ا سائر كب قت خ شديدة وحق ضطرابات  ية ا شهدت الأسواق المال يث  سعار الأسهم. ح في أ
 مر ببأزمات أمنية وصحية أثرت عليه من كافة النواحي.مر ببأزمات أمنية وصحية أثرت عليه من كافة النواحي.( بعدها ( بعدها 20122012(العراقي مستقرا حتى عام العراقي مستقرا حتى عام 

(، دخل العراق في نزا  جديد مع منهمة إرهابية مسلحة شكلت ما يسمى بب )داعش(، (، دخبل العبراق فبي نبزا  جديبد مبع منهمبة إرهابيبة مسبلحة شبكلت مبا يسبمى ببب )داعبش(، 20122012ففي حزيران عام )ففي حزيران عبام )            
عراق وسوريا. حيث تمكن إرهابيو وهببي منهمببة جهاديببة متشببددة تهببدف إلببى إقامببة دولببة إرهابيببة إسببلامية فببي منبباون العببراق وسببوريا. حيببث تمكببن إرهببابيو  في مناون ال سلامية  ية إ مة دولة إرهاب لى إقا هدف إ شددة ت ية مت وهي منهمة جهاد

من احتلال مناون واسعة من العراق، إذ إن الملايين من العراقيين اضطروا لتر  البلاد والبحث عن ملجأ في من احتلال منباون واسبعة مبن العبراق، إذ إن الملايبين مبن العبراقيين اضبطروا لتبر  الببلاد والبحبث عبن ملجبأ فبي داعش داعش 
دول الجوار. حيث أدى هجوم داعش إلى انخفاض كبير في الإنفاق على اساسيات وقضايا استثمارات الدولة وأنشطتها دول الجوار. حيث أدى هجوم داعش إلى انخفاض كبير في الإنفاق على اساسبيات وقضبايا اسبتثمارات الدولبة وأنشبطتها 

 زمة.زمة.( انتهت هذه الأ( انتهت هذه الأ20122012الاقتصادية، لكن في أواخر ديسمبر عام )الاقتصادية، لكن في أواخر ديسمبر عام )
عام )وفببي نهايببة ديسببمبر عببام )             سمبر  ية دي يدة وهي )(، واجببه العببالم بأسببره أزمببة جديببدة وهببي )20122012وفي نها سره أزمة جد عالم بأ جه ال في ( إذ تسببببت هببذه الأزمببة فببي covid19(، وا هذه الأزمة  سببت  ( إذ ت

سية والاجتما ية والتعت ييببرات بعيببدة المببدى فببي مختلببف جوانببب الحيبباة، بمببا فببي ذلببك الاقتصببادية والقانونيببة والسياسببية والاجتما يببة والتع ية والسيا لك الاقتصادية والقانون في ذ ما  نب الحياة، ب لف جوا مدى في مخت يرات بعيدة ال ليمية ليميببة ت ي
خطيرا في جميع أنحاء العالم، أبعد أن أعلنت الصين عن العديد من خطيبرا فبي جميبع أنحباء العبالم، أبعبد أن أعلنبت الصبين عبن العديبد مبن مصدر قلن مصدر قلن   covid19)وغيرها. إذ يعد انتشار )وغيرها. إذ يعد انتشار )

على علببى   (covid19)، كانت سوق الأسهم العالمية الضحية الأولى لهذا الوباء، وأظهر ، كانببت سببوق الأسببهم العالميببة الضببحية الأولببى لهببذا الوببباء، وأظهببر (covid19) حالات الإصابة ببحبالات الإصببابة بببب
عراق عبراق نطاق واسع وأحدز موجات صدمة ملحوظة في جميع أسواق رأس المال. بعد أوروبا والولايات المتحدة، سجل النطاق واسع وأحبدز موجبات صبدمة ملحوظبة فبي جميبع أسبواق رأس المبال. بعبد أوروببا والولايبات المتحبدة، سبجل ال

اب اب (، مما عطل الأنشطة الاقتصادية والمالية في جميع أنحاء البلاد. إذ أص(، مما عطل الأنشطة الاقتصادية والمالية في جميبع أنحباء الببلاد. إذ أصب20202020الحالة الأولى في أوائل شباط عام )الحالة الأولى في أوائل شباط عام )
 جميع المؤسسات )العامة والخاصة(. جميع المؤسسات )العامة والخاصة(. 

يث يبث ححلذلك ومن خلال ما تقدم كان السلو  الإيجابي للمستثمرين وتدخل السلطات الرقابية في الأسواق المالية من لذلك ومن خلال ما تقدم كان السلو  الإيجابي للمستثمرين وتدخل السلطات الرقابية فبي الأسبواق الماليبة مبن           
ك فنن ك فبنن يم ووعي المستثمرين عند اتخاذهم للقرار من بين العوامل الرئيسية التي ساهمت في إدارة هذه الأزمات، لذليم ووعي المستثمرين عند اتخاذهم للقرار من بين العوامل الرئيسبية التبي سباهمت فبي إدارة هبذه الأزمبات، لبذلالتنهالتنه

قرارات المستثمرين الهببدف الرئيسببي مببن هببذه الدراسببة هببو معرفببة مببدى تببأثير هببذه الأزمببات علببى المعلومببات المحاسبببية، قببرارات المسببتثمرين  سبية،  تأثير هذه الأزمات على المعلومات المحا الهدف الرئيسي من هذه الدراسة هو معرفة مدى 
 وراق المالية.وراق المالية.وأسعار الأسهم في المصارف المدرجة في سوق العراق للأوأسعار الأسهم في المصارف المدرجة في سوق العراق للأ

  مشكلة الدراسة:مشكلة الدراسة:
مو مبو ما يزال دور القطا  المصرفي في العراق يعد من أهم القطاعات النشطة في السوق والتي تساهم في عملية النما يزال دور القطا  المصرفي في العراق يعد من أهم القطاعات النشطة في السوق والتي تساهم فبي عمليبة الن            

لن الاقتصببادي. ومببع ذلببك، فببنن عببدم الاسببتقرار المببالي والسياسببي لببه تببأثير سببلبي علببى هببذه القطاعببات خاصببة أيمببا يتعلببن  ما يتع عات خاصة أي تأثير سلبي على هذه القطا له  سي  مالي والسيا فنن عدم الاستقرار ال لك،  الاقتصادي. ومع ذ
ة ة ى الرغم من عدم الاستقرار وظهور الأزمات )أزمة داعش وأزمى البرغم مبن عبدم الاسبتقرار وظهبور الأزمبات )أزمبة داعبش وأزمببالربحية وحجم التداول وأسعار الأسهم. ومع ذلك، فعلبالربحية وحجم التداول وأسعار الأسهم. ومع ذلك، فعلب

عالة عالبة كورونا( الذي أثّر سلبيا على الاقتصاد العراقي، إلا أن القطا  المصرفي الخاا لديه سياسة جيدة و ستراتيجية فكورونا( البذي أثبّر سبلبيا علبى الاقتصباد العراقبي، إلا أن القطبا  المصبرفي الخباا لديبه سياسبة جيبدة و سبتراتيجية ف
 ::لتجنب بعض مساوئ هذه الأزماتن لذلك تكمن المشكلة الرئيسية للدراسة في الإجابة على التساؤل الآتيلتجنب بعض مساوئ هذه الأزماتن لذلك تكمن المشكلة الرئيسية للدراسة في الإجابة على التساؤل الآتي

تزمير أ مة مااا ماادث تاازمير أ مااة        مدث  سعار الأداعااو وأ مااة كورونااا علاام المعلومااات المحاساابيةس قاارارات المساات مرين وأسااعار الأما  ست مرين وأ قرارات الم سبيةس  لم المعلومات المحا عو وأ مة كورونا ع سهم سااهم دا
 للمصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية؟للمصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية؟

 فرضيات الدراسة:فرضيات الدراسة:
 بناءً علم مشكلة الدراسة فزن فرضيات الدراسة تنقسم إلم جزأين وكما في أدناه:بناءً علم مشكلة الدراسة فزن فرضيات الدراسة تنقسم إلم جزأين وكما في أدناه: 

 ضيات المرتبطة بظهور أ مة داعو وهي كما يلي: ضيات المرتبطة بظهور أ مة داعو وهي كما يلي: الجزء الأول: الفر الجزء الأول: الفر 
H1::   إنّ هنا  تأثيرا ذا  دلالة إحصائية لأزمة داعش في المعلومات المحاسبية عن ربحية المصارف المدرجة في سوق إنّ هنا  تأثيرا ذا  دلالة إحصائية لأزمة داعش في المعلومات المحاسبية عن ربحية المصارف المدرجة في سبوق  

 العراق للأوراق المالية.العراق للأوراق المالية.
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H2::  لية.لية.إن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة داعش في قرارات المستثمرين المتداولين بسوق العراق للأوراق الماإن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة داعش في قرارات المستثمرين المتداولين بسوق العراق للأوراق الما 
H3 : :.إن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة داعش في أسعار الأسهم المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية.إن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة داعش في أسعار الأسهم المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية 

 وهي كما في ادناه:وهي كما في ادناه:  (covid19)الجزء ال اني: الفرضيات المرتبطة بظهور أ مة الجزء ال اني: الفرضيات المرتبطة بظهور أ مة 
H4::  إن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة جائحة كورونا في المعلومات المحاسبية عن ربحية المصارف المدرجة إن هنبا  تبأثيرا ذا دلالبة إحصبائية لأزمبة جائحبة كورونبا فبي المعلومبات المحاسببية عبن ربحيبة المصبارف المدرجبة

 في سوق العراق للأوراق المالية.في سوق العراق للأوراق المالية.
H5 عراق : إن هنببا  تببأثيرا ذا دلالببة إحصببائية لأزمببة جائحببة كورونببا فببي قببرارات المسببتثمرين المتببداولين بسببوق العببراق قرارات المستثمرين المتداولين بسوق ال تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة جائحة كورونا في  اق اق للأور لببلأور : إن هنا  

 المالية.المالية.
H6::  لية.لية.إن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة جائحة كورونا في أسعار الأسهم المدرجة بسوق العراق للأوراق الماإن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة جائحة كورونا في أسعار الأسهم المدرجة بسوق العراق للأوراق الما 

 أهمية الدراسة:أهمية الدراسة:
سة من أهمية تنبببع أهميببة الدراسببة مببن أهميببة                بع أهمية الدرا قوائم واالحفبباع علببى مصببداوية وموثوويببة المعلومببات الماليببة التببي توفرهببا القببوائم واتن تي توفرها ال ية ال ية المعلومات المال قارير لتقببارير الحفاع على مصداوية وموثوو لت

وق من وق من المالية للمستثمرين لتمكنهم من اتخاذ القرارات الاستثمارية، إضافة للانخفاض المستمر في أسعار الأسهم في السالمالية للمستثمرين لتمكنهم من اتخاذ القرارات الاستثمارية، إضافة للانخفاض المستمر في أسعار الأسهم في الس
فيخببلال الوقببوف و لقبباء الضببوء علببى مببدى تببأثير أزمتببي داعببش وكورونببا فببي تي داعش وكورونا  تأثير أزم مدى  لى  ضوء ع قاء ال ستثمرين، المعلومببات المحاسبببية، قببرارات المسببتثمرين،   خلال الوقوف و ل قرارات الم سبية،  المعلومات المحا

ية محاولة أأسببعار الأسبببهم ، إذ تعببد الدراسبببة الحاليببة محاولبببة أ سة الحال عد الدرا سعار الأسهم ، إذ ت تي داعش وكورونا كاديميببة لإلقببباء الضببوء علبببى مببدى تبببأثير أزمتببي داعبببش وكورونببا أ تأثير أزم مدى  لى  ضوء ع قاء ال ية لإل في فبببي كاديم
فة شملت المعلومببات المحاسبببية، قببرارات المسببتثمرين، أسببعار الأسببهم، وذلببك مببن خببلال دراسببة وتحليببل أربببع مببرات مختلفببة شببملت  يل أربع مرات مختل سة وتحل سعار الأسهم، وذلك من خلال درا قرارات المستثمرين، أ سبية،  المعلومات المحا

 )مدّة قبل ظهور داعش، مدّة ظهور داعش، مدّة قبل ظهور كورونا، مدّة ظهور كورونا(.)مدّة قبل ظهور داعش، مدّة ظهور داعش، مدّة قبل ظهور كورونا، مدّة ظهور كورونا(.
 أهداف الدراسة:أهداف الدراسة:

 تهدف الدراسة الحالية إلى تحقين الأهداف الآتية:تهدف الدراسة الحالية إلى تحقين الأهداف الآتية:              
  بيان مفاهيم الآتية المعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين، أسعار الأسهم بيان مفاهيم الآتية المعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين، أسعار الأسهم 
 .الإشارة إلى أهم الدراسات السابقة التي تناولت أزمة داعش وأزمة كورونا من الجانب المحاسبي.الإشارة إلى أهم الدراسات السابقة التي تناولت أزمة داعش وأزمة كورونا من الجانب المحاسبي 
  )تأثير الأزمات )أزمة داعش وأزمة كورونا( بيببان مببدى تببأثير الأزمببات )أزمببة داعببش وأزمببة كورونببا مدى  يان  سعار المعلومببات المحاسبببية، قببرارات المسببتثمرين، أسببعار   فيفببيب ستثمرين، أ قرارات الم سبية،  المعلومات المحا

 الأسهم من خلال دراسة تطبيقية لمجموعة من المصارف المدرجة في السوق.الأسهم من خلال دراسة تطبيقية لمجموعة من المصارف المدرجة في السوق.
 ن يؤدين يبؤديبيان أهم ما توصلنا اليه من استنتاجات وتقديم التوصيات التي تمثل خلاصة هذه الدراسة والتي يمكن أبيان أهم ما توصلنا اليه من استنتاجات وتقديم التوصيات التي تمثل خلاصبة هبذه الدراسبة والتبي يمكبن أ  

 إلى الإصلاح وتحقين التنمية المستدامة.إلى الإصلاح وتحقين التنمية المستدامة.
 مجتمع وعينة الدراسة:مجتمع وعينة الدراسة:

  ((9شمل مجتمع الدراسة الحالية مجموعة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغ عددها )شمل مجتمع الدراسة الحالية مجموعة مبن المصبارف المدرجبة فبي سبوق العبراق لبلأوراق الماليبة والببالغ عبددها )          
بل ظهور داعش، مدّة ظهور داعمصببارف، وباسببتخدام التقببارير الربببع سببنوية، لأربببع فتببرات )مببدّة قبببل ظهببور داعببش، مببدّة ظهببور داعبب قارير الربع سنوية، لأربع فترات )مدّة ق مدّة قبل ظهور ش، مببدّة قبببل ظهببور مصارف، وباستخدام الت ش، 

 (. (. 22021021-20112011كورونا، مدّة ظهور كورونا( وللمدّة المالية )كورونا، مدّة ظهور كورونا( وللمدّة المالية )
 منهج الدراسة:منهج الدراسة:

يتم استخدام المنهج الاستنباوي من خلال عرض للدراسات السابقة وما توصلت إليه هذه الدراسات إضافة للمنهج يتم استخدام المنهج الاستنباوي من خلال عرض للدراسات السابقة وما توصلت إليه هذه الدراسات إضافة للمنهج             
عام والبحث المحاسبي بشكل خاا وذلك من عبام والبحبث المحاسببي بشبكل خباا وذلبك مبن   المقارن الذي يعد أحد أهم المناهج المستخدمة في البحث العلمي بشكلالمقارن الذي يعد أحد أهم المناهج المستخدمة في البحث العلمي بشكل

(، مدّة ظهور داعش (، مبدّة ظهبور داعبش 20122012//20112011خلال إجراء مقارنة لفترات مختلفة، إذ شملت أربع فترات، مدّة قبل ظهور داعش )خلال إجراء مقارنة لفترات مختلفبة، إذ شبملت أرببع فتبرات، مبدّة قببل ظهبور داعبش )
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بل ظهور كورونا )(، مببدّة قبببل ظهببور كورونببا )20122012//  20122012)) مدّة ق مدّة ظهور كورونا )(، مببدّة ظهببور كورونببا )20122012//20122012(،  قارير ( وباسببتخدام تقببارير 20202020//20212021(،  ستخدام ت ( وبا
ثاني ،الربع الثالث(،وذلك لمعرفة مدى التباين بين هذه الفترات ملت )الربببع الأول ،الربببع الثبباني ،الربببع الثالث(،وذلببك لمعرفببة مببدى التببباين بببين هببذه الفتببرات ربع سنوية ولثلاز اربا  شربببع سببنوية ولببثلاز اربببا  شبب ملت )الربع الأول ،الربع ال

 لتحقين هدف الدراسة.لتحقين هدف الدراسة.
 نموذج الدراسة:نموذج الدراسة:

 ( نموذج الدراسة( نموذج الدراسة11شكل )شكل )

 
 (ISIS)الدراسات التي تناولت أ مة 

ة عدم وجوده، لل       ة وجود )داعش( ومد  ن تأكد مفي هذا الجزء سيتم عرض لأهم الدراسات السابقة التي تناولت مد 
سات ( من خلال استعراض مجموعة من الدراسات المحاسبية التي تناولت ذلك، إذ تههر معهم الدراISISتأثير أزمة )

 أن هنا  تأثير ا سلبي ا وهام ا وكالآتي:
( (ISISالمالية وأزمة  التي هدفت إلى تقييم وتحليل تأثير الأزمة(: Majeed,et al.,2019 , 664-674) دراسة

ة الم شركتيعلى ربحية  -2010الية ))آسيا وزين( للاتصالات، وباستخدام التقارير المالية السنوية لكلا الشركتين للمد 
ر ا في التقارير المالية السنوية لكلا الشركتين، (. أظهرت نتائج الدراسة أن هنا  تقلب ا كبي2010-2012/  2016

ربحية و ومستوى الأداء لم يكن مستقر ا من حين لآخر. إذ إن هنا  علاقة قوية وسلبية بين )الأزمة المالية، داعش( 
 لشركة سلبيا   الشركات )آسيا، زين(. كلتا الشركتين لها معامل سلبي بنتائج مختلفة. بجانب هذان تر  تنهيم داعش تأثيرا  

ي ف٪ على ربحيتها ولكن بالمقارنة مع شركة آسيا فهي أص ر بكثيرن لأن شركة زين لها ثماني فرو  26زين بنسبة 
 دول مختلفة وسوقها أوسع بكثير من شركة آسيا التي تعمل فقط في العراق. 

التي بحثت في العلاقة بين القدرة الإدارية وجودة الأرباح المحاسبية في  (:Bazrafshan ,et al.,2021,1) دراسة
( على العلاقة بينهما، وشملت ISISالشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وما مدى تأثير ظهور أزمة )

ة ) (، تم وياس جودة 2012-2012العينة مجموعة من الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية خلال المد 
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الأرباح من خلال إعادة بيان الأرباح، واستمرارية الأرباح، وجودة الاستحقاقات، ومعامل الاستجابة للأرباح. وأظهرت 
نتائجهم أن القدرة الإدارية تؤثر بشكل إيجابي على جودة أرباح الشركات العراوية وأن داعش يضعف العلاقة بين القدرة 

 المحاسبية. الإدارية وجودة الأرباح

لس بحثت هذه الدراسة في العلاقة بين الروابط السياسية، والتشابك في مجا(: Salehi et al (2021,1,.دراسة
ة المالي ( من 2012 - 2012) ةالإدارة، وجودة التقارير المالية للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمد 

ارة ه الدراسة الكشف عما إذا كانت الروابط السياسية وتداخل مجلس الإدخلال الدور الوسيط لداعش. إذ حاولت هذ
، سياسيةيمكن أن يحسن في جودة التقارير المالية أم لا. واظهرت النتائج وجود علاقة كبيرة وسلبية بين الروابط ال

المالية.  تقاريرقلل من جودة الوتداخل مجلس الإدارة، وجودة التقارير المالية. وبالتالي، فنن الروابط السياسية الأعلى ت
 كما أشارت النتائج إلى أن داعش يساهم في تراجع هذه العلاقة.

هدفت هذه الدراسة إلى تقييم إثر وجود داعش في العراق على سمعة  (:(Al-Maliki, 2022, 1-11 دراسة
مد ة شركة خلال ال 35لعينة الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية باستخدام المنهج الوصفي، وشملت ا

(، تم تحليل وجود داعش في العراق باستخدام نموذج الانحدار المتعدد من خلال المت ير 2012 – 2012المالية )
ة الوهمي. واظهرت النتائج التي تم الحصول عليها ان هنا  علاقة سلبية كبيرة بين وجود داعش في العراق وسمع

للأوراق المالية، مما يعني أن  وجود داعش في العراق أضعف سمعة الشركات الشركات المدرجة في سوق العراق 
 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

بحثت هذه الدراسة في العلاقة بين الخصائص النفسية للإدارة )نرجسية  :(Salehi, et al.,2022,1) دراسة
وذج دام نمباح في وقت ظهور )داعش( وما بعد داعش. تم استخالمديرين والثقة الزائدة وقصر نهر المديرين( و دارة الأر 

 رجة فيالانحدار متعدد المت يرات لاختبار الفرضيات. تم اختبار الفرضيات باستخدام عينة شملت جميع الشركات المد
ة ) جسية (. واظهرت النتائج إلى وجود علاقة إيجابية وهامة بين نر 2020-2012سوق العراق للأوراق المالية للمد 

ن لمديريالمديرين والثقة الزائدة وقصر النهر مع إدارة الأرباح. إضافة لذلك فنن داعش يضعف العلاقة بين نرجسية ا
 وثقة المديرين المفروة وقصر نهر المديرين مع إدارة الارباح. 

من خلال دراسة  التي هدفت إلى بيان العلاقة بين حوكمة الشركات ومركز التميز :(Salehi,etal.,2023,1) دراسة
شركة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمد ة  32فترات مالية قبل وبعد وجود داعش في العراق. وشملت العينة 

(. تم استخدام مت يرات هيكل مجلس الإدارة )حجم مجلس الإدارة، واستقلالية مجلس الإدارة، 2012-2012المالية )
اعات مجلس الإدارة، وازدواجية الرئيس التنفيذي( وهيكل الملكية )الملكية الإدارية، ومدة الرئيس التنفيذي، وتكرار اجتم

تعد  الملكية المؤسسية وملكية الدولة وكلاء لهيكل حوكمة الشركات(. إلى جانب ذلك، استخدم الباحثون نموذج تسعير 
أن هيكل حوكمة الشركات يلعب دور ا  الأصول الرأسمالية لقياس تكلفة حقوق الملكية كمت ير تابع. واظهرت نتائجهم

مهم ا في الحد من المعدات المملوكة للوحدات خلال أزمة داعش. علاوة على ذلك، وجد الباحثون أن حوكمة الشركات 
يمكن أن تكون بديلا  لتقليص تكلفة المعدات المملوكة للوحدات في غياب الأمن القومي في العراق. تشير النتائج التي 
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ا إلى أن حجم مجلس الإدارة وتواتر اجتماعات المجلس والملكية الإدارية والملكية المؤسسية ترتبط توصلنا إليه ا أيض 
 ارتباو ا سلبي ا بمعدات التميز.

 (covid19الدراسات التي تناولت أ مة )
ة قبل ظهور (𝑐𝑜𝑣𝑖𝑑19)أيما يلي  عرض لأهم الدراسات المحاسبية التي بحثت في تأثير أزمة       والتي تناولت مد 

(𝑐𝑜𝑣𝑖𝑑19)   ( ة بعد ظهور  وكما يلي: 𝑐𝑜𝑣𝑖𝑑19)ومد 
على  covid19)مل لب )بحثت هذه الدراسة في التأثير المحت (ALJawaheri, et al.,2021 ,707-715)دراسة 

( covid19التلاعب بالأرباح وحساسية سوق الأسهم. كما بحثت هذه الدراسة في إثر التلاعب بالأرباح بعد تفشي )
من  لمكونةعلى حساسية سعر السهم للإفصاح عن الأرباح. تستخدم هذه الدراسة المنهج الكمي لتحليل التقارير المالية ا

 ((Ohlson, 1995 (، تم استخدام نموذج2020 – 2012 (ة للمد ةشركة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالي 22
ئج أن لقياس رد فعل السوق المالية وحساسية سوق الأسهم، التلاعب بالأرباح والمعلومات المحاسبية. وأظهرت النتا
ب لاعالشركات تمارس التلاعب بالأرباح للحفاع على الأرباح خلال سلسلة زمنية، مما يعني هنا  تأثير سلبي للت

على  ( وفقا لذلك، يؤثر التلاعب بالأرباح سلب اEPS, BVS,CFSبالأرباح على ملاءمة ويمة جميع مقاييس الأرباح )
ا إلى التقارير المالية. كما انخفضت أهمية التقارير  بسبب  لماليةاسلو  قرارات المستثمرين في السوق المالية، استناد 

اح ب بالأربتبط بها. إذ تعكس هذه النتائج تأثير ا سلبي ا وويل الأجل للتلاعوالإغلاق الاقتصادي المر ( covid19تفشي)
 على سلو  قرارات المستثمرين وموثووية التقارير المالية.

ان هنا  تباين كهدفت هذه الدراسة إلى معرفة ما إذا (  (Aigienohuwa & Ezejiofor, 2022, 37-47 دراسة
ة قبل ظهور) نيجيريا.  -على ربحية السهم في شركات الصنا ية covid19)ة بعد ظهور )ومد   (covid19كبير بين مد 

ة المالية )16إذ شملت العينة ) واظهرت النتائج أن ربحية السهم كان لها تأثير  ،(2021-2012( شركة صنا ية، للمد 
ا كان لم يكن كبير ا بينم (covid19إيجابي على سعر السوق في الشركات الصنا ية خلال الفترتين، ولكن قبل ظهور )

بل وبعد كبير ا. لذلك خلصت الدراسة إلى أن هنا  فرق ا كبير ا بين ربحية السهم وسعر السوق ق covid19)بعد ظهور )
(covid19 .في نيجيريا ) 

سةدراساة على علبى   covid19): هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير أزمة ): هبدفت هبذه الدراسبة إلبى معرفبة مبدى تبأثير أزمبة )(((Al-Qudah ,et al.,2022,1-15 درا
لتحفا المحاسبي المشروط. إذ شملت عينة هذه صبرفي فبي الأردن وكيبث أثببرت هبذه الأزمبة علبى اسبتخدام الببتحفا المحاسببي المشبروط. إذ شبملت عينبة هببذه القطا  المالقطبا  الم صرفي في الأردن وكيث أثرت هذه الأزمة على استخدام ا

(، (، 20212021-  20122012مصرف، للمدّة المالية )مصبرف، للمبدّة الماليبة )  1616الدراسة مجموعة من المصارف المدرجة في سوق عمان والبالغ عددها الدراسة مجموعة من المصارف المدرجة في سوق عمان والببالغ عبددها 
عد ظهور )حيببث تضببمنت فتببرتين متتبباليتين قبببل ظهببور وبعببد ظهببور ) بل ظهور وب تاليتين ق ترتين مت ستخدام(، وتببم اسببتخدامcovid19حيث تضمنت ف عدد نمببوذج الانحببدار الخطببي المتعببدد   (، وتم ا حدار الخطي المت موذج الان ن

على علبى   covid19)كان له أثر جوهري. أي كان هنا  تأثير مهم لب)كان له أثر جوهري. أي كان هنا  تبأثير مهبم لبب)  (covid19)لاختبار الفرضيات، وأظهرت النتائج أن لاختبار الفرضيات، وأظهرت النتائج أن 
  التحفا المحاسبي المشروط في القطا  المصرفي الأردني خلال هذه الفترات. اضافة لذلك، عندما يزداد عدم التأكد،البتحفا المحاسببي المشبروط فبي القطبا  المصبرفي الأردنبي خبلال هبذه الفتبرات. اضبافة لبذلك، عنبدما يبزداد عبدم التأكببد،

م م محاسبي أكثر أهمية، حيث تتيح المزيد من المعلومات المحاسبية الموثوقة للمستثمرين والحكمحاسبببي أكثببر أهميبة، حيببث تتبيح المزيببد مببن المعلومبات المحاسبببية الموثوقبة للمسببتثمرين والحكببتصبح وظيفة التحفا التصببح وظيفببة البتحفا ال
 بشكل صحيح على أداء الشركة في الماضي والمستقبل.بشكل صحيح على أداء الشركة في الماضي والمستقبل.
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كات التي هدفت إلى بيان أثر جائحة كورونا على نهام المحاسبة لمجموعة من الشر  (:90س 2022سدراسة )الحياري 
ة المالية ) لت العينة (، إذ شم2020-2012المدرجة في السوق المالي في الأردن. تم استخدام المنهج التحليلي وللمد 
ة ظهورها. وأظهرت نتائج الدراسة أن جائحة كورون ر ير كبيا لم يسهم في إحداز تأثقبل مد ة ظهور كورونا وأثناء مد 

ونا على جميع الشركات والقطاعات كما في السابن بينما البعض الآخر كان لديها خسائر أكبر من تأثير جائحة كور 
 عليها.

سلوكيات الأسهم على سبلوكيات الأسبهم علبى   فيفبي  (covid-19)تأثير تبأثير   هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدىهدفت هذه الدراسة إلى بيبان مبدى  :((Hsu& Liao,2022,1دراسة )دراسة )
ية في سوق ك تقلببب أسببعار الأسببهم، حجببم التببداول وعائببدات الأسببهم. باسببتخدام التقببارير الماليببة فببي سببوق مستوى الشركة بما في ذلمسببتوى الشببركة بمببا فببي ذلبب قارير المال ئدات الأسهم. باستخدام الت تداول وعا ك تقلب أسعار الأسهم، حجم ال

  .الولايات المتحدة، وبحثت أيضًا في التأثير المخفف لحوكمة الشركات )مجلس الإدارة وهياكل الملكية( في هذه الأزمةالولايات المتحدة، وبحثت أيضًا في التبأثير المخفبف لحوكمبة الشبركات )مجلبس الإدارة وهياكبل الملكيبة( فبي هبذه الأزمبة
على تقلب أسعار الأسهم علبى تقلبب أسبعار الأسبهم   (covid-19)ر ر واظهرت النتائج إلى أن الحوكمة الرشيدة للشركات يمكن أن تخفف من تأثيواظهرت النتائج إلى أن الحوكمة الرشبيدة للشبركات يمكبن أن تخفبف مبن تبأثي

أيضًا السياسات الرئيسية المستخدمة أيضًبا السياسبات الرئيسبية المسبتخدمة   هذه الدراسةهبذه الدراسبةوحجم التداول، ولكنها قد لا تساعد في تعزيز عوائد الأسهم. تناولت وحجم التداول، ولكنها قد لا تسباعد فبي تعزيبز عوائبد الأسبهم. تناولبت 
-covid)وتجد أن التدخل الحكومي يلعب دورًا مهمًا في استقرار أسواق الأسهم في أزمةوتجد أن التدخل الحكومي يلعب دورًا مهمًا في استقرار أسواق الأسهم في أزمة، ، (covid-19)للتصدي لأزمة للتصدي لأزمة 

19).. 

 تقدم فزن أهم ما يميز الدراسة الحالية: ومما

كورونا على أزمتي داعش و  إذ تعد الدراسة الأولى في العراق على علم الباحثين التي هدفت إلى بيان مدى تأثير        
يل ل تحلثلاز جوانب مهمة في الأسواق المالية وهي المعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين وأسعار الأسهم، من خلا

للأوراق  باستخدام التقارير المالية للمصارف المدرجة في سوق العراق ولثلاز أربا  سنوية قارن لأربع فترات ماليةم
 المالية.

 المعلومات المحاسبية:

ذ يتم ت ستخدم المعلومات المحاسبية في العديد من قرارات الأعمال، بما في ذلك مجال الإقراض المصرفي، إ       
م لتي تتاتعريث المعلومات المحاسبية على أنها جميع المعلومات الكمية وغير الكمية المتعلقة بالأحداز الاقتصادية 

ط وفي خط المحاسبية في التقارير المالية المقدمة إلى أوراف ثالثةمعالجتها والإبلاغ عنها بواسطة نهام المعلومات 
كبيرة  أهمية التش يل والتقارير المستخدمة داخلي ا. تحتل المعلومات المحاسبية التي ينتجها نهام المعلومات المحاسبية

ية. فضلا قتصادتخذها الوحدة الالأن المعلومات المحاسبية هي الركيزة الأساسية التي تقوم عليها القرارات المالية التي ت
سس بب الأعن ذلك، تتميز المعلومات المحاسبية بدرجة أكبر من الدقة والموثووية مقارنة بالمعلومات الأخرى، وذلك بس
ام ي النهفوالضوابط والمعايير الواردة في أنهمة المعلومات المحاسبية التي لا تخلو من أي خطوة أو إجراء أو مستند 

لمعلومات المحاسبية (. وأيما يلي شكل يوضح العلاقة بين إحدى أهم خصائص ا235-212ا ا: ،2021)راوية،
 وهي الموثووية وربحية الشركات. 
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 (: توضيح العلاقة بين المعلومات المحاسبية وربحية الشركات2شكل )

 

 

 

 

 

 

 :(Muhindo ,et al., 2014, 185-192)لمصدر ا*

نى بمعنبببى                خر،آخبببر،بمع ستثمرين تكبببون المعلومبببات المحاسببببية ذات ويمبببة إذا كانبببت هبببذه المعلومبببات تزيبببد مبببن توقعبببات المسبببتثمرين   آ عات الم من توق هذه المعلومات تزيد  نت  مة إذا كا سبية ذات وي كون المعلومات المحا ت
لى ت يير في سعر للتببدفقات النقديببة المسببتقبلية وتببؤدي إلببى ت ييببر فببي سببعر  تدفقات النقدية المستقبلية وتؤدي إ   ال رض الرئيسي من المحاسبة هوال ببرض الرئيسببي مببن المحاسبببة هببووبما أن وبمببا أن . . الأسهم للشركاتالأسببهم للشببركاتلل

يزال تزويببببد المسببببتثمرين بالمعلومببببات ذات الصببببلة بقببببراراتهم الاسببببتثمارية لا يببببزال  ستثمارية لا  قراراتهم الا صلة ب مات ذات ال ستثمرين بالمعلو يد الم ية أالمسببببتثمرون التقليببببديون يولببببون أهميببببة أتزو لون أهم يديون يو ستثمرون التقل بر كبببببر الم ك
مات لمعلومببببات بابا يةالماليببببةلمعلو قرارات علببببى الببببرغم مببببن أن المسببببتثمرين يسببببتخدمون المعلومببببات غيببببر الماليببببة لاتخبببباذ قببببرارات   المال خاذ  ية لات ير المال مات غ ستخدمون المعلو ستثمرين ي من أن الم لرغم  لى ا ستثمار. الاسببببتثمار. ع الا
((Delkhosh & Poorkazem,2016, 294-297)) 

 حجم التداول للأسهم:
ا ومن بين العوامل التي ي بنى عليها قرار الاستثمار، كما أنه ي          ن أهم عد  ميعد حجم تداول الأسهم مهم ا جد 

 اول فيالعوامل المستخدمة في التحليل الفني، وهنا  مجموعة من المقاييس لحجم التداول. حيث يهتم كل مستثمر ومتد
  ورق في حوزة باقي المستثمرين، بهدف تحقين وتعهيم الأرباح، وهنا السوق المالي بمعرفة المعلومات الخاصة التي

ر ه أسعاعديدة لمعرفة المعلومات التي لدى أوراف السوق. إذ يمتلك حجم التداول أهمية كبيرة في التنبؤ بحركة اتجا
ة زمنية ل مد  لمتداولة خلاالأسهم، وبالتالي تمكين المستثمر من تعهيم ثروته، والتي يمكن التعبير عنها في عدد العقود ا

 معينة.
           ن يكون هذا الوقتأويمكن تعريث حجم التداول على أنه عدد الأسهم المتداولة خلال وقت محدد، وممكن       

ي تم ) دقائن أو ساعات أو أيام أو أسابيع أو شهور أو حتى سنوات ، أو أي وحدة زمنية (، أي هو عدد الأسهم الت
هو  لمباعةتم تداولها خلال عدد من الدقائن أو خلال ساعة ، على سبيل المثال ، وبما أن عدد الأسهم ا بيعها أي التي

ا عدد الأسهم المشتراة من ورف آخر ، وبالتالي    ن حجم التداول  يوضح عدد الأسهم المنفذة من إجماليأأيض 
ة زمنية معينة )خليل،العروض والطلبات ، ونتيجة لذلك ، هو عدد الأسهم التي تم تداولها  -1، 2012في السوق لمد 

26.) 
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 أسعار الأسهم:
لذي انه سعر أما سعر الأسهم أيعرف على أالسهم هو نو  من الأوراق المالية المتداولة في السوق المالي.        

يحدده تفاعل المشاركين على العرض والطلب للسهم في السوق. والذي يعكس سعر السهم الذي يحدز في سوق 
 ((Puspitaningtyas,2017, 17-28 معينة.الأسهم في لحهة 

 متغيرات الدراسة وطرق القياس:
وضح وضبح وكيفية وياس هذه المت يرات وكما موكيفية وياس هبذه المت يبرات وكمبا م  الدراسة الحاليةالدراسة الحالية( توضيحا للمت يرات المستخدمة في ( توضيحا للمت يرات المستخدمة في 11يقدم الجدول رقم )يقدم الجدول رقم )          
 دناه.دناه.أأفي في 

 (الضابطة وأملخص لمتغيرات الدراسة )المستقلة والتابعة  :(1(الجدول
 المستقلةالمتغيرات 

 المصدر طريقة احتسابها الرمز المتغيرات

  "المتغيرات المستقلة "الأ مات  

 
 أ مة داعو

 
(ISIS) 

 

سنوات وجود مت ير وهمي يشير هذا المت ير إلى 
داعش في العراق. في هذه الدراسة ، حيث ان  عدد 
السنوات التي قضاها داعش في العراق واحد 

 والسنوات الأخرى تعتبر صفر ا.

(Bazrafshan, et al.,2021,1-31) 
(Al-Maliki,2022,1-11) 

" خلال سنوات وجود 1مت ير وهمي إذ يساوي  𝒄𝒐𝒗𝒊𝒅𝟏𝟗 أ مة كورونا
covid19 ة ما قبل ظهور  0و  covid19لمد 

Toumi,et al.,2022)) 

 المتغيرات التابعة
 المعلومات المحاسبية  "ربحية الشركات"

 
 المعلومات المحاسبية

 
ROA 
 

 
محسوب كنسبة من صافي الربح إلى إجمالي 

 الأصول.

(Bontis, et al., 2015, 1365-1384.) 
(Bazrafshan,et al., 2021) (Al-

Maliki,2022,1-11) )Toumi,et al., 
2022) 

 قرارات المست مرين
 

 قرارات المست مرين
 

 
STV 

اللوغارتم الطبيعي لحجم الأسهم المتداولة من قبل 
والتي تعكس القرارات المستثمرين في السوق ، 

المتخذة من قبل المستثمرين حول اقتناء الأسهم او 
 .بيعها او الاحتفاع بها

(Ali et al., 2019, 294-312)( 
Chiah, & Zhong, 2020) 

 أسعار الأسهم
 (Sharifetal.,2015, 207-216) سعر الإغلاق للسهم نهاية كل ربع سنوي  MPS سعر السهم 

 المتغيرات الحاكمة )الرقابية(
 

 الرافعة المالية
 

LVE 
 

  
 نسبة التزامات )المطلوبات( /اجمالي نسبة الأصول

 

(Toumi,et al., 2022) 

 
 حجم الشركة

 
SIZE 

يتم وياس حجم الشركة على أنه اللوغاريتم الطبيعي 
 لب إجمالي الموجودات 

(Monsen,Heggen,2020, 22)   

 *المصدر من اعداد الباحثين اعتمادا على ما تناولته الدراسات السابقة
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 الإحصاء الوصفي للمتغيرات:
 ت، قمنا، ول رض توفير الأرضية المناسبة لاختبار الفرضياالدراسةبعد الانتهاء من وياس المت يرات المستخدمة        

ات بفحص سلامة البيانات والتأكد من صلاحيتها للاختبار وذلك من خلال التأكد من عدم وجود ويم مفقودة في البيان
 وتكوين مصفوفة الارتباوات وكالآتي:

 حصاء الوصفي لبيانات المت يرات بالجدول الآتي:يص الإويمكن تلخ
  الدراسةحصاء الوصفي لمتغيرات ( الإ2جدول )

Descriptive Statistics 
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

(covid19) 291 0 1 .19 .389 
(ISIS) 291 0 1 .37 .484 
Size 291 24.4121 41.0895 27.349991 1.4817503 
LEV 291 .0000 .9998 .574115 .1827527 
ROA 291 -.0247 57.3138 .409305 3.7527610 

 1.011463 11.53854 16.053 8.398 291 التداول للأسهم    حجم
 5860671. 718826. 3.9800 0500. 291 سعر الإغلاق للسهم

Valid N (listwise) 291     
 مشاهدة مما يعني عدم وجود ويم 291ن حجم العينة لجميع المت يرات هو أعلاه في أ وأهم ما يلاحا من الجدول 

 مفقودة في بينات جميع المت يرات.
 -ويبين الجدول الآتي مصفوفة الارتباط الثنائية بين مت يرات الدراسة: 

  ( مصفوفة الارتباطات بين متغيرات الدراسة3جدول )
Correlations 

  Covid19 ISIS Size LEV ROA STV MPS 
Covid19 Pearson Correlation 1 

      
Sig. (2-tailed) 

       
N 291 

      
ISIS Pearson Correlation -.367-** 1 

     
Sig. (2-tailed) .000 

      
N 291 291 

     
size Pearson Correlation -.016 -.052 1 

    
Sig. (2-tailed) .783 .381 

     
N 291 291 291 

    
LEV Pearson Correlation .071 -.123-* .499** 1 

   
Sig. (2-tailed) .229 .036 .000 

    
N 291 291 291 291 

   
ROA Pearson Correlation -.051 -.082 .119* .028 1 

  
Sig. (2-tailed) .383 .164 .043 .633 

   
N 291 291 291 291 291 

  
STV Pearson Correlation .048 -.137-* .325** .081 .160** 1 
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Sig. (2-tailed) .414 .019 .000 .171 .006 
  

N 291 291 291 291 291 291 
 

MPS Pearson Correlation -.273-** -.166-** .446** .388** .226** .256** 
 

Sig. (2-tailed) .000 .004 .000 .000 .000 .000 
 

N 291 291 291 291 291 291 291 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

جدول ويبببين الجببدول  بين ال لى أعببلاه قببوة معبباملات الارتببباط الفرديببة بببين المت يببرات ومعنويببة كببل مببنهم، وتجببدر الإشببارة إلببى في فببي وي منهم، وتجدر الإشارة إ بين المت يرات ومعنوية كل  ية  باط الفرد قوة معاملات الارت قن قببأأأعلاه  وة وة ن 
 معاملات الارتباط تتراوح بين موجب واحد وسالب واحد، ويشير الموجب للعلاقة الطردية والسالب للعلاقة العكسية.معاملات الارتباط تتراوح بين موجب واحد وسالب واحد، ويشير الموجب للعلاقة الطردية والسالب للعلاقة العكسية.

 نتائج اختبار فرضيات الدراسة:
تزميرا ذا"إن هناا  تازميرا ذا :الأولمالأولامالفرضية الفرضاية  سبية عن ربحية الدلالاة إحصاائية لأ ماة داعاو فاي المعلوماات المحاسابية عان ربحياة ال  "إن هنا   في المعلومات المحا لة إحصائية لأ مة داعو  مصارف مصاارف دلا
 للأوراق المالية".للأوراق المالية".سوق العراق سوق العراق ببالمدرجة المدرجة 

 لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج "الانحدار الخطي" الآتي:و 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐼𝑆𝐼𝑆𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 -حيث: 
𝐵0 للصفر.=ثابت معادلة الانحدار والتي تمثل ويمة المت ير التابع عندما تكون ويمة المت يرات المستقلة مساوية 
 𝛽1 − 𝐵3.الميل، ويستخدم لقياس نو  ومقدار التأثير = 

it =و ما تسمى بالبواقي الإحصائية.أخطاء التقدير أ 

 كانت النتائج كالآتي: SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
ولملأ ا( نتائج اختبار الفرضية 4جدول )  

R R Square T Sig B Result 

 رفض الفرضية 0.628- 0.169 1.377- 0.022 0.147

أن  معامل  ، و 0.122بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع(  بل ت  R)ويمة الارتباط )يبين الجدول في أعلاه أن 
ن % م2.2والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما ويمته  0.022بلغ  R Squareالتحديد 

وأن مستوى معنوية   1.322-المحسوبة  للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
 0.05تما ية والمحدد سلفا بمقدار وهي أكبر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاج 0.126بل ت  Sigالاختبار 

وتشير الإشارة السالبة إلى أن هنالك تأثيرا عكسيا  -0.622تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير رفض فرضية الدراسة ، 
مستوى  وعلى الرغم من أن حجم التأثير ليس بالقليل إلا أن ذلك التأثير غير دال عند 62.2بين المت يرين بمقدار 

0.05. 
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ية:الفرضااية ال انيااة: عراق "إن هنااا  تاازميرا ذا دلالااة إحصااائية لأ مااة داعااو فااي قاارارات المساات مرين بسااوق العااراق  الفرضية ال ان سوق ال ست مرين ب قرارات الم في  عو  صائية لأ مة دا لة إح تزميرا ذا دلا نا   لأوراق لأوراق للاا"إن ه
 المالية".المالية".

 الآتي: "الانحدار الخطي"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و 

𝑆𝑇𝑉𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐼𝑆𝐼𝑆𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 ( كانت النتائج كالآتي:(SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
( نتائج اختبار الفرضية ال انية5جدول )  

R R 
Square 

T Sig B Result 

 قبول الفرضية 0.277- 0.017 2.397- 0.131 0.362

أن  معامل  ، و 0.362بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع( بل ت  R)في أعلاه أن ويمة الارتباط )يبين الجدول  
ن م% 13.1ويمته  والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما 0.131بلغ  R Squareالتحديد 

مستوى معنوية وأن   2.322-المحسوبة للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
 0.05وهي أص ر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتما ية والمحدد سلفا بمقدار  0.012بل ت  Sigالاختبار 

ويشير ذلك إلى إن  أزمة داعش أثرت عكسيا  -0.222تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير قبول فرضية الدراسة، 
 . 22.2)خفضت( في تداولات المستثمرين للأسهم بمقدار 

عر الفرضية ال ال ة:" إن هنا  تزميرا ذا دلالة إحصائية لأ مة داعاو فاي أساعار الأساهم المدرجاة بساوق العار  سعار الأسهم المدرجة بسوق ال في أ للأوراقاق لالأوراقالفرضية ال ال ة:" إن هنا  تزميرا ذا دلالة إحصائية لأ مة داعو    اق 
 المالية".المالية".

 الآتي: "نحدار الخطيالا"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و 

𝑀𝑃𝑆𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐼𝑆𝐼𝑆𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 كانت النتائج كالآتي: SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
( نتائج اختبار الفرضية ال ال ة6جدول )  

R R 
Square 

T Sig B Result 

الفرضيةقبول  0.149- 0.017 2.403- 0.250 0.500  

، وأن  معامل  0.500بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع( بل ت  R)ويمة الارتباط )يبين الجدول في أعلاه أن 
% من 25والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما ويمته  0.250بلغ  R Squareالتحديد 

وأن مستوى معنوية   2.203-المحسوبة للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
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 0.05ا ية والمحدد سلفا بمقدار وهي أص ر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتم 0.012بل ت  Sigالاختبار 
ويشير ذلك إلى إن  أزمة داعش أثرت عكسيا  -0.122تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير قبول فرضية الدراسة ، 
 . 12.2)خفضت( في أسعار للأسهم بمقدار 

نا الفرضااية الرابعااة: "إن هنااا  تاازميرا ذا دلالااة إحصااائية لأ مااة جائحااة كورونااا  حة كورو صائية لأ مة جائ لة إح تزميرا ذا دلا نا   عة: "إن ه عنفااي المعلومااات المحاساابية عاانالفرضية الراب سبية  ية ربحيااة   في المعلومات المحا ربح
 المصارف المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية".المصارف المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية".

 الآتي: "الانحدار الخطي"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑19𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 ت النتائج كالآتي:كان SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
( نتائج اختبار الفرضية الرابعة7جدول )  

R R 
Square 

T Sig B Result 

 رفض الفرضية 0.449- 0.428 0.792- 0.017 0.132

أن  معامل  ، و 0.132بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع(  بل ت  R)ويمة الارتباط )يبين الجدول في أعلاه أن 
ن % م1.2والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما ويمته  0.012بلغ  R Squareالتحديد 

وان مستوى معنوية   0.222-المحسوبة  للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
 0.05تما ية والمحدد سلفا بمقدار وهي أكبر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاج0.428 بل ت  Sigالاختبار 

ويشير ذلك إلى إن  هنالك تأثيرا عكسيا بين  -0.222تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير رفض فرضية البحث، 
 .0.05وى وعلى الرغم من أن حجم التأثير ليس بالقليل إلا أن ذلك التأثير غير دال عند مست 22.2المت يرين بمقدار 

عراالفرضية الخامساة:" إن هناا  تازميرا ذا دلالاة إحصاائية لأ ماة كوروناا فاي قارارات المسات مرين بساوق العارا قرارات المست مرين بسوق ال في  لة إحصائية لأ مة كورونا  تزميرا ذا دلا للأوراق ق لالأوراق الفرضية الخامسة:" إن هنا   ق 
 المالية".المالية".

 الآتي: "الانحدار الخطي"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و 

𝑆𝑇𝑉𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 كانت النتائج كالآتي: SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
( نتائج اختبار الفرضية الخامسة8جدول )  

R R 
Square 

T Sig B Result 

 قبول الفرضية 0.162- 0.000 -4.249 0.118 0.343
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ن  معامل  ، وأ0.323بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع( بل ت  R)ويمة الارتباط )يبين الجدول في أعلاه أن 
ن م% 11.2والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما ويمته  0.112بلغ  R Squareالتحديد 

مستوى معنوية وأن   2.222-المحسوبة للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
 0.05وهي أص ر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتما ية والمحدد سلفا بمقدار  0.000بل ت  Sigالاختبار 

ويشير ذلك إلى إن  أزمة كورونا أثرت عكسيا  -0.162تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير قبول فرضية الدراسة، 
 . 16.2تثمرين للأسهم بمقدار )خفضت( في تداولات المس

للأور عراق لالأور الفرضية السادسة: "إن هنا  تزميرا ذا دلالة إحصائية لأ مة كورونا في أسعار الأسهم المدرجة بسوق الالفرضية السادسة: "إن هنا  تزميرا ذا دلالة إحصائية لأ مة كورونا في أسعار الأسهم المدرجة بسوق ال اق اق عراق 
 المالية".المالية".

 الآتي: "الانحدار الخطي"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و 

𝑀𝑃𝑆𝑖𝑡  = 𝐵0 + 𝐵1𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑𝑖𝑡  + 𝑎𝐵2𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵3𝑆𝑖𝑧𝑒 𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 كانت النتائج كالآتي: SPSSوبموجب استخدام البرنامج الإحصائي 
( نتائج اختبار الفرضية السادسة9جدول )  

R R 
Square 

T Sig B Result 

 قبول الفرضية 0.429- 0.000 5.819- 0.316 0.526

ن  معامل  ، وأ0.526بين المت يرات )المستقل والضابطة والتابع( بل ت  R)ويمة الارتباط )يبين الجدول في أعلاه أن 
ن م% 31.6والذي يعني أن  المت ير المستقل والمت يرات الضابطة تفسر ما ويمته  0.316بلغ  R Squareالتحديد 

مستوى معنوية وأن   5.212-المحسوبة للمت ير المستقل بل ت  Tالتباين الحاصل في المت ير التابع ، وأن  ويمة  
 0.05وهي أص ر من ويمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتما ية والمحدد سلفا بمقدار  0.000بل ت  Sigالاختبار 

ويشير ذلك إلى إن  أزمة كورونا أثرت عكسيا  -0.222تبلغ  Bوأن  ويمة  وهذا ما يشير قبول فرضية الدراسة ، 
 . 22.2)خفضت( في أسعار للأسهم بمقدار 

 
 الاستنتاجات والتوصيات:

بب  كان الهدف من الدراسة بيان مدى تأثير أزمتي )داعش وكورونا( على ثلاز جوانب أساسية تمثلت الاستنتاجات:
 أسعار الأسهم وأيما يلي عرض لأهم ما توصلنا إليه من نتائج: المعلومات المحاسبية، قرارات المستثمرين و 

لأزمة داعش في المعلومات المحاسبية عن ربحية المصارف إثر دال إحصائيا أكدت نتائج الدراسة عدم وجود  .1
( التي Majeed , et al.,2019, 664-674)وهو عكس ما جاءت به دراسة وهذا يعني عدم قبول الفرضية 
)آسيا وزين( للاتصالات، وهذا التفاوت بين القطاعات  الشركات( على ربحية (ISISأظهرت وجود تأثير سلبي لأزمة 
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قد يعود إلى عدة أسباب أهمها أن القطا  المصرفي الخاا لديه سياسة جيدة و ستراتيجية فعالة لتجنب بعض مساوئ 
 تخدمين.هذه الأزمة أهمها منح القروض بفائدة عالية للمس

رضية مما يعني قبول ف أن هنا  تأثيرا ذا دلالة إحصائية لأزمة داعش في قرارات المستثمرين،أظهرت الدراسة  .2
 .أي أن أزمة داعش أثرت عكسيا في حجم التداول للمستثمرين بالأسهمالدراسة، 

مة إلى أن أز  يدل وهذاذي دلالة إحصائية لأزمة داعش في أسعار الأسهم  وجود إثر إلىأشارت نتائج الدراسة  .3
داعش أثرت عكسيا حيث خفضت في أسعار للأسهم وهذا يدل على قبول فرضية الدراسة التي تنص على وجود إثر 

 .لأزمة داعش في أسعار الأسهم في السوق ذي دلالة إحصائية 
ية ية عن ربح( في المعلومات المحاسب(covid19عدم وجود إثر ذي دلالة إحصائية لأزمة  الدراسةأظهرت نتائج  .4

وجود إثر ذي دلالة إحصائية لأزمة كورونا في  المصارف، مما يعني عدم قبول فرضية الدراسة التي تنص على
 المعلومات المحاسبية.

ا رت عكسيويشير ذلك إلى إن  أزمة كورونا أثهنا  تأثير ذو دلالة إحصائية لأزمة كورونا في قرارات المستثمرين  .5
ي ذات المستثمرين للأسهم وهذا يعني قبول فرضية الدراسة التي تنص على وجود إثر حيث خفضت في تداولات قرار 

 دلالة إحصائية لأزمة كورونا في قرارات المستثمرين في السوق.
ا مة كورونويشير ذلك إلى إن  أز ان هنا  أثرا ذا دلالة إحصائية لأزمة كورونا في أسعار الأسهم، أظهرت النتائج  .6

في أسعار الأسهم، مما يعني قبول فرضية الدراسة التي تنص على وجود أثر ذي دلالة  أثرت عكسيا حيث خفضت
 إحصائية لأزمة كورونا في أسعار الأسهم للمصارف عينة الدراسة.

إذ أن استخدام  والمتمثلة بب )الرافعة المالية، حجم الشركة(، مت يرات الضابطةالاستخدم الباحثون مت يرين من أهم  .7
مت يرات الضابطة )الرقابية( يضيث قوة إلى نموذج الدراسة من خلال جعل النتائج أكثر موثوويةن لأنها تساعد في 

 ,Sharif et al.,2015) العلاقة بين المت ير المستقل والمت ير التابع وهذا ما أشار إليه في دراسته إقامة وتعزيز
207-216). 

 
لتنمية التي يمكن أن تؤدي إلى الإصلاح وتحقين ا يمكن اقتراح التوصيات الآتية الدراسةج نتائفي ضوء  التوصيات:

 المستدامة، آملين أن يتم النهر فيها من أجل مستقبل أفضل، وكما يلي:

سعار ضبببرورة ويبببام سبببوق الأوراق الماليبببة بتبببوفير منصبببات إلكترونيبببة تتبببيح لمسبببتخدميها الاوبببلا  علبببى معلومبببات السبببوق وأسبببعار  .1 سوق وأ لى معلومات ال ستخدميها الاولا  ع تيح لم ية ت صات إلكترون توفير من ية ب سوق الأوراق المال يام  ضرورة و
 ..الأسهم بشكل مباشر )أون لاين( ليتسنى للمستثمرين والراغبين في التعامل اتخاذ قراراتهم الاستثمارية بشكل أفضلالأسهم بشكل مباشر )أون لاين( ليتسنى للمستثمرين والراغبين في التعامل اتخاذ قراراتهم الاستثمارية بشكل أفضل

ينب ي أن تحرا إدارة الشركات على توسيع دائرة الإبلاغ الاختياري وخصوصا أيما يتعلن بخططهم لمواجهة الأزمات ينب ببي أن تحببرا إدارة الشببركات علببى توسببيع دائببرة الإبببلاغ الاختيبباري وخصوصببا أيمببا يتعلببن بخططهببم لمواجهببة الأزمببات  .2
 تثمار.تثمار.وذلك لطمأنه قرارات المستثمرين وتشجيعهم على الاسوذلك لطمأنه قرارات المستثمرين وتشجيعهم على الاس

بأولضببرورة ويببام المحللببين المبباليين وشببركات الوسبباوة الماليببة بدراسببة متأنيببة لتببأثير الأزمببات فببي حببال وقوعهببا أولا بببأول .3 في حال وقوعها أولا  تأثير الأزمات  ية ل سة متأن ية بدرا ماليين وشركات الوساوة المال لين ال يام المحل لك وذلببك   ضرورة و وذ
 لتقديم معلومات مفيدة لمتخذي القرار تمكنهم من اتخاذ قرارات اقتصادية سليمة.لتقديم معلومات مفيدة لمتخذي القرار تمكنهم من اتخاذ قرارات اقتصادية سليمة.
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قرارات الاستثماينب بببي علبببى قبببرارات المسبببتثمرين عبببدم التسبببر  فبببي اتخببباذ القبببرارات الاسبببتثما .4 خاذ ال في ات سر   عدم الت قرارات المستثمرين  لى  جرارية المتعلقبببة بتبببداول الأسبببهم وعبببدم الانجبببراينب ي ع تداول الأسهم وعدم الان قة ب ر وراء ر وراء رية المتعل
 الشائعات وخصوصا في أوقات الأزمات.الشائعات وخصوصا في أوقات الأزمات.
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