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يهدف البحث إلى تعزيز قدرة المصاافرف  ا الاعفا الصفو نتيطااوق ااارا اانراا المفلور ق  ياي  هوفا متغ الم اوااا الفعفلر  ا  المستتتخل  

 اير ل سااهغ، العف د ق ى ،ارا الم ةور، ال د   الياد  البحث المحفااابا نالم مة ر هحااااااااة، غ الطاااكر، قما الطاااكر،  ا اار ممر الطاااكر، الاومر الد 

س سعا الاغلاا ل  اف ه اعفر اااهغ ماف ار تأثواتف  ا م طاو ا، ترزيعفا اارهفح، جردة اارهفح، الاا عر المفلور، ممر المبوعفا( ندرا هغ  ا مهفير ال 

الميهج الةما  ( مصاافرف ن هفااا صدام10اا المفلور نالبفلغ قددتف ةالعفم ، إذ شاام ا العوير م مرقر م  المصاافرف المدرجر  ا ااارا العااا ل نر

 (Spss). نتغ اخ بفر الفاضاااوفا هفاااا صدام تح ود الامحدار نهفلااااا عفمر هفلبامفمج ا ،صاااف ا مطااافتدة 70 ل ةرا لدييف (2020- 2014ل ف اة م  ة

   الياد  ال طاااو ا، جردة اارهفح، ممر المبوعفا، ن ا اار ممر الطاااكر نمظهاا م ف ج البحث ما تيفك تأثواا ياديف ذن دلالر إ،صااف ور لةد م  ال د

ى ماعفر  ا ماعفر اااهغ، ننجرد مثا قةسا ذن دلالر إ،صف ور هو  مؤشا الاا عر المفلور  ا ماعفر اااهغ نقدم نجرد م  إثا لبفقا الم اوااا ق 

ااا الفعفلر  ا البحرث المحفابور ل  يبؤ هأاعفر اااهغ ل مصفرف، لمسفقدة البحث هضانرة ترظوف الم او نير ا اااهغ ل مصفرف قوير البحث.

 م ضد ت ع   ه دانل اااهغ الصفدرة ق  المصفرف العااقور ال  فرير الصف ر.  اق صفديرقااراا  لاتصفذالمس ةماي  هبعض ااافلوب المرثرقر 

نمو المبيعات فرصة نمو الشركة،الأرباح، ودة ج التشغيلي،النقدي  التدفق الأسهم،سعار أ :الكلمات المفتاحية  

Abstract   The research aims to enhance the ability of banks in the private sector and stimulate the stock market 

by explaining the most important effective variables in accounting research represented by (the size of the 

company, the age of the company, the opportunity of the company's growth, the book value of the share, the return 

on property rights, the operating cash flow, the profit distributions The profit quality, leverage, sales growth) and 

studying their impact on stock prices are measured at the price of the stock at the end of the year, as the sample 

included a group of banks listed in the Iraq market for securities, which number (10) banks and using the quantum 

curriculum for the period from (2014 - 2020) To be 70 views. The hypotheses were tested using the slope analysis 

and with the help of the statistical program (SPSS), and the results of the search showed that there is a direct effect 

with statistical significance for both operating cash flow, profit quality, sales growth, the opportunity for the 

company's growth in stock prices, and the presence of a statistically reverse impact between the crane index 

Finance in stock prices and the absence of any trace of the rest of the variables on stock prices for banks, the 

research sample. The research recommends that effective variables in accounting research should be employed to 

predict stock prices for banks, to help investors with some reliable methods to make better economic decisions 

related to trading shares issued by Iraqi private commercial banks. 

Keywords: stock prices, operational cash flow, profit quality, company growth opportunity, sales growth 
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 .المقدمة  1

إذ ييعر  المةفا الميفاب الذ  ي  مع  وه المس ةمانا ل بفدل الانراا المفلور الم مة ر هحاااااا قم وفا البوع نشاا ، يعد السرا المفلا       

اي  قاار الاااا ةمفر  ا الساارا ق ى المصفياة. لذلر، ياتبق تح ود ااا رك ماااعفر الااااهغ  ا الساارا ارتبفيدف نثوادف ههدف تزنيد المساا ةم

ا  هفلمع رمفا اللازمر ل أيود الااار الااااا ةمفر  الصاااحول  ا الرقا الميفااااب نالمةفا الميفااااب. اذ يمة  ل ااااراا المفلور ما ت عب دنرد

ي   عفلاد نقفهلاد ل  عبو   اق إذا كفما تم  ر مةرمفا كفؤة تسفتغ  ا تاووغ الطاكفا المدرجر م  خلال تح ود المع رمفا الم ف،ر ل مس ةما

ف  ا جمع المرارد المفلور نترظوفهف  ا مطاااافريع اااااا ةمفرير مص  فر، ،وث ممه ا ا ،فااااامد لحفلوو  نالمح م و . يمفرس الساااارا المفلا دنرد

المةفا الذ  ت غ  وه جموع المعفملاا الاماااامفلور لاالا الااااا ةمفر من ال مريد ق ى شاااةد مسااافتمفا من قانلا ل نراا المفلور يري ر 

ا جرتايف ن عفلاد  ا ت موع المدخااا المص  فر، ي ب ما تةرا ماااااااعفر الساااااارا جرتاير  ا ااجد. نلةا ت عب ا ااااااااراا المفلور دنرد

اهمهف. ناوؤد  ذلر  اعفر م ا ماار  ا م طاكفا نال ا تيعةس هف اعفرتف، نتذا لا يحدث مف لغ ت را ا المع رمفا الملا مر الصف ر هفل م

ااااا ةمفر نا م فل نال راااااع ل اعور ميفي  الساااارا ذاا الاهحور العفلور نتحاو  اااااا ااارتف إلى تعزيز قدرة الطاااااكفا ناا ااد ق ى الا

نممرتف نإلى جذب المزيد م  المساااا ةماي  تذا م  مف،ور نم  مف،ور مخاا إشاااافرا العديد م  الدارااااافا إلى ما تيفك م ايفا مص  فر 

 ا الطاااكفا ميهف الاق صاافدير، المحفااابور نالسااوفاااور نغواتف.  م  الم اوااا ال ا تؤثا ق ى ماااعفر ملااااهغ منضااحا ق  نجرد العديد

-2014ل ف اة ةالبحث ن ا هحةيف، تغ مخذ متغ الم اوااا المحفااابور محفنلر لمعا ر مدا مثاتف ق ى ماااعفر اااااهغ  ا المصاافرف قوير 

 تذه السيراا.( نال ا شهدا امصففضف مس ما  ا قومر ماعفر اااهغ  ا السرا المفلا العااقا خلال 2020

 

 :المنهجية .2

 مشكلة البحث . 1.2

ت أثا ماااعفر اااااهغ ل طاااكفا المدرجر  ا ااارا العااا ل نراا المفلور نخف اار قعفا المصاافرف هعدة قرامد، إذ شااهدا تذهذب      

طاكفا اعا اااهغ  ا ال سيراا ااخواة نهفل فلا، ي ب معا ر العرامد ال ا تؤثا ق ى  إذ تةم  المطة ر الورم  نامصففلا ناضل  ا ال

 ا اااااااعا ا غلاا نالذ  يمود إلى الامصففلا. نتذا قد يعرد إلى قرامد مص  فر يمة  ما تؤثا ق ى ،دنث الامصففلا نتذه العرامد قد 

ثاتف تةرا قرامد، خفرجور من داخ ور لذلر تةم  المطااة ر الا وساار لبحةيف  ا ال اصااا ق  متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفااابا نم

 ق ى ماعفر الااهغ  ا الاعفا الصفو م  خلال ا جفهر ق ى ال سفؤلاا ال فلور:

 ق ى ماعفر اااهغ؟ ح غ الطاكرتد تيفك مثا ل 

 ق ى ماعفر اااهغ؟ عما الطاكرتد تيفك مثا ل 

  ق ى ماعفر اااهغ؟تد تيفك مثا لفا ر ممر الطاكر 

  هغ؟ق ى ماعفر ااا ل اومر الد  اير ل سهغتد تيفك مثا 

  ق ى ماعفر الااهغ؟ل عف د ق ى ،ارا الم ةور تد تيفك مثا 

  ق ى ماعفر اااهغ؟ ل  د   الياد  ال طاو اتد تيفك مثا 

 ق ى ماعفر اااهغ؟  رزيعفا اارهفحتد تيفك مثا ل 

 ق ى ماعفر اااهغ؟  ردة اارهفحتد تيفك مثا ل 

 تد تيفك مثا لاا عر المفلور ق ى ماعفر اااهغ؟ 

 ثا ليمر المبوعفا ق ى ماعفر اااهغ؟تد تيفك م 

 

 فرضيات البحث . .22

 :بناءاً على مشكلة البحث فان الفرضية الرئيسية لبحثنا هي أدناه

H   لمصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلورالم اوااا المحفابور ن ماعفر الااهغ  ا ا تيفك تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو. 

 :الرئيسية اعلاه، تم طرح الفرضيات الفرعية التاليةوبناءً على الفرضية 

H1   غ الطاكر نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور نجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو ،. 

H2   ا المفلورنااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نرا قما الطاكر نجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو. 

H3   ا ر ممر الطاكر نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور نجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو . 

H4  نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور نجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو  الاومر الد  اير ل سهغ. 

H5  نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور العف د ق ى ،ارا الم ةور ثواا ذن دلالر إ،صف ور هو نجرد تأ. 
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H6  نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور نجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو  ال د   الياد  ال طاو ا. 

H7  لمفلورانااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا  ترزيعفا اارهفحهو   إ،صف ور نجرد تأثواا ذن دلالر. 

H8    نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور جردة اارهفحنجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو. 

H9    اعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلورنا الاا عر المفلورنجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو. 

H10    نااعفر الااهغ ل مصفرف المدرجر  ا ارا العااا ل نراا المفلور ممر المبوعفانجرد تأثواا ذن دلالر إ،صف ور هو. 

 

 أهمية البحث  .3.2

 را ااكفديما م  مف،ور الدرااااافا السااافهار الماتبعر هأااااعفر تةم  متمور البحث م  اليف،ور الاكفديمور  ا نجرد مدرة ق ى المسااا      

اااهغ  ا الطاكفا المدرجر  ا السرا المفلا العااقا نخف ر المصفرف ممف ق موف نقم وف م  خلال تاديغ  ف دة كبواة ل مس ةماي   ا 

 ماعفر اااهغ ل طاكفا قوير البحث. السرا المفلا ل رقرف ممفم متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفابا نهوفا مثاتف  ا

 أهداف البحث  .4.2

يهدف هحةيف إلى هوفا مدا تأثوا الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفابا ق ى ماعفر اااهغ  ا المصفرف المدرجر  ا ارا العااا      

 ل نراا المفلور. م  خلال ال فلا:

 جردة اارهفحهوفا مفهرم كد م  ماعفر اااهغ، ارا اانراا المفلور ،.  

  ترضاااول متغ الم اوااا المسااا صدمر  ا البحث المحفاااابا م  خلال هوفا مف تر ااا ا الوه الدرااااافا السااافهار نهوفا مثاتف ق ى مااااعفر

 اااهغ، إضف ر الى متمو هف هفليسبر ل مس ةماي   ا السرا المفلا.

 ث المحفابا ق ى ماعفر الااهغ  ا المصفرف قوير البحث م  خلال الم اوااا الفعفلر  ا البح إجاا  دراار تح و ور لبوفا مثا اا عمفل

 اا صدام الم اوااا المس ا ر نال فهعر.

   ال ر حاااد إلحاااى اتغ الاا ي فجفا نال ر وحااافا ال حاااا تؤد  الى تعزيز قدرة الطاكفا  ا الاعفا الصفو ناليهرلا هفلراقع الاق صفد

   .ل عااا

 عينة البحث   .5.2

المةفما نالزمفما لبحةيف ال افريا المفلور ل مصااااااافرف المدرجر  ا ااااااارا العااا ل نراا المفلور نال ا شاااااام ا شاااااامد اليعفا       

 ( 2020-2014نل ف اة المفلور ة46) مصفرف م  م مرا ة)10ة

 منهج البحث   .6.2

لبحث نمعا ر متغ الم اوااا الفعفلر تغ تحديد مهعفد نجرامب هحةيف م  خلال الايلاا ق ى الدراااااافا الساااافهار الم ع ار همرضاااارا ا     

محفاااابوف نمثاتف ق ى مااااعفر ااااااهغ، إضاااف ر الى الم اوااا ال ا تغ ااااا صدامهف هفلفعد. إذ ي بيى هحةيف الميهج ال ح و ا الذ  يهدف إلى 

 الحفلور ل فسواتف نمعا  هف جوداالحصرل ق ى هوفمفا ن،اف   ،رل مطة ر البحث 

 البحث  ج. نموذ7.2

 ( الم اوااا المس ا ر نال فهعر نكمف ي ا:1طةد رقغ ةيرضل ال 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ممرذل البحث  1شكل                                 م  اقداد البف،ةو المصدر *                             
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 .الاطار النظري للبحث3

 أسعار الأسهم  .1.3

  ا غضاارا نقا، لذلر يمة  ما ت اوا ماااعفر اااااهغ  ا غضاارا دقف   من ، ى يمة  ما ت اوا ماااعفر اااااهغ  ااعرددا من مزنلا        

ت اوا  ا ثرااٍ. إذ ت ها هعض ال انف نالمراقف ال ا تحدد ماعفر اااهغ همف  ا ذلر ال انف الاق صفدير نالسوفاور ل ب د إضف ر إلى  

د المةفل   ل مةفتب  اقور  ا الداخد نالصفرل ، ننجرد ااااوفاااار الطااااكر قيد اتصفذ الااار هفل رااااع  ا  انقهف نمطااافيهف ، ق ى اااابو

مدياي  من مفرضو  ل طاكفا المطفركر  ا ال اا غ نالاضفيف ااخاا ال ا تؤد  إلى  اا ماار مدا  الطاكر  ا الامصففلا  ا م  نقا 

اااحب المساافتمو  ل اااهغ هعد تر شااةد م  مشااةفل المصفيا ال ا تحدث كةد ممف يؤد  إلى امصففلا اااعا السااهغ ، نإ لاس الطاااكر ، ن

يعد ارتففا مااااااعفر ااااااااهغ تر  .تذا م  مف،ور نم  مف،ور مخاا  ((Prabowo.,etal.,2020,pp.188-189ااااااا وفف  ،ارا الدا يو  

  الحف ز ااكةا متمور لمع غ الطاااكفا ل حففظ ق ى ممرتف الاق صاافد  نمصااداقو هف  ا مذتفا المساا ةماي . نلىجفهر ق ى السااؤال مف الذ

يحدد ماااااعفر اااااااهغ؟ ال راب تر ما يساااا مد م  قدرة الطاااااكر ق ى ترلود ال د   الياد   ا الرقا الحفلا نلديهف الادرة ق ى ترلوده  ا 

هغ  ل ا تحاااددتاااف مااااااااعااافر اااااااااا ثياااف  الااااااااا ةمااافر هماااافرمااار قومااار الطااااااااكااار ا اباااد. ،واااث يارم المسااااااا ةمانا م المسااااااا 

Delkhosh&poorkazem.,2016,pp.294-297).) 

 

 سوق الأوراق المالية -القطاع الخاص  .2.3

يعد ااارا اانراا المفلور المةفا الذ  يمة  الطاااكفا م  زيفدة رمااامفلهف، إضااف ر الى زيفدة مساا را اليمر الاق صاافد  نالمحف  ر      

سورلر ا حفب اااهغ الذي  ياغبرا هفلاا ةمفر  ا تذه اااهغ لاالا كسب المزيد م  رمس المفل سبر ال  ا الاعفا الصفو.  ق ى م

تذا م  مف،ور نم  مف،ور مخاا، ي مةد الهدف الا وسااااااا ل مع رمفا المحفااااااابور تر تر وا مع رمفا ،رل اق صاااااافد الطاااااااكر لمص  ف 

اااااااعا السااااااهغ تر م  مكةا المعااافيوا متموااار ل حااادياااد قومااار الطاااااااكااار. إذ يعاااد  المساااااا صااادمو  داخاااد الطاااااااكااار نخااافرجهاااف.

(Delkhosh&poorkazem.,2016. pp.294-297 ) ،لا يضا امهوفر ماعفر اااهغ همصفلل المس ةماي   حسب ، هد الى جفمب ذلر

ف هفا ااار ارا اانراا المفلور ، نهفل فلا يةرا له تأثوا ق ى الاق صفد الحاواا  (.(Chen,etal.,2023.pp.369-381 يضا ميضد

 

 (  (EQجودة الأرباح  .3.3

-Dechow et al., 2010 .pp.344فا ال افريا المفلور م  تا جردة مرقفم اارهفح. اذ قفلجردة اارهفح امر مافاور م  ام تعد      

( إا اارهفح قفلور ال ردة تر ا مزيددا م  المع رمفا ،رل موزاا اادا  المفلا ل طاكر نال ا ت ع   هااار معو  اتصذه  فمع قاار (401

ف ل ا ود قدم تيفااااااا  (EQد جردة مرهفح الطاااااااكفا لذلر تع (Yusrianti, et al., 2016. pp.118-131) معو . ( قفملاد محدددا مهمد

ر المع رمفا نهفل فلا تعزيز تعريا اااراا المفلور، اذ يمة  الي ا إلوهف ق ى ممهف الاهحور المح م ر ل طاكفا من ا، مفل ما تحا  الطاك

ف ق ى ترقعفا مدا هف نهفل فلا،  إا قومر ماهغ الطاك ممر  ا اارهفح الم رقعر  ا المس ابد. ر لا تع مد  اق ق ى رهحور السهغ، نلة  ميضد

(. قفدة مف ي غ تحديد جردة اارهفح  ا الدرااااااااافا DANG,etal.,2020. pp.63-72 ا المساااااا ابد نترقعفا مرثرقو هف ل رهفح ة

ي رر  ف دة الااار، تع با جردة اارهفح المحفابور م  مي رري  مص  فو ، مي رر  ف دة الااار نمي رر نجهفا الي ا الاق صفدير.  م  م

ماتفعر إذا كفما مرقفم اارهفح مفودة اغاالا  اااااايع الااار. امف م  ،وث نجهفا الي ا الاق صاااااافدير إذ يعةس تذا المي رر ما جردة 

 ى مفهرم المحف  ر اارهفح ت حا  ق  ياي  معا ر مدا ال افرب هو  المفهرم المحفابا نالاق صفد  ل دخد نذلر م  خلال الاق مفد ق

 ا دراااااا ه ما جردة اارهفح تع مد ق ى قيصاااااي   (Yee.,2006. pp.833-877)ق ى رمس المفل كمدخد لاوفس الدخد.  نيرضاااال 

ر وساااوو ، اارهفح ساااااافااااورس ناارهفح المفصااال قيهف. اانل تر رقغ الاهحور الذ  ياوس قدرة الطااااكر ق ى تساااديد مد رقفا مرهفح 

و  ما ااخوا تر إشاافرة غوا كفم ر من تاديا ل رهفح سااااافاااورس ال ا تع   قيهف الطاااكر، إذ تع مد جردة اارهفح ق ى مساا اب ور،  ا ،

قدرة اارهفح المفصل قيهف ل ةطف هفلرقا الميفاب نهدقر ق  اارهفح ااافاور ل طاكر. ك مف كفما اارهفح المفصل قيهف مكةا دقر ن ا 

ففا جردة اارهفحالرقا الميفااااااااب تعةس الصااااااادم ور الم رقعر ممف يؤد  الى ارت ور ل رهفح المساااااا اب  حفل ور  ا الاومر ال  فا الحاوا

Kamarudin&Ismail.,2014 .pp.226-236))  ا ماارير اارهفح، الادرة ضغ متغ مرهع مافيوس نتا جردة الاا حافقفا، ا نال ا ت

 (.48-15. و و  2019ال يبؤير نتمهود اارهفح ةالععفر نآخانا .،

 

 المتغيرات الفعالة المستخدمة في البحث المحاسبي وأثرها على أسعار الأسهم .4.3

م  المعانف ما ماعفر اانراا المفلور ال ا ي غ تدانلهف  ا السرا المفلور، نخف ر اااهغ، ي غ تحديدتف م  قبد  يفا السرا نتذا      

العديد م  الدراااافا ال ا تيفنلا اتغ تذه الم اوااا المحفااابور ميهف. ن ومف ي ا  ي ع ب ميهغ ا لمفم هأتغ الم اوااا نخف اار المحفااابور

 نال ا اثاا  ا ااعفر الااهغ ننجدا م ف ج مص  فر. 
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 ا تأثوا اااااوفااااار ترزيع اارهفح، رهحور السااااهغ، العف د ق ى ،ارا الم ةور،  (Hunjra, et al.,2014. pp.109-115) اذ هحث       

 63ر ق ى ماعفر اااهغ  ا هفكس فا. نلهذا الاالا تغ اخ وفر مرهعر قعفقفا غوا مفلور. نتغ تح ود العوير المةرمر م  الاهل هعد الضايب

(، ناظهاا الي ف ج إلى اا قف د ترزيعفا اارهفح نمسااااابر ترزيع اارهفح 2011-2006شااااااكر مدرجر  ا هرر ااااار كااتطاااااا ل ف اة ة

ف تأثوا كبوا ق ى اعا السهغ. ياتبق قف د ترزيعفا اارهفح ارتبفيدف ا بودف هسعا السهغ نتاتبق نكلاتمف ماوفس لسوفار ترزيع اارهفح لهم

مسااااابر ترزيع اارهفح ارتبفيدف إي فهودف هساااااعا الساااااهغ ممف يعيا ما تذه الي ف ج ت عفرلا مع م اير قدم ملا مر ترزيع اارهفح. هفليسااااابر 

ايبر نرهل السااهغ تأثوا إي فها كبوا ق ى اااعا السااهغ نالعف د ق ى ،ارا الم ةور ممف ل م اوااا المساا ا ر ااخاا، يةرا ل اهل هعد الضاا

ا إي فهودف غوا مهغ ق ى اعا السهغ.   ي ها تأثواد

اانراا المفلور  المع رمفا المحفاابور ق ى مااعفر ااااهغ ل طااكفا المدرجر  ا اارا (  تأثواSarifudeen,2016:47ة  ومف تيفنل    

،  ف ا قومر اا رل (DPS) ترزيعفا اارهفح لةد اهغ ،(EPS)ا صدام قدة م اوااا محفابور شم ا ةرهحور السهغ، ، هفاايلامةف –

خلال الف اة  (CSE) شااااكر مدرجر  ا اااارا اانراا المفلور كرلرمبر 65 ا مااااعفر ااااااهغ لعوير مةرمه م   (NAVPS) لةد ااااهغ

ارة ال فساااواير المطااا اكر ل م اوااا المذكررة مقلاه  ا تةري  مااااعفر ااااااهغ تزداد (، نمشااافرا الي ف ج إلى ما ال2014-2010المفلور ة

ف لاااراا الاااا ةمفر  ا اااايلامةف، ت وهف مرهفح اااااهغ  همانر الرقا. نإا ترزيعفا اارهفح تا المع رمفا المحفااابور ااكةا اااا صدامد

اكفا تحسااو  جردة اارهفح ،وث ما اارهفح الم لاقب ههف لهف تأثوا ن ااف ا الاومر الد  اير. لذلر، تر ااا الدراااار ممه ي ب ق ى الطاا

 كبوا ق ى ماعفر اااهغ.

 ا معا ر مدا تأثوا الم اوااا المفلور نغوا المفلور ق ى مدا  الطاااااكر:  اد هحث   (Yusrianti, et al., 2016. pp.118-131) امف 

ار معا ر تأثوا الم اوااا المفلور نغوا المفلور ق ى مدا  الطاكفا هو  إمدنموسوف مافرمر هو  إمدنموسوف نتفيلامد كفا الاالا م  تذه الدرا

شاااااكر تفيلامدير، اااااا صدما العف د ق ى ،ارا الم ةور،  50شاااااكر إمدنموسااااور ن  55، نشاااامد البحث ) 2013-2011 (نتفيلامد. ل ف اة

رهفح، نالم ةور المؤااساور، نالمفرلا المسا اد، نل ير ال دقو ، ناارهفح لةد ااهغ، نالاومر السارقور المضاف ر كم اوااا مفلور نجردة اا

نالمسااااؤنلور الاج مفقور ل طاااااكفا كم اوااا غوا مفلور. ت ها م ف ج الاخ بفر ما كلاد م  الم اوااا المفلور نغوا المفلور يمة  ما تؤثا 

 ق ى مدا  الطاكر.

فلور المحددة ل ااااعفر السااارقور ل ااااهغ  ا الطااااكفا الصااايفقور العرامد المفلور نغوا الم الى ( 81-1و و  2018ةشاااير ، نتعاا

شاااكر م  الطاااكفا الصاايفقور  ا قمفا، نمظهاا م ف ج هحةه  28قمفا. اذ كفما العوير  -المساافتمر العفمر المدرجر  ا الساارا المفلا 

ور ل اهغ الطاكفا الصيفقور المسفتمر مثا ذن دلالر إ،صف ور ق ى اااعفر السرق ما ،صر السهغ م  الارهفح، ن،ص ه م  ال رزيعفا

المفلور ل طااااااكر، كمف مظها البحث ق  نجرد تأثوا هيساااااب م ففنتر ل عرامد غوا المفلور ق ى  رالعفمر، هويمف لا يرجد مةد تذا الاثا ل ا ع

 فهفااااعفر السرقور ل  ر الطاكفا، اذ يرجد إثا لح غ الطاكر نامع هف هويمف لا يرجد مثا لسمعر مدق  الحس

(  ا معا ر مدا تأثوا العف د ق ى اا اارل نرهحور السااهغ نالاومر الد  اير ق ى ماااعفر اااااهغ نالاومر Saputro,2019.124نهحث ة

(، 2017 -2014إمدنموساااوف ل ف اة ة –شااااكر مدرجر  ا السااارا المفلا  45الد  اير ل ساااهغ الرا،د ق ى مااااعفر ااااااهغ شااام ا العوير 

نالاومر  اااهغ،ناارهفح لةد  اا اارل،العف د ق ى  الي ف ج مانمظهاا  اااااهغ( نماااعفر ROA EPS, BVPS,ةهفااا صدام المؤشااااا 

 اااهغ.ماعفر  نتفم ق ىإي فها  ذن تأثواالد  اير ل سهغ الرا،د 

م ااااا ر كفما محفنلر هحةهغ ل  عاف ق ى العرامد المفلور ااااااعفر اااااااهغ هفااااا صدا (Goyal& Gupta.,2019. pp.107-112)ممف  

، تفمش الدخد، نالعف د ق ى ،ارا الم ةور نالعف د ق ى اا رل نشم ا PEقرامد شم ا رهحور السهغ، نمسبر ترزيع اارهفح، نمسبر 

ناظهاا الي ف ج إلى ما مرهفح الطاااكر لةد اااهغ ( 2018-2014( شاااكر م  الطاااكفا المدرجر  ا هرر اار هرمبف  ل ف اة ة30العوير ة

 الدخد لهف تأثوا كبوا ق ى اعا اهغ الطاكر.ن ف ا الهفمش ن ف ا 

 ا العرامد ال ا مثاّا  ا ماااااااعفر ماااااااهغ البيرك  (Bajracharya & Sawagvudcharee ., 2019.pp.66-77)نهحث كد م  

قفما  ير اليوبافلوار هو   مد 2015/2016ن 2007 /2006ال  افر ير هو  العرا  ناظهاا م اف ج هحةهغ إلى ما تيافك قلاقر إي افهوار معير

 الداخ ور الم مة ر هحاا ةرهحور السهغ، ناارهفح المرزقر ل سهغ نمسبر اارهفح السعاير( ناعا السهغ  ا السرا نتيفك قلاقر معيرير ا بور

 .هو  العرامد الصفرجور الم مة ر همعدل ال ضصغ ناعا السرا ل سهغ

وا المفلور، نالم مة ر هحاااااااااا ، غ الطاااااكر، نالاهحور، العرامد المفلور نغ  اد هحةرا  ا (Kristi& Yanto,2020. pp.131-137) ممف

نالا صاافح ق  المسااؤنلور الاج مفقور ل طاااكفا، ناادا  البورا نمثاتف  ا قومر الطاااكر.  نالاا عر المفلور، نالسااورلر، نمساابر اليطاافي،
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 ا ات فه إي فها. ن ا الرقا مفسه،  ناافاا م ف  هغ الى ما قومر الطاكر يمة  تفسواتف م  خلال ، غ الطاكر نالاهحور نمسبر اليطفي

ي ها ال أثوا الساا با م  خلال الاا عر المفلور نالسااورلر، نايمة  ما يؤثا ا  صاافح ق  المسااؤنلور الاج مفقور ل طاااكفا ناادا  البورا 

طاافيهف لهف تأثوا إي فها ق ى قومر الطاااكر هطااةد كبوا. يع رقع م  المدياي  تحسااو  إدارة م اارلهغ، اا ، غ الطاااكر نرهحو هف نمساابر م

 .نتفم ق ى قومر الطاكر ني رجب الحذر قيد اا صدام الديرا، امه ثبا ما السورلر نالاا عر المفلور لهمف تأثوا ا با ق ى قومر الطاكر

م   ،ركمر الطااااكفا نمثاتف  ا ااااعا ااااهغ الطااااكرق  ( (Prabowo & Rochmatulaili.,2020. pp.187-196نهحث كد م  

تعبو  ،ركمر الطاكفا الاشودة ق ى ماعفر ماهغ  ا شاكفا ال صيوع ا مدنموسور. هفا صدام يايار ن فور مع ميهج كما.  غخلال تاوو

( ناظهاا الي ف ج ما المفرلا المساااااا اد نالم ةور ا دارير لهمف تأثوا ق ى ماااااااعفر اااااااااهغ،  ا ،و  ما الم ةور 2018-2016ل ف اة ة

 المؤاسور لوس لهف تأثوا.

دنر المع رمافا الماافلواار نغوا الماافلواار  ا تحاادياد قااراا الاذ  تياافنل (  ا هحةهغ Naveed,etal.,2020 .pp.261-278ة ااافنن      

الاااا ةمفر الفادير ل مساا ةما م  خلال تح ود ال أثوا الراااوق لساامعر الطاااكر  ا هفكساا فا ناظهاا م ف  ه الا وساار ما المع رمفا المفلور 

ف مدلر ت ايبور تؤكد الدنر الرااااوق  . فها ق ى الااار الااااا ةمفر  ل مسااا ةما الفاد نغوا المفلور تؤثا هطاااةد إي تادم تذه الدرااااار ميضاااد

نتطوا الي ف ج إلى ما المع رمفا المفلور نغوا المفلور ت د مهمر لبيف  امعر الطاكر نال أثوا ق ى قااراا الاا ةمفر لدا  .لسمعر الطاكر

 .المس ةماي 

تأثوا الم اوااا المفلور نغوا المفلور ق ى امصففلا اااااعفر،   ا(Mahardika& Ismiyanti ,2021.65) م  ث كد ا ،و  هح      

ال ا تحدث نخف اااار  ا اااااااهغ ا ااااالامور. ت يفنل تذه الدراااااار الةةوا م  المع رمفا ،رل تأثوا الم اوااا المفلور نغوا المفلور ق ى 

ار ما م حفب الحصص ةكبفر المسفتمو (،اااهغ الميصفضر السعا، خف ر  ا اااهغ ا  سبر الدي   الامور. نمظهاا م ف ج الدرا م

ن، غ الطااااكر. نكذلر قما الطااااكر  ا الطااااكر لهغ تأثوا ق ى مسااا را امصففلا  .(ROA)إلى ،ارا الم ةور، العف د ق ى اا ااارل 

 ماعفر اااهغ.

محفابا نجردة اارهفح نقراقبهف ق ى تسعوا اااهغ. اذ تد ا  ا العلاقر هو  ال حفظ ال ((Abdeldayem.,2021 .pp.1-150نهحث 

الى هوفا كوفور تأثوا العلاقر هو  موزاا ال حفظ المحفابا ناارهفح ق ى تسعوا اااهغ  ا ثلاثر محفنر، نتر د هحةه الى قدة م ف ج م  

اارهفح نار  ال سعوا. نما مصدر قدم كفف ة تذه متمهف ما ال حفظ المحفابا يؤثا ق ى ارا رمس المفل نيؤد  إلى ال بفي   ا إقلاا 

ف يبوعر ممفرااافا ال حفظ المحفااابا  المع رمفا قد مطااأ  ا تأثوا ال حفظ المحفااابا ق ى اااا ماارير اارهفح. لا يفهغ المساا ةمانا تمفمد

 نيصميرا اارهفح هطةد غوا  حول، ممف يؤد  إلى ار  ال سعوا ل اهغ.

مدا تأثوا الم اوااا المحفاااابور الا وساااور ق ى مااااعفر مااااهغ  ق  ( الذ  تدف الى ال اصااااSharma, et al., 2022.p.1ممف هحث ة

المصاافرف الهيدير المدرجر  ا البرر اار، ناظهاا م ف  ه اا تيفك تأثوا ل م اوااا المحفااابور ق ى ماااعفر الساارا ل اااهغ. نما رهل 

لهف تأثوا م زايد  (NIM) نتفمش الفف دة الصف ا (CAR) ير رمس المفل، نمسبر كفف(ROE) ، نالعف د ق ى ،ارا الم ةور(EPS) السهغ

 لهف تأثوا ضفر ق وهف. (NPAs) ن (CR)ق ى ماعفر اااهغ  ا المصفرف، ناليسبر الحفلور 

إلى معا ر مدا ال بفي  هو  المؤشااااااااا المفلور نغوا المفلور ق ى  ((wei & Zhang ,2023. p. 369نمخواا تدف هحث كد م  

المؤشااا ا امهوفر ماعفر اااهغ. ننجد البف،ةو  ما ال بفي  ااكبا يةرا هو  المؤشااا المفلور الم مة ر هحااةمعدل ممر ا يااداا( نمصفي

غوا المفلور الم مة ر هحاااااااااةمعدل ممر ، غ المبوعفا، نمعدل ممر ، غ ا م فل نمعدل ممر ، غ الاااااهغ(، نارتففا مصفيا امهوفر مااااعفر 

الي ف ج ما ال بفي  اليفتج ق  الا، وفل  ا الطااااكفا نال لاقب الحاواا هفامطاااعر نا  ااي  ا الااااا ةمفر تا السااابب  ااااااهغ. نمظهاا

 الا وسا لفعفلور المؤشااا غوا المفلور ال ا تسفتغ  ا تحديد مصفيا امهوفر ماعفر اااهغ.

م  ا الاعفا الصفو نتيطاااااوق ،اكر اااااارا اانراا المفلور إلى تعزيز م  قدرة المصااااافرف  نمتغ مف يموز هحةيف الحفلا الذ  يهدف   

مااااعفر الاااااهغ لعوير م  المصااافرف المدرجر  ا اااارا  خلال معا ر مدا تأثوا اتغ الم اوااا المسااا صدمر  ا البحث المحفاااابا ق ى

ومر الد  اير ل سهغ، العف د ق ى العااا ل نراا المفلور. ،وث اق مدمف  ا هحةيف ق ى ة، غ الطاكر، قما الطاكر،  ا ر ممر الطاكر، الا

 مفد ،ارا الم ةور، ال د   الياد  ال طاااو ا، ترزيعفا اارهفح، جردة اارهفح، الاا عر المفلور نممر المبوعفا( ممف ماااعفر الااااهغ   غ الاق

 ق ى اعا الاغلاا ل اهغ  ا مهفير السير المفلور.
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 الإطار الوصفي للبحث  . 4

 وصف عينة البحث  .1.4

م  مجد ال عاف ق ى متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفابا نمثاتف ق ى ماعفر اااهغ  ا الاعفا الصفو او غ الاق مفد ق ى       

مصافرف م  م مرا  10قوير م  المصافرف المدرجر  ا اارا العااا ل نراا المفلور نالسا سا ر الزميور لهذه المصافرف ال ا شام ا 

( نكمف ي ا ةمصاف اشرر، مصاف الميصرر، مصاف 2020-2014راا البحث نهصررة م  فلور نل ف اة ةالبوفمفا لسي ل ر ا) 46ة

مصاااف الاااا ةمفر العااقا، مصاااف هفهد، مصاااف الم حد للاااا ةمفر، مصاااف الص وج ال  فر ، مصاااف  هاداد، مصاااف ااارما،

 .اات ا العااقا، مصاف الا  مفا العااقا(

 

 ها متغيرات البحث وطرق قياس .2.4

 نكمف مرضل  ا مدمفه. نكوفور قوفاهف( م اة قفمر ق ى الم اوااا المس صدمر  ا هحةيف 1يادم ال دنل رقغ ة    

 

 م صص لم اوااا البحث ةالمس ا ر نال فهعر(  1جدول 

       المتغيرات المستقلة   

 المصدر طريقة احتسابها الرمز المتغيرات

 

     

 حجم الشركة

 

 

SIZE 

 

 

 لرغفري غ   LNالمرجرداا ( إجمفلا ة

(Hull&Rothenberg,2008, pp.781-789) 

(Delmas et al. ,2015.pp.374-393); 

(Wang et al. ,2014.pp.505-519)      

(Monsen, Heggen,2020.p22)  

)Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

، ي غ  هحةيف الحفلالحسااااااافب قما الطااااااااكر  ا  AGE عمر الشركة

الفاا هو  ااااااير ال أااااااوس ااااااا صدام لرغفري غ 

 .البحث نالسير قود 

( 508-505و و 2016،ة،مداا .

(Vu,ETAL.,2021), 

 ) Abdi& Càmara,2022) 

ةمساااابر الاومر   t ا العفم i ا اااار ممر الطاااااكر  MB فرصة نمو الشركة 

 السرقور  إلى الاومر الد  اير(

( Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

 (Sharif,etal.,2015, pp.207-216) لا ،ارا المسفتمو  / قدد اااهغ الاف مر إجمف BVS القيمة الدفترية للسهم

العائد على حقوق 

 الملكية

ROE  ف ا الدخد / ،ارا المسفتمو  (Sharif,etal.,2015, pp.207-216) 

(Nguyen,etal.,2020) 

التدفق النقدي 

 التشغيلي

CFO   الياافتج م  العم واافا  يمةااد تاذا المؤشاااااااا الياااد

 ال فرير

( Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

مساابر ترزيعفا اارهفح المد رقر / قدد اااااهغ  DPS توزيعات الأرباح

 الاف مر

(Sharif,etal.,2015, pp.207-216)) 

 

 

 

 

 

 جودة الارباح

 

)تمهيد الأرباح 

 المحاسبية(

 

 

 

 

 

 

Smooth 

 

𝑆𝑚𝑜𝑜𝑡ℎ𝑗, t

=  𝜎[𝐸𝑎𝑟𝑛𝑥𝑗𝑖/𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑥𝑗,𝑖−1]

÷   [𝐶𝐹𝑂𝑥𝑗,𝑡  /𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑥𝑗,𝑡−1] 

 ،وث اا:

t-jSmooth: تمهود اارهفح المحفابور 

: [𝐸𝑎𝑟𝑛𝑥𝑗𝑖/

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑥𝑗,𝑖−1]  لماعاواااافر الامحاااف ا

لصف ا اارهفح الر،دة الاق صفدير ل سير الحفلور 

 سوغ اجمفلا م رل الطاكر ل سير السفهار تا

: [𝐶𝐹𝑂𝑥𝑗,𝑡  /

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑥𝑗,𝑡−1]  الامحااف المعواااافر

ل  د افا اليادير ال طاااااااو ور ل ر،دة الاق صاااااافدير 

 تاسوغ اجمفلا اا رل ل طاكر  ا السير السفهار 

يعيا ذلر اا ال افريا  0ك مف اق اب اليفتج الى 

ل طاكفا تم  ر خف ور ال مةود الصفدا المفلور 

قرير  ل بوفمفا  نهفلعةس اذا كفا مفتج المعفدلر 

 

 

 

 

 (138-1،و و 2021،.شاهر  (

 p36,2019 Menisci) (Francis etة

 al ;2004) ،. و و  2019ةالععفر ناخانا

15- 48) 
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كفما خف ور ال مةود ضعوفر  0مقلاه هعودا ق  

  ا ال افريا المفلور ل طاكفا.

 

 

 الرافعة        

 المالية    

 

 

LEV 

 

 

 

اجمفلا مسااااااابر /مسااااااابر ال زامفا ةالمع رهفا(  

 اا رل

)Hull & Rothenberg ,2008, pp.781-

789); (Qureshi et al. ,2019, pp.1199- 

1214); (Delmas et al. , 2015, pp.374-

393); (Wang et al.,2014, pp.505-519) 

(Monsen&Heggen,2020.p22) 

(Zadeh,etal.,2022 ,pp. 413) 

ي غ تعايف ممر المبوعااافا لمااادة قااافم ق ى مماااه  SG نمو المبيعات

ف ميهااف  اجماافلا المبوعاافا ل عاافم الحاافلا معان،ااد

اجمفلا  المبوعفا ل عفم السااااافه  ماسااااارمر ق ى 

 المبوعفا العفم السفه .

(Larcker and Rusticus  .,2010 .pp186-

205), 

(Hu ,etal.,2021, pp.411-434) 

 المتغيرات التابعة

  

 سعر السهم 

 

MPS 

 

 

ديسمبا ل سيراا 31اعا إغلاا السهغ كمف  ا 

 البحثقوير 

(Nguyen,etal.,2020.pp.131-138)  

 رم  اقداد البف،ةو  هفلاق مفد ق ى الدراافا السفها*المصدر  

 3.4.الاحصاء الوصفي لمتغيرات البحث

اوااا المس صدمر  ا البحث، نلاالا تر وا اارضور الميفابر لاخ بفر الفاضوفا قفم البف،ةرا هفحص م  قوفس الم  الام هف هعد       

الامر البوفمفا نال أكد م   لا،و هف للاخ بفر نذلر م  خلال ال أكد م  قدم نجرد قوغ مفاردة  ا البوفمفا نتةري  مصفر ر الارتبفيفا 

 -م  ال داخد الصعا نكفلاتا:  نكذلر ال أكد م  خ ر مؤشااا الم اوا المس اد

-نيمة  ت صوص الا،صف  الر فا لبوفمفا الم اوااا هفل دنل الآتا:   

  ا ،صف  الر فا لم اوااا البحث  2جدول 

Variable N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

MPS 70 .07000 1.60000 .5250000 .30950990 

Size 70 15.75579 25.12265 21.6534855 3.19427395 

Age 70 2.19722 3.33220 2.9134388 .27898283 

MB 70 .00010 1.36790 .3600385 .32000049 

BVS 70 .99100 2410.00000 331.0861463 705.59322006 

ROE 70 -.03450 .35700 .0283235 .05019777 

CFO 70 -298.45943 383.12011 3.8109839 73.38998054 

DPS 70 0.00000 .00000 .0000000 .00000000 

Smooth 70 -2,598.21263 .99350 -70.9993050 321.02851049 

Lve 70 .00101 .83999 .4059773 .24715262 

SG 70 -1.96115 .89827 -.1976286 .52651743 

Valid N 

(listwise) 

70     

مطفتدة ممف يعيا قدم نجرد قوغ مفاردة  ا هويفا جموع  70تر نمتغ مف يلا،ظ م  ال دنل اقلاه اا ، غ العوير ل موع الم اوااا  

 ( مصفر ر الارتبفي الةيف ور هو  م اوااا البحث:3نيبو  ال دنل رقغ ة الم اوااا.

مصفر ر الارتبفيفا هو  م اوااا البحث  3جدول    

 
 

MPS Size Age MB BVS ROE CFO DPS Smooth Lve SG

Pearson Correlation 1

Sig. (2-tailed)

Pearson Correlation -.168 1

Sig. (2-tailed) .166

Pearson Correlation -.232 .101 1

Sig. (2-tailed) .054 .403

Pearson Correlation
.784

**
-.410-

** -.223 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .063

Pearson Correlation .026 .124 .080 -.280-
* 1

Sig. (2-tailed) .833 .305 .509 .019

Pearson Correlation
.354

** -.020 -.066 .400
** -.091 1

Sig. (2-tailed) .003 .867 .590 .001 .454

Pearson Correlation
.374

** .191 -.142 .184 .115 .302
* 1

Sig. (2-tailed) .001 .113 .242 .127 .343 .011

Pearson Correlation .105 -.169 -.304-
* .134 -.026 .022 .116 1

Sig. (2-tailed) .389 .161 .011 .267 .829 .856 .340

Pearson Correlation .225 .386
** .027 .046 .137 -.090 .058 .065 1

Sig. (2-tailed) .061 .001 .826 .706 .257 .457 .631 .592

Pearson Correlation
.298

* -.146 .005 .537
** -.073 .328

** .231 -.012 .041 1

Sig. (2-tailed) .012 .227 .964 .000 .550 .006 .054 .924 .736

Pearson Correlation
.862

** -.220 -.219 .813
** .068 .382

**
.331

** .107 .091 .479
** 1

Sig. (2-tailed) .000 .068 .068 .000 .575 .001 .005 .377 .452 .000

SG

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

BVS

ROE

CFO

DPS

Smooth

Lve

Correlations

MPS

Size

Age

MB
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ر كد ميهغ، نت در ا شفرة الى اا قرة معفملاا الارتبفي ( قرة معفملاا الارتبفي الفادير هو  الم اوااا نمعيري3نيبو  ال دنل رقغ ة

ت اانح هو  مرجب نا،د نافلب نا،د، نيطوا المرجب ل علاقر العادير نالسفلب ل علاقر العةسور. نقبد إجاا  تح ود اخ بفر الفاضوفا 

 نذلر م  خلال اخ بفر ال داخد الصعاث الم اوااا المس صدمر  ا البح تأكد البف،ةرا م  قدم نجرد مطة ر ال ااهق الصعا  ا هوفمفا

(Test Multicollinearity) ان مف يعاف هماوفسDiagnostics Collinearity) معفمد تضصغ  (، نذلر هفلاا اشفد همؤشاي  تمف

 Tolerance).( معفمد الادرة ق ى ال حمدة(Factor Inflationary Variance (VIF)ال بفي  

 

ل م اوااا المس ا ر : اخ بفر ال داخد الصعا4جدول   

Variable Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

Size .529 1.890 

Age .839 1.192 

MB .159 6.294 

BVS .620 1.614 

ROE .734 1.362 

CFO .743 1.346 

DPS .850 1.176 

Smooth .709 1.411 

Lve .659 1.517 

SG .217 4.613 

( Tolerance%(، نما جموع قوغ معفمد الادرة ق ى ال حمد ة10مقد م  ة(VIF) موع قوغ معفمد تضصغ ال بفي نيبو  ال دنل مقلاه ما ج 

( نتذا يطوا إلى قدم نجرد مطة ر ال داخد الصعا  ا هوفمفا الم اوااا نتر شاي م  شاني اجاا  تح ود الامحدار 0.1مكبا م  ة

 .الصعا

 نتائج اختبار فرضيات البحث   .4.4

م اوااا المس ا ر تا  ا الراقع ذاا تأثوا م داخد مع هعضهف نهرقا نا،د قميف هإجاا  اخ بفر نا،د ل موع الفاضوفا نلاخ بفر ناا ال

 -الاتا:  سالامحدار الصعاستغ  وفغر ممرذل ذلر 

𝑀𝑃𝑆𝑖𝑡  = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  + 𝛽2𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽4𝐵𝑉𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐸 𝑖𝑡𝑖𝑡 + +𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽7𝐷𝑃𝑆 𝑖𝑡 +

𝛽8𝑆𝑚𝑜𝑜𝑡ℎ 𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑉𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽10𝑆𝐺 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                          (1) 

 

 -،وث: 

𝛽0لامحدار نال ا تمةد قومر الم اوا ال فهع قيدمف تةرا قومر الم اوااا المس ا ر مسفنير ل صفا.=ثفها معفدلر ا 
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 𝛽1 − 𝛽10.المود، نيس صدم لاوفس مرا نمادار ال أثوا = 

it.مخعف  ال اديا ان مف تسمى هفلبراقا ا ،صف ور = 

 -ا الي ف ج كفلاتا: كفم SPSSنهمرجب اا صدام البامفمج الا،صف ا 

 م صص ممرذل الاخ بفر  5جدول 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .919a .845 .819 .13180344 

a. Predictors: (Constant), SG, BVS, DPS, Smooth, CFO, Age, ROE, Lve, Size, MB 

b. Dependent Variable: MPS 

ور ةmodel summary) مقلاه ةيبو  ال دنل م صص اليمرذل   ، نتا قومر   0.919هو  الم اوااا ه اا  R)ما قومر الارتبفي الة 

% 84.5نتذا يعيا ما الم اوااا المساا ا ر تفسااا مف قوم ه  0.845ه غ  R Squareماتفعر م  اليف،ور ا ،صااف ور، ناا معفمد ال حديد 

كفا ( Std. Error of the Estimate ا الم اوا ال فهع ةااااعا الساااهغ(، نما الامحااف المعوفر  لصعأ ال ادياة م  ال بفي  الحف اااد 

 نتا قومر ميصفضر جدا نك مف امصفض تذا اليرا م  الاخعف  ك مف كفا ذلر م ضد م  اليف،ور الا،صف ور.  1310344.0

 

 

 

تبفي  اخ بفر الم اوااا: 6جدول   

ANOVA 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.585 10 .558 32.149 .000 

Residual 1.025 59 .017   

Total 6.610 69    

م  قوم هف ال دنلور المحساااارهر ن   درجفا  مكبانتا  32.149المحساااارهر ه اا  Fاا قومر  anovaيبو  ال دنل مقلاه ال بفي  اقلاه   

نتا م اا م  قومر الصعأ  0.00ه اا  Sig%، نما مس را معيرير الاخ بفر 5قيد مس را دلالر  1.99البفلار ( ن59,10ة dfالحاير 

 .0.05المابرل  ا الع رم الاج مفقور نالمحدد ا فف همادار 

معفملاا دالر الامحدار ل م اوااا  7جدول   

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) .133 .232  .572 .569 

Size .000 .007 .001 .015 .988 

Age -.012 .062 -.011 -.198 .844 
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MB .450 .124 .467 3.631 .001 

BVS .000 .000 .065 .999 .322 

ROE .129 .369 .021 .349 .728 

CFO .122 .048 .152 2.553 .013 

DPS 0.534 0.242 -.047 -.849 .399 

Smooth .165 .066 .152 2.499 .015 

Lve -.312 .079 -.250 -3.952 .000 

SG .505 .105 .529 4.801 .000 

ل م اوا  (T)  ،صاااااااف  Sigيبو  ال دنل مقلاه اا هعض الم اوااا المبحرثر كفا لهف تأثواا معير  ةنيةرا ال أثوا معيريف اذا كفما  

(، نهعضاااهف الاخا لوس لهف تأثوا معير  م  اليف،ور ا ،صاااف ور 0.05(اا م  مسااا را الصعأ المابرل  ا الع رم الاج مفقور نالبفلغ ا ااا

 -نكفلاتا: 

 .0.001%  ا اعا السهغ ناا مس را معيري ه ه غ 45كفا لهف تأثوا ياد  معير  همادار  MBإا م اوا  ا ر ممر الطاكر  .1

 .0.013%  ا اعا السهغ ناا مس را معيري ه ه غ 12.2كفا له تأثوا ياد  معير  همادار  CFOال طاو ا  إا م اوا ال د   الياد  .2

 .0.015%  ا اعا السهغ ناا مس را معيري ه ه غ 16.5كفا له تأثوا ياد  معير  همادار  Smoothإا م اوا جردة الارهفح  .3

 .0.000%  ا اعا السهغ ناا مس را معيري ه ه غ 31.2ادار كفا له تأثوا قةسا معير  هم LVEإا م اوا الاا عر المفلور  .4

 .0.000%  ا اعا السهغ ناا مس را معيري ه ه غ 50,5كفا له تأثوا ياد  معير  همادار  SGإا م اوا ممر المبوعفا  .5

، ROE،  الم ةور  ، معدل العف د ق ىBVS، الاومر الد  اير ل ساااااهغ Age، قما الطااااااكر Sizeممف هاور الم اوااا المسااااا ا ر ةالح غ 

 (   غ ية  لهف تأثوا معير   ا الم اوا ال فهع ةاعا السهغ(.DPSترزيعفا اارهفح لةد اهغ 

اااااا وفف  شاااااني نيبو  ( المدرل ال ةاار  نالذ  يبو  ال رزيع العبوعا ل براقا الا،صااااف ور لمعفدلر الامحدار، 2نيعالا الطااااةد رقغ ة

لال نالذ  يبو  ترزا اليافي ،رل الصق المس اوغ نتذا يةبا اا البراقا الا،صف ور ت بع ال رزيع اخ بفر تح ود الامحدار هطةد هوفما م  خ

 نالذ  يبو  دقر معفدلر الامحدار السفهار.، العبوعا

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 المدرل ال ةاار  نال رزيع العبوعا ل براقا ا ،صف ور  2شكل  spss هفلاق مفد ق ى البامفمج الا،صف ا  :المصدر

 

 الاستنتاجات والتوصيات 5.

لاا ففدة م  ااافلوب يهدف تذا ال فمب م  هحةيف إلى هوفا متغ الاا ي فجفا نال ر وفا ال ا تر  يف إلوهف م  خلال الاق مفد ق ى ال فمب الي ا  نال عبواا نا

 :ا ،صف ور المس صدمر  ا البحث نال ا تدقغ مرضرا هحةيف ناو غ تيفنلهف  ا جزمي  نكمف ي ا

 

  ا تذا ال ز  او غ قالا متغ مف تر  يف إلوه م  اا ي فجفا نكمف ي ا: الجزء الأول  الاستنتاجات 
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الرضع الاق صفد  الحاواا ل ب د، إذ يعد السرا المفلا مكةا تأثواا  ا اق صفد الب د م   عردا نمزنلا  يمةد ارا العااا ل نراا المفلور المامة الحاواور ال ا تعةس .1

 يعد مؤشاا  عفلا يعةس مدا ا م فزاا ال ا تحااهف الطاكفا  ا السرا. إضف ر إلى ممه

مساا ةماي  نجرد امصففلا م حرظ  ا ماااعفر اااااهغ  ا قعفا المصاافرف ل ساايراا قوير البحث. إذ لا يضااا اااا ماار امصففلا نامهوفر ماااعفر اااااهغ همصاافلل ال .2

ف هفا ااار ن حر ارا رمس المفل، نهفل فلا  يةرا له تأثوا ق ى الاق صفد الحاواا ل ب د.  حسب، هد يضا ميضد

لمفلا من  ط ه، إضف ر الى تسفقد الم اوااا المحفابور الطف عر المس صدمر  ا البحث المحفابا نال ا تعبا ق  مدا  السرا المفلا نتعد معوفرا لي فح إدارة السرا ا .3

  اااهغ م  خلال مسفقدة المس ةماي   ا تاشود قم ور اتصفذ الااار الاا ةمفر . ما المع رمفا ال ا ا ر اتف تذه الم اوااا ا سفقد  ا اا ااار ماعفر

  ا ماعفر اااهغ.  %12.2هيسبر   د   الياد  ال طاو ال تيفك تأثواا ياديف ذن دلالر إ،صف ور  .4

ا جردة اارهفح العفلور اااااا زيد م  جفذهور ااااااااهغ م قلانة ق ى ذلر ااااااااهغ، ا مااااااعفر % 16.5هيسااااابر  نجرد تأثواا ياديف ذن دلالر إ،صاااااف ور ل ردة اارهفح .5

 كفف ة.ل مس ةماي  الصفرجوو  نتزيد م  اورلر السرا، نتا د تة فر الدي ، نتا د م  تة فر رمس المفل، نتعزيز تصصوص رمس المفل هطةد مكةا 

مه مع زيفدة اليمر  ا مبوعفا الطاكر تزداد ماعفر اااهغ ل طاكفا قوير ا  ا ماعفر اااهغ. م % 50,5هيسبر  تيفك تأثواا ياديف ذن دلالر إ،صف ور ليمر المبوعفا .6

 البحث.

 اااهغ. ا ماعفر  %45هيسبر  تيفك تأثواا ياديف ذن دلالر إ،صف ور لفا ر ممر الطاكر .7

ر العفلور ل اا عر المفلور مؤشااااا ق ى ، غ  ا اااااعفر ااااااهغ. إذ يمة  ما تةرا الاوم %31.2هيسااابر  نجرد إثا قةساااا ذن دلالر إ،صاااف ور لمؤشاااا الاا عر المفلور .8

تطاااوا الاا عر المفلور العفلور إلى ما  مصفيا ال صااافور ال ا تراجههف الطااااكفا ممف يؤد  إلى امصففلا ااااعا الساااهغ ل طااااكر نياجع ذلر الى مسااابر الديرا العفلور، اذ

ر لارتففا مسااااا را الاا عر المفلور. يمة  ما تؤد  تةفلوف الفف دة الماتفعر إلى مع غ مصااااافدر تمريد الطااااااكر تأتا م  الديرا. ارتففا مصاااااان فا الفف دة تر م و 

 ال صفور.قااراا الاا ةمفر، اومود المس ةمانا إلى مافرمر إجمفلا ديرا الطاكر هإجمفلا م رلهف ل  يب مصفيا  اتصفذامصففلا مرهفح الطاكر. نهفل فلا، قيد 

ق ى ، غ الطاكر، قما الطاكر، الاومر الد  اير ل سهغ، معدل العف د ق ى ،  الم ةور، ترزيعفا اارهفح لةد اهغ هحااااااا  قدم نجرد م  إثا لبفقا الم اوااا الم مة ر .9

 ماعفر اااهغ ل مصفرف قوير البحث.

 

 يلي  الجزء الثاني  التوصيات  في هذا الجزء سيتم طرح أهم التوصيات التي توصلنا اليها في بحثنا والتي تدعم اقتصاد البلد وكما 

ة المس ةماي  هبعض م  متغ ال ر وفا ضانرة الاوفم ه رظوف الم اوااا الفعفلر  ا البحرث المحفابور ل  مة  م  ال يبؤ هأاعفر ملااهغ ل مصفرف، نذلر لمسفقد .1

  ر.ااافلوب المرثرقر لاتصفذ قااراا اق صفدير م ضد ت ع   ه دانل الااهغ الصفدرة ق  المصفرف العااقور ال  فرير الصف

ا ق ى ماااعفر اااااهغ ييباا ترخا الحذر الطااديد  ا زيفدة الاانلا، نإقعف  اانلرير لحارا الم ةور، نإ اادار اااااهغ نذلر لاا مؤشااا الاا عر المفلور تأثوا ااا ب .2

 يعيا ما الطاكفا ال ا لديهف المزيد م  الديرا ا ا د م  مسبر الاهحور.  نتذا

ي وغ ا  صفح ق  الم اوااا المحفابور ل طاكفا المدرجر، م  مجد الحد هطةد  عفل م  الا، وفل المفلا المح مد نال لاقب ييباا ق ى الس عفا ال ي ومور تعزيز ت .3

عمد هغ الطاكر  حسب، هد تهفامطعر الحاواور نا  ااي  ا الاا ةمفر نذلر لاا الي ف ج ال ا تر  يف إلوهف لا تسفقد المس ةماي   ا تحديد مصفيا امهوفر ماعفر ما

ف ق ى تحسو  هورر المع رمفا.   ميضد

نييباا ما تصضع كف ر العم وفا  ،ضانرة تعريا آلوفا ا دارة ، نالضاق ق ى الطاكفا ل اديغ ال افريا المفلور نقاضهف نا  صفح قيهف هاوم هف الحاواور نالعفدلر .4

ةماي  نتحموهف ل حاو  ال يمور المساا دامر  ا الساارا المفلا نتذا يؤد  ارتففا المفلور لاقفهر  اافرمر، نما تفالا قارهفا ق ى الطاااكفا ال ا تي هر ،ارا المساا 

 ماعفر اااهغ الذ  شهد امصففضف م حرظف  ا السيراا قوير البحث.

 مثاتف ق ى ماعفر اااهغ  ا البورر العااقور.نهوفا اجاا  المزيد م  الدراافا هفا صدام اتغ الم اوااا المحفابور الفعفلر ااخاا  .5
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