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Islamic Murabaha and its impact on Islamic banking liquidity risk 

Applied study in the National Bank and Ilaf Islam 

 على مخاطر السيولة المصرفية الإسلامية وتأثيرهاالمرابحات الإسلامية 
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Abstract The objective of this paper is to highlight the most important 

risks facing financial institutions, especially Islamic banks, resulting 

from the liquidity shortage in banking, namely the liquidity risk and 

the resulting effects, especially when exposed to suddenly 

withdrawals by measuring and analyzing the liquidity risks of 

banking and the most important means used to treatment these risks 

including Islamic Murabaha. Two banks were selected, namely, the 

National Islamic Bank and the Islamic Bank of Elaf. The indicators of 

liquidity risk were used. The problem of research is the statement of 

the effect of the Islamic Murabaha instrument as a instruments of 

Term debt and its effects on liquidity risk mitigation. The indicators 

were analyzed and tested using the F, P- value and impact tests using 

the R2 parameter using ANOVA. The research concluded that there 

was a significant effect of the Islamic Islamic Murabaha instrument 

on the liquidity risk of banks, And on the basis of which the 

alternative hypothesis was accepted. The paper also reached 

recommendations, the most important of which is to show high 

interest in the Islamic Islamic Murabaha instrument as it constitutes 

the bulk of the Islamic credit as well as its high liquidity through 

resale, Lack of liquidity when they are received. 
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هددددلو الورلددددة الددددء تسددددميط الاددددوت  مددددء اهدددد  الم دددداطر التددددي تتعددددرض لهددددا  تهددددد  -المستتتتتخل  
المؤسسدددات الماليدددة وادددالأ ص الممدددار  اتسدددنمية والناتجدددة مددد   مميدددات الدددنقص ال امددد   ددددي 
السيولة الممر ية وهي م اطر السيولة والاثار الناتجدة  نهدا وادالأ ص  ندد التعدرض الدء  مميدات 

م اطر السديولة الممدر ية وايدا  اهد  الوسدام  المسدت دمة الس ب المفاجئ م   نل لياس وت مي  
لمعالجددة هددلو الم دداطر ومنهددا المراا ددات الاسددنمية ال تدد  ا تيددار ممددر ي  وهمددا الممددر  الددوطني 
اتسددنمي وممددر  ايددن  اتسددنمي وتدد  اسددت دا  المؤبددرات ال امددة ام دداطر السدديولة  ال ت مدد  

ات السنمية بومفها م  أدوات الدي  لميرة الاج  واثارها مبكمة الا ث  ي بيا  تأثير أداة المراا 
 F,P-value دددي ت فيدددر م ددداطر السددديولة ال جدددرػ ت ميددد  المؤبدددرات وا تاارهدددا بواسدددطة ا تادددارؼ 

وتومد  الا دث الددء  ANOVAااسدت دا  ت ميد  التادداي   R2وايدا  الأثدر مدد   دنل معامد  الت ديددد 
لمراا دددات اتسدددنمية  مدددء م ددداطر السددديولة الممدددر ية نتيجدددة مفادهدددا ا  هنددداع تدددأثير معندددوؼ لأداة ا

ول ددن الممددر ي  وادرجددة متفاوتددة والتددي  مددء أساسددها تدد  لبددول الفراددية البديمددة   وكددللع تومددمت 
الورلدددة الدددء تومددديات أهمهدددا ابددددات الاهتمدددا  العدددالي ادددأداة المراا دددات اتسدددنمية كونهدددا تبدددك  الجددد ت 

ء سددديولتها العاليدددة مددد   دددنل إ دددادة بيعهدددا ممدددا يجعدددد  الأ بدددر مددد  الامتمدددا  اتسدددنمي إادددا ة الددد
  الممر  لادر  مء معالجة  الات نقص السيولة  ند  مولها. 

يعددد القطدداع الممددر ي العرالددي امؤسسدداتا الماليددة الم تمفددة واددالأ ص اتسددنمية منهددا أ ددد   المقدمتتة 
الدء الامدا  مد   دنل لدددرتها  القطا دات المهمدة  دي الالتمداد الدوطني الهاد دة الدء د ددق  جمدة الالتمداد

 مء ادات دور الوساطة المالية بي  الجهات الم تمفة والسعي الء توظير ما تمتم ا م  موارد مالية  ي 
مجددددالات اسددددتثمارةة م تمفددددة االبددددك  الددددلؼ ي قددددص اهدددددا ها التنمويددددة والالتمددددادية  ال يبددددك  الامتمددددا  

اتسددددنمية الركيدددد ة الثانيددددة والاساسددددية لأ مددددال الممددددر ي والددددلؼ يعددددد مدددد  ابددددر  واهدددد  ادواتددددا المراا ددددة 
الممار  اعد الاستثمار الاسنمي   واالتالي  ا  منح الامتما  الممر ي  ادة ينج   نا التعرض الء 
م تمددر الم دداطر واهمددا م دداطر السدديولة التددي لا تدد ال تبددك  الهدد  الأ بددر لدددػ الممددار   ددي م اولددة 

ار سمبية تنعكس  مء أدات الممار  وادالأ ص  دي مجدال نقدص لت فيفها والت مص منها لما لها م  اث
السدديولة النقديددة المسددت دمة  ددي الا مددال الممددر ية   ولددد جددات هددلا الا ددث  ددي م اولددة لتسددميط الاددوت 
 مددء م دداطر السدديولة التددي تتعددرض لهددا الممددار  اتسددنمية العراليددة ولياسددها وت ميمهددا وايددا  الاثددار 

سدددتوػ السدديولة مددد   دددنل توادديح الأثدددر بدددي  المراا ددة اتسدددنمية م ددداطر السددمبية التدددي تتركهددا  مدددء م
السددديولة الممدددر ية   ال ا  نجددداح الممدددر  يعتمدددد االدرجدددة الأسددداس  مدددء لددددرتها  دددي ت فيدددر وتجندددب 
الم ددداطر التدددي تمدددا ب اداتهدددا الممدددر ي مددد   دددنل اسدددت دا  جممدددة مددد  اتجدددراتات التدددي ت فددد  لهدددا 

الأول منهجيدة الا ددث  ماا دث داطر السديولة   ولددد لسد  هدلا الا دث الدء الت فيدر مد  الاثدار السدمبية لم
الا مامي والأ ير هو الاسدتنتاجات و الثالث الجانب الت ميمي  والما ثالثاني الجانب النظرؼ  والما ث

 والتوميات.
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 الأول/ منهجية البحث المبحث
 أولا/ مشكلة البحث 

تعددد الممددار  اتسددنمية وا دددة مدد  اهدد  المؤسسددات الماليددة العاممددة  ددي السددا ة الممددر ية نظددرا    
لمدور المؤدػ م  لبمها  ي د   القطا ات الم تمفة لما تمم ا م  أدوات تموةميدة م تمفدة سدوات كاندت 

تدو ير   مء مستوػ الامتما  اتسنمي او  مء مستوػ الاستثمار اتسنمي اسدهمت ابدك  كبيدر  دي
ا تياجدددات السدددوت الم تمفدددة تدددأتي  دددي مقددددمتها المراا دددات اتسدددنمية  و دددي ادددوت هدددلا الددددور  ددددا  
الممدددار  اتسدددنمية وكاقيدددة المؤسسدددات الماليدددة تتعدددرض الدددء جممدددة مددد  الم ددداطر ابر هدددا م ددداطر 
السيولة الممر ية مما يجعد  هدل الممدار   رادة الدء  دالات نقدص السديولة واالتدالي  أنهدا ت تداج 
الء أدوات او وسام  مالية تسه   ي معالجة م اطر السيولة الممر ية  ند  مولها  و ي اوت مدا 
تقد  يمك  مياغة مبكمة الا ث االتساؤل الاتدي وهدو هد  تسده  أداة المراا دات اتسدنمية اا تاارهدا 

ثها  دي م  اه  أدوات الدي  لمديرة الاجد   دي معالجدة او تقميد  م داطر السديولة الممدر ية  ندد  ددو 
 ممر ي الوطني واين  الاسنمي  .

 ثانيا/ أهمية البحث 
ت ظددددء جميددددق الم دددداطر الممددددر ية ااهتمددددا  كبيددددر مدددد  لبدددد  إدارات المؤسسددددات الماليددددة و مددددء وجددددا 
ال موص إدارات الممدار  اتسدنمية نظدرا لأهميتهدا و طورتهدا  مدء اقدات الممدر  واسدتمرارو  دي 

  تسعء الء إيجاد ا ا  الاستراتيجيات الفا مة والقادرة  مء نباطا وهلا يجع  إدارات هلو الممار 
ت فيددر هددلو الم دداطر  م دداطر السدديولة الممددر يةل االا تمدداد  مددء م تمددر الأدوات الماليددة لمدديرة 
الاج    و ي اوت ما تقد  ت م  اهمية الا ث  ي م اولدة الممدر ي  الت فيدر مد  م داطر السديولة 

السدديولة الامنددة ولت قيددص للددع تسددت د  جممددة مدد  الأدوات الماليددة الممددر ية امددا ياددم  ت قيددص مبدددأ 
لمدديرة الاجددد  ومنهدددا أدوات المراا دددات اتسددنمية كونهدددا مددد  اهددد  أدوات الدددي  لمددديرة الاجددد  والتدددي 
تبك  غالبية الامتما  اتسنمي ويمك  الاستفادة منها  ي ت فير  دالات نقدص السديولة مد   نلهدا 

  رػ كونها م  أدوات الدي  لميرة الاج  القابمة لمبيق.إ ادة بيعها الء اطرا  أ
 ثالثا/ اهداف البحث 
 يهد  الا ث الء:

توادديح أهميددة المراا ددة اتسددنمية  ددي ا مددال المددير ة اتسددنمية ودورهددا كددأداة مديونيددة لمدديرة  .1
 الاج   ي معالجة م اطر السيولة.
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ة والمراا دددة اتسدددنمية لمممدددار   يندددة . ت ميددد  العنلدددة بدددي  مؤبدددرات م ددداطر السددديولة الممدددر ي2
 الا ث.

 . المراا ات اتسنمية واهميتها  ي العم  الممر ي اتسنميالتعر   مء . 3
 لممر ي الوطني واين  الاسنمي . السيولةدراسة الاثار الناجمة    م اطر . 4

 رابعا/ فرضية البحث 
 ي:اساسية وه  رايةيقو  الا ث  مء 

إ مددددامية لأداة المراا ددددات اتسددددنمية  مددددء م دددداطر السدددديولة  دلالددددة لو نددددوؼ مع تددددأثير وجددددود  ددددد 
 الممر ية. 

 خامسا / حدود البحث وأسلوب جمع البيانات
ل 2015-2011تدد  الا تمدداد  مددء التقددارةر الماليددة المددادرة مدد  الممددار  لجمددق البيانددات لممدددة   

 ول ن الممر ي .
 ل متغيرات الدراسة1الجدول  

المراا ات 
 اتسنمية

 نو ا المتغير نسب الم اطرة الممر ية نو ا المتغير

X  مستق 

 لدددددددددد   النق يدددددددددد  والارصدددددددددد   النقدددددددددد 

 المصارف/الموجودات
Y1 معتمد 

 معتمد Y2 لروض / الودامق
 معتمد Y3 نقد واستثمارات / الموجودات

 
 الثاني/ الجانب النظري  المبحث

 أولا/ مفهوم المرابحة
 الاسددتثمار ن ددو طرةقهددا اتسددنمية الممددار  منهددا تت ددل التددي المددي  وأهدد  أنجددق مدد  المراا ددة وتعددد

 المراا ددة تعرةدر يمكدد هنداع جممدة مدد  المفداهي  التددي ابدارت الددء المراا دة نسدتعرض اعاددا منهدا ال 
 بنسداة  ميدا  متفدص معمدو  رادح  ةدادة مق الاامق اا ابتراها اللؼ الثم  امث  سمعة بيق     اارة اأنها
 بنددات ولعددت أو العاديددة  المراا ددة وهددي سددابص و ددد دو   مدد  ولعددت سددوات مقطددوع امبمدد  أو الددثم  مدد 
 الممر ية المراا ة وهي المؤسسة طرةص    السمعة  مء ال مول  ي الراغب م  االبرات و د  مء

 السدمعة تسدمي  وةدت  المبدترؼ  مدق  ميا متفص اسعر البيت بيق اانهاو ر ت اياا  )5: 2009 محمد  
ل و ر هدا ا درو  2: 2008 لنطقجدي  م ددد لا دص مو دد  دي آجدن ثمنها استن  ث  البيق مجمس  ي

اانها بيق الب ص ما يمم ا االثم  الدلؼ ابدترػ ادا مدق رادح  امدد  ميدا معمدو  يدلكرو لممبدترؼ ويعر دا 
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ل  و دددر   قدددد 67: 2010االقددددر او االنسددداة الدددء الدددثم  السدددابص كعبدددرة او ن دددو للدددع   البدددعراني 
 بدرات المدأمور مد  الأمدر  يدا يطمب الاتفات تنفيل  مي أ ثر أو ب ما   يا يتفص المراا ة اانا بيق

 للع اعد يعقدا أ   مء  يها وتراي ا منا السمعة ابرات ويعدو معي  بومر مومو ا او سمعة معينة
ا اددالبيق   ال اابدددي  مددد  ل ويمكدد  تمثيدد  مدددورة المراا ددة اددا  يطمدددب مددا ب ممددنق 8: 2008 قددد 

الممر  اتسنمي ا  يبترؼ لا جها ا معي  و ص موامفات متفص  ميها وةد ق المبترؼ را ا متفص 
 ميا مقاب  ليا  البنع ابرات لاع الجها  وتأجي  الثم  وجعما  مدء بدك  ألسداي وةاقدء ممدع الجهدا  

بددديفات لمممددر  ل ددي  ا مددال د ددق الألسدداي اعدددها يددت  ت وةدد  المم يددة الددء المبددترؼ  الروا نددا و 
ل و ي ادوت مدا سدبص نن دع ا  المراا دة تتمتدق اأهميدة كبيدرة لددػ الممدار  اتسدنمية 7: 2011 

مدد   ددنل لدددرتها  مددء ابددااع رغاددات ال اددام   يمددا ي ددص السددمق وغيرهددا واالتددالي  أنهددا تعمدد   مددء 
عة لات معالجدددة ال اجدددة الدددء السددديولة  ندددد ال اجدددة اليهدددا ال بجمكدددا  ال ادددو   ندددد ال اجدددة الدددء أؼ سدددم

موامدددفات معيندددة يمكددد  لدددا المجدددوت الدددء الممدددر  اتسدددنمي ويطمدددب مندددا بدددرات هدددلو السدددمعة بدددلات 
الموامفات مقاب  تعهد ال او   مء سدات ثم  هلو السمعة اما  ي تارةخ لا دص متفدص  ميدا  دي م د  

نمية اانها العقد او تسديد ثمنها  مء بك  ألساي متساوية واالتالي يمك  لنا ا  تعر  المراا ة اتس
 قد بي  طر ي  يتعهد اموجاا اامق السمعة بت وة  مم يتها الء المبترؼ اسعر ا مء م  ثمنها مقابد  

 تعهد الأ ير بد ق الثم  بولت لا ص.
 شروط المرابحة ثانيا/ 

  .يجب  مء الاامق مرا ة أ  يلكر كمفة الااا ة المراد بيعها وهامش الراح الوارد منها .1
 .الموجود المااع يجب أ  ت و  معرو ة ومؤكدةكمفة . 2
الراح  ي  قد المراا ة يجب أ  يكو  م دد ااتفات الطر ي  أما امبمد  ثابدت أو بنسداا معيندا مد  . 3

  .الراح يتفص  ميها
ر المتعمقدددددة االاادددددا ة وي ممهدددددا  مددددء كمفدددددة الموجدددددود الأسددددداس ةياددددم  الادددددامق جميدددددق الممددددار . 4
 Sultan,Ebrahim,2011:3 ل 
المعر ددة التامددة اددأ وال السددوت وظرو ددا وأنددواع المنتجددات م دد  التعامدد  وأمددا   تو ةددق المنتجددات . 5

  .وأ نليات التجارة
أؼ لدا  دص المم يدة الدلؼ يترتدب امجدرد انعقداد العقدد   أ  ت و  المراا ة  مء بديت مممدوع لمادامق. 6

  .ل153: 2004م ي ا  تء ولو ل  يت  لاض أو  يا ة المبيق وتسميما  المغراي  
 أهمية تطبيق عقد المرابحة في المصارف الإسلامية  ثالثا/
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 ل.53: 2008 مسعودة تناوؼ المراا ة  مء اهمية واا ة تتمث  االآتي:   
تو ير ا تياجات لطاع التجارة الدا مية وال ارجية  تسه  بللع  ي تنبيط  ركدة البيدق والبدرات  دي  .1

 ال مي والمساهمة  ي دورا  النباي الالتمادؼ.ور ق  ج  الطمب   السوت الم مي
تددو ير مسددتم مات اتنتدداج مدد  المددواد ال ددا  والسددمق الوسدديطة والمعدددات والآلات والأجهدد ة االنسدداة . 2

 .لمقطا ات اتنتاجية مما يسه   ي د   ال فاتة اتنتاجية لنلتماد الوطني
وللدع بتدو ير وسدام  اتنتداج وتمدرةر   د   النباي الاسدتثمارؼ لممؤسسدات المدغيرة والمتوسدطة. 3

المنتجدددات الأمددددر الدددلؼ يسدددده   دددي تنميددددة الالتمدددداد الدددوطني وت قيددددص درجدددة أ مددددء مددد  التددددرااط بددددي  
  .لطا اتا

 رابعا/ مخاطر السيولة المصرفية 
ونبداطها  الهدد   أدامها  مء تؤثر والتي الم اطر   م  لمعديد أنوا ها ا تن   مء البنوع تتعرض
ولبد   ل  2: 2012الأسه  والم ا ظة  ميها   رةدص     ممة ثروة تعظي  هو بنع أؼ تدارة الأساسي

 لابد م  الابارة الء مفهو  الم اطرة    قد  ر ها الاعض اأنها ظواهر السيولةال ديث    الم اطر 
 مالح رسالتها  إلء ت قيص الهاد ة المؤسسة استمرارةة  مء سماا الأهدا  وتؤثر انجا  تهدد وأ داث

 ددول المددردود المسددتقبمي مدد  الاسددتثمار  م تمدد ل   وأبددار اليهددا ا ددرو  اأنهددا مقيدداس 2:  2009  
 Cecchetti&Schoenholtz,2011:139 ل    مدد   ددنل مددا تقددد  يتبددي  ا  الم دداطرة هددي  الددة

 دددد  التأ دددد التدددي تتعدددرض لهدددا ادارة الممدددر  ناتجدددة  ددد   ددددث لدددد تتعدددرض لدددا  دددي المسدددتقب  ممدددا 
 .تو ي الدلة وال لريستد ي 

تنبددأ م دداطر السدديولة الممددر ية مدد   ددنل تموةدد  الموجددودات لات الاجدد  الطوةدد  امطمواددات لات 
الاج  القمير مما يجع  المطموادات  رادا لمم داطرة و دادة مدا ت دو  م داطر السديولة لات طبيعدة 

يعتمدد االدرجددة   رديدة ول د   ددي اعدض ال ددالات لدد تتعددرض المؤسسدة الماليددة الدء ال طددر وهدلا الامددر
الأساس  مء ال مامص الفردية ل   مؤسسة مالية ومسموليتها م   نل طرةقة  ممها وت ممها  
و ددددددادة مددددددا يكددددددو  لمودامددددددق اسددددددت قات تعالدددددددؼ الدددددد  اكثيددددددر مدددددد  ا تيدددددداج الممددددددر  الددددددء السدددددديولة 

 Kumar&Yadav,2013:2 ل واالتددددالي  ددددا  جمددددق الودامددددق لات الآجددددال القمدددديرة وتوجيههددددا ن ددددو
تثمارات المالية طوةمة الاج  يعني التعرض الدء مبدا   نقدص السديولة  د  التعدرض الدء  مميدة الاس

س ب الودامق وم  هنا نجد ا  جممة م  المؤسسات المالية ال بيدرة ولعدت  دي هدلا ال طدأ وادالأ ص 
 ددددي  تددددرة الا مددددة الماليددددة التددددي كددددا  سددددببها تغميددددب الاجدددد  القمددددير لمودامددددق  مددددء التموةدددد  الطوةدددد  

 Claeys,2015:11  ل و ي ظ  النظا  الجديد لابد مد  ا  تبدم  إدارة م داطر السديولة  مدء الدنظ
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الباممة ومتطماات الرلااة ال يمك  لممؤسسة المالية م   نل وجود الاسدتراتيجيات والأنظمدة السدميمة 
والفعالددة ا  ت دددد وتقدديس وترمددد وترالددب م دداطر السدديولة  يددث يددت  الا تمدداد  مددء وجددود مؤبددرات 
للإنلار الماكر والتي م   نلها يمك  ت ديد الم اطر  ور اهورها او برو  نقاي اعر تددل  مدء 

  .لYan,2013:64ا  هناع مبكمة  ي سيولة الممر   
و ي اوت ما تقد  نستعرض جممة م  المفاهي  ال امة ام اطر السديولة  قدد  ر دت  مدء انهدا  دد  

كبيرة م  السيولة اكمر ال  وادو  ت رةع أسعار السوت لدرة المؤسسة المالية ا مولها  مء كميات 
 Câmara,2014:1 ل وتعددر  أياددا  مددء انهددا الم دداطر التددي تنددتف  دد  المددعواات  ددي ال مددول

 مددددء النقددددد المطمددددوب اكميددددة معقولددددة سددددوات  مددددء مسددددتوػ اتلددددراض او مدددد   ددددنل بيددددق الموجددددودات 
 Ahmed,2014:15ت الماليدددة  مدددء مقابمدددة التدددد قات ل و ر هدددا ا دددرو  اانهدددا  دددد  لددددرة المؤسسدددا

النقديددة ال اليددة والمسددتقبمية المتولعددة وغيددر المتولعددة اكفدداتة  اليددة واددما  الا تياجددات الماليددة دو  
ل و ر ددت أياددا بنهددا BCOBS,2006:1التددأثير  مددء العمميددات اليوميددة والواددق المددالي لممؤسسددة  
 مء مقابمدة ا تياجاتهدا النقديدة المسدت قة ممدا ال سامر الناجمة     د  لدرة وكفاتة المؤسسة المالية 
ل و دي ادوت مدا تقدد  Al Aboodi,2013:12يستد ي المؤسسة لم مول  مدء تموةد  اكمدر  امددة  

نن ع ا  م اطر السيولة ت م  بدرجة أساسدية  دي لددرة وكفداتة البندع  دي ال مدول  مدء ا تياجاتدا 
الماليددددة لتغطيددددة الان فااددددات ال امددددمة  الماليددددة سددددوات مدددد   ددددنل الالتددددراض او تسدددديي  الموجددددودات

االسدديولة او مواجهددة  الددة مدد   مميددات السدد ب المفدداجئ ومدد  هنددا يمكدد  ا  نعددر  م دداطر السدديولة 
 اانها لدرة الممر   ي تغطية ا تياجاتا المالية  ند ال اجة اليها اأسرع ولت وال  كمفة.  

 ) Rifki,2010:26  خامسا/ الأسباب المحتملة لمخاطر السيولة 
. تقدددود الأراددداح المدددود ي  الدددلي  لدددديه   ساسدددية ل ركدددة أسدددعار الفامددددة رامدددا ي ولدددو  ودامعهددد  مددد  1

البنوع اتسنمية التي تمنح أرااح الء البنوع التجارةة ال كدا  سدعر الفامددة أ ثدر جالبيدة مد  الأراداح 
 المقدمة.

اط البددر ية سددوات  مددء مسددتوػ . تقددود البددرةعة اتسددنمية المود ددو  الددلي  يبدددو  اهتمامددا االاددوا2
الممددددر  او ال دددددمات او المنتجددددات او البدددداكات او التسددددهينت الممددددر ية الأ ددددرػ رامددددا يقومددددو  

 اس ب او ت وة  امواله  إلا ل  يت  استيعاب تولعاته .
. رغاة اغمب المود ي   مء إيداع أمواله   ي بك  أدوات ودامعية لميرة الاج  مما يعني إمكانيدة 3

مدددء السددديولة  دددي الاجددد  القمدددير واالتدددالي يجعددد  الممدددر   رادددة الدددء  مميدددات السددد ب الطمدددب  
 المستمرة.
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. تفاددي  الممددار  اتسددنمية ابددك   ددا  تموةدد  ديونهددا االا تمدداد  مددء راس المددال كددو  ا  هددلو 4
الممدددار  مقيددددة  دددي بدددروي وا كدددا  ت دددص الودامدددق  دددي جاندددب المطموادددات ال توجدددد هنددداع ودامدددق 

اة معينة مثن ودامق المراا ة ال لا يمكد  لمممدر  ا  يوجدا هدلو الودامدق الدء اداة ت مص لتموة  أد
 المااراة االتالي التقيد ابروي اتيداع.

 المثاليدددة الممارسدددات . ا  ممارسدددات ادارة السددديولة  دددي جدددانبي المطموادددات والموجدددودات هدددي ليسدددت5
 االمبدداركة المددود ي  إلندداع اتسددنمية الممددار   مددء ال يتعددي  اتسددنمية البنددوع  ددي السدديولة تدارة
 ت دو   أ  نفسدا يجدب الولدت و دي الأجد  طوةمدة اتسدنمية المبدارةق لتموة  الأج  طوةمة الودامق  ي

 المود ي . االنساة السيولة  مء الأج  لمير الطمب إدارة  مء الممار  لادرة
. تعتمد  مميات الممار  اتسنمية ابك  أساسي  مء القطاع ال قيقي ل سب الأراداح وتقاسدمها 6

مق المود ي  واالتالي راما الممار  الاسنمية لد لا تسدتطيق ا  تعطدي أراداح امدورة مسدتمرة لأندا 
  داممدا ليس االارورة ا  ت و  جميق المبارةق مدرة للأرااح وامورة مستمرة ومدق لاع  دا  المدود ي

 يتولعو  ا  هناع ارااح ستو ع له  مقاب  ودامعه . 
 ل126: 2012  بد الستار سادسا/ العوامل الداخلية المسببة لمخاطر السيولة 

 آجدال  يدث م  والالت امات الموجودات بي  التناسص  د  الء يؤدؼ مما السيولة ت طيط اعر. 1
 الاست قات.

 الت وةد  مدعواة الدء يدؤدؼ ممدا متفاوتدة درجدات لات الاسدتعمالات  مء الموجودات تو ةق . سوت2
 لأرمدة ساممة.

 المال. أسوات  ي تنبأ التي ال ادة . الأ مات3
  ل  81: 2000  بابرا و  ا    سابعا/ أسباب مخاطر السيولة في المصارف الاسلامية

تعتمد معظ  هلو الممار   مء ال سااات الجارةة بدرجة كبيرة وهلو لابمة لمس ب ت ت الطمب   .1
  ي أؼ ولت.

 . هناع ليود بر ية  مء بيق الديو  والتي تمث  ج تا كبيرا م  أمول الممار  اتسنمية.2
الأمدوال الماليدة  . تاايت تطوةر الأدوات المالية اتسنمية ال لا تستطيق الممار  اتسنمية تعبمدة3

م  الأسوات  ي  مد  لمدير وتد داد مدعواة هدلو المبدكمة لعدد  وجدود سدوت ممدر ية بدي  الممدار  
 اتسنمية.

. لا تسدتطيق الممدار  اتسددنمية المجدوت الدء البنددع المركد ؼ  مدء ا تاددارو الممجدأ الا در للإلددراض 4
 الفامدة. كونها تمنح  مء أساس الفامدة والممار  اتسنمية لا تتعام  ا
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 ثامنا/ مؤشرات مخاطر السيولة المصرفية   
ا المؤبدر هدلا يعددالنقدد والارمددة النقديدة لددػ الممدار  الدء الموجدودات:  .1  المعدايير مد  وا دد 

 ان فداض إلدء المؤبدر هدلا ارتفداع يبدير إل الممدار    دي السديولة م داطرة لقيداس المسدت دمة
 الت اماتدا الممدر  يواجدا بهدا التدي النقديدة الأرمددة  ةدادة يعكدس للدع أ  ا تادار  مدء الم داطرة
 ل106: 2014 بو بدلي وسعيد                            الم تمفة. 

   
 
 
 

ا المؤبدددر هدددلا . النقديددة والاسدددتثمارات الددء الموجدددودات: يعددد2  لقيددداس المسدددت دمة المعددايير مددد  وا ددد 
 أ  ا تادار  مدء الم داطرة ان فداض إلدء المؤبدر هدلا ارتفاع يبير إل الممار    ي السيولة م اطرة

 الت اماتا لتمبيةيمك  لممر  است دامها  والاستثمارات المالية التي النقدية الأرمدة  ةادة يعكس للع
 ل206: 2015الم تمفة.   اير  جاس   

 
 

تعكدس هدلو النسداة مددػ لددرة الممدر   مدء توظيدر الامدوال المتا دة المت مدمة التوظير نساا . 3
مدد  الودامددق لتمبيددة  اجددات ال اددام  مدد  الامتمددا  الممددر ي  وا  ارتفدداع هددلو النسدداة يدددل   مددء لدددرة 

د  الا انهددا  ددي لات الولددت تدددل  مددء ان فدداض لدرتددا  مددء الو ددات الممددر   ددي تمبيددة الامتمددا  الجديدد
 (Rose , 1991, 141) االت اماتا المالية  وتقاس بتطبيص المعادلة الآتية:

 
 
 

 الثالث/ الجانب التطبيقي )التحليلي والاحصائي(  المبحث
 اين  اتسنمي والوطني اتسنمي ت مي  المراا ات اتسنمية لممر يأولا/ 

اتسنمية لممر ي اين  اتسنمي والوطني اتسنمي  المبم   ل المراا ات2الجدول رل   
 االمنيي ل

 ايلاف الاسلامي السنة الوطني الاسلامي السنة
3122 7.84% 3122 16.76% 
3123 21.56% 3123 4.98% 

 المصارف  لدى النقديت والارصدة النقد                   

  الموجوداث =                                                                    الي المصارف لدى النقديت والارصدة النقد

 الموجوداث                                  

 والاستثماراث                 لنقديتا

 = الموجوداث اجمالي الي والاستثماراث النقديت مؤشر

 الموجوداث                           

 الائتمان المصرفي

 100=                                       ×% التوظيف نسبت

 الودائع اجمالي
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3124 22.26% 3124 29.50% 
3125 13.87% 3125 25.55% 
3126 34.47% 3126 23.21% 

 

ل نن دع ادا  هنداع تلبدلب  دي نمدو المراا دات اتسدنمية ول دن الممدر ي  2م   نل الجدول رل   
 ددي  ددي  ا   2011والمهددا  ددي سددنة  2015ال ا مددء مددا ومدد  اليددة المددر  الددوطني كددا   ددي سددنة 

وابددك   ددا   ددا   2012والمهددا  ددي سددنة  2013ممددر  ايددن  ا مددء مددا ومدد  اليددة كددا   ددي سددنة 
الممدددر  الدددوطني كدددا  ا اددد  مددد   يدددث  جددد  المراا دددات الممنو دددة مددد  الممدددر  الا دددر ال تعدددد 

مجمدددوع الامتمدددا  % مددد  90المراا دددة مددد  اهددد  مدددوارد الامتمدددا  اتسدددنمي ال ت ددداد تبدددك  مدددا نسدددبتا 
الممددددر ي ومدددد  هنددددا و ددددي اددددوت هددددلو الأهميددددة لابددددد لمممددددر  ا  تددددولي اهتمامددددا مت ايدددددا امواددددوع 
المراا ات االبك  اللؼ ي قص ا ا  المكاسب لمممر   ال ت  ا تساب نساة المراا ات  ي الجدول 

نمية أ دددنو مددد   دددنل تقسدددي   جددد  المراا دددات اتسدددنمية ل ددد  سدددنة  مدددء مجمدددوع المراا دددات اتسددد
 .أؼ ت  ا ل المتوسط ل   سنة لمسنوات ال مس

 السيولة لمممر  الوطني الاسنميثانيا/ ت مي  مؤبرات م اطر 
 ل مؤبرات م اطر السيولة لمممر  الوطني الاسنمي3رل   الجدول 

 المؤشر العام 3126 3125 3124 3123 3122 النسبة
 %40.0 %31.3 %36.1 %32.3 %46.9 %53.4 النقد/ الموجودات

 %104.6 %122.1 %135.6 %99.8 %85.6 %80.1 / الودائعالائتمان
 %1.3 %1.1 %1.4 %0.9 %1.4 %1.5 نقد واستثمارات/الموجودات

 

. مؤبدددر النقدددد الدددء الموجدددودات / تبدددير هدددلو النسددداة الدددء مقددددار الأرمددددة النقديدددة الموجدددودة لددددػ 1
الممر  والممار  الأ درػ ونسدبتها الدء  جد  الموجدودات ال ميدة ال يعدد النقدد العمدود الفقدرؼ لعمد  
  الممار  لتمبية ا تياجاتها سدوات كدا   مدء مسدتوػ السد واات الب مدية مد  لبد  ال ادام  او تموةد

ل ا  هناع ان فاض  دي معددلات 3المبرو ات الاستثمارةة  وم   نل ما تقد  نن ع  ي الجدول  
  واالتدالي نجدد ا  2016والمهدا  دي سدنة  2011النمو لهلا المؤبدر ال  مدمت ا مدء نسداة  دي سدنة 

م اطر السيولة التدي مد  الممكد  ا  يتعدرض لهدا الممدر  لدد تتركد  ابدك  كبيدر  دي السدنوات لات 
مؤبددر المددن فض  ال ا  الارتفدداع  ددي هددلو النسدداة تعنددي  ددد  تعددرض الممددر  الددء م دداطر سدديولة ال

التددي كانددت الدد   2016اسددبب ارتفدداع  جدد  النقددد االمقارنددة مددق  جدد  الموجددودات ال نن ددع  ددي سددنة 
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مؤبر  ي السنوات ال مس ا  النقد اتجمالي يبك  ال  مد  ثمدث الموجدودات وهدلا الامدر لدد يعدرض 
الددء م دداطر ناتجددة  دد  السدد واات المفاجمددة واالتددالي لددد يتعددرض الددء ات ددنس ومدد  هنددا الممددر  

يتطمددب مدد  الممددر  الددوطني ا  يركدد   مددء ت قيددص تددوا    ددي  مميددة السدديولة والأمددا  والرا يددة  ددن 
ي تفع اكميات كبيرة م  السيولة الغاية منها ت قيص مبدا السيولة لمو ات امتطمااتها مما يفقد الممر  

رص ال مدددول  مدددء مكاسدددب ماليدددة  ولا يمكددد  ا  يسددده   دددي تموةددد  مبدددرو ات اسدددتثمارةة لت قيدددص  ددد
مكاسب مالية واالتدالي هدلا الامدر يكدو   مدء  سداب مبددا السديولة ال ا يدة  واالتدالي لابدد مد  ت قيدص 
 التددوا   بددي  السدديولة والرا يددة والأمددا  االبددك  الددلؼ يمكدد  الممددر  مدد  الو ددات االت اماتددا مدد  جهددة

 وت قيص مكاسب مالية م  جهة وال فاظ  مء أموال مود يا م  جهة أ رػ.
 الايددداع  جدد  مددق االمقارنددة الامتمددا   جدد  الددء المؤبددر هددلا . مؤبددر الامتمددا  الددء الودامددق: يبددير2

 التموةد  مدوارد اهد  مد  الودامدق تعدد ال الامتمدا  تموةد   ي ال اام  ودامق  مء الممر  ا تماد ومدػ
 ا تماد ا      ان سيولة م اطر الء الممر  بتعرض ينلر النساة هلو ارتفاع ا  ال   ال ارجية
 ا تيددار  ددنل مدد  الامددا  درجددات ا مددء لهددا ي قددص ا   ميددا ي ددت  المددود ي  امددوال  مددء الممددر 
 كددو   ال ادام  ودامدق  مدء يددنعكس الممدر  لدا يتعدرض نكددول أؼ ا  ال الامندة  الاسدتثمارةة المدواط 

 وم  الايداع  مء يؤثر واالتالي المالية السيولة  ي نقما  يعني المقتراي  لب  م  التسديد  د  ا 
  دي الممدر  سدمعة  مدء اساسدي ابدك  يدؤثر سديولة م داطر الدء الممدر  تعرض  ا  ا ر جانب
  سدددارة ت دددو   ولدددد الجددددد او ال اليدددة كدددا  سدددوات ال ادددام  ا دددداد  مدددء يدددنعكس واالتدددالي المدددالي الوسدددط
 يعددددرض ممدددا ايددددا ه  لسددد ب وا ددددد ولدددت  دددي ال ادددام  توجدددا  ددددي تسدددبب لمممدددر  ت مددد  اسددديطة

  مد    م تممدا ا نس م اطر الء يعراا مما السيولة تو ير    ناتجة كبيرة م اطر الء الممر 
 مدق االمقارنة و تء ال مس السنوات مدػ  مء جدا مرتفق المؤبر هلا ا  نن عل 3  الجدول  نل

 الممر  ا  يعني وهلا الايداع يعادل الامتما  الاسنمي ا  الء يبير المؤبر ا  نجد العا  المؤبر
 ادددعر  ددد   ادددن الالدددراض  مميدددات  دددي الارتفددداع  ددد  ناتجدددة كبيدددرة سددديولة م ددداطر الدددء يتعدددرض

 الددء النمددو واسددتمر نسدداة ادنددء  مددء 2011 سددنة  مددمت ال الممددر  لبدد  مدد  المددأ ولة الاددمانات
 تددوا     مميددة ي قددص ا  الممددر  مدد  يتطمددب هنددا مدد    المؤبددر ان فدداض بددهدت التددي 2015 سددنة
 .القرض تقدي  لقات المأ ول الاما  ونوع م اطر م  يما بها وما لروض م  يمنح ما بي 
. مؤبددر النقددد الاسددتثمارات الددء الموجددودات: يبددير هددلا المؤبددر الددء  جدد  الارمدددة النقديددة السدداممة 3

مددددع مدددد  اسددددتثمارات ماليددددة لمدددديرة الاجدددد  الددددء  جدددد  الموجددددودة لدددددػ الممددددر  إاددددا ة الددددء مددددا يمت
الموجددودات ال ميددة  هدددلا المؤبددر يعكدددس امددورة واادد ة إمكانيدددة الممددر   دددي مواجهددة أؼ  دددالات 
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الان فدداض  ددي السدديولة الماليددة ال يسدداه  النقددد كمددا بينددا  ددي تمبيددة ا تياجددات المددود ي  والمسددتثمرة  
ج   ادة تعر  اانها ادوات مالية لميرة الاج  تمتدا   مء  دا سوات والاستثمارات المالية لميرة الا

االسيولة العالية الغاية م  الا تفاظ بها هي مواجهدة  دالات نقدص السديولة لتن دي تعدرض الممدر  
الء م داطر سديولة  واالتدالي ي دت  الوادق  مدء الممدر  ا  ت دو  لديدة سديولة نقديدة كا يدة لتغطيدة 

 دو  لددػ اسدتثمارات ماليدة لمديرة الاجد  تمكندا مد  معالجدة الت اماتا م  جهة ومد  جهدة أ درػ ا  ت
 الات نقص السيولة  و دي ادوت مدا سدبص نن دع ادا  الممدر  الدوطني اتسدنمي لديدة اسدتثمارات 
مالية لميرة الاج  متواادعة جددا جددا لياسدا ا جد  موجوداتدا و جد  المراا دات الاسدنمية الممنو دة 

دينار  رالي وهلا المبم  ثابت  مء مدػ ال مس سدنوات م د  ل مميو  119ال بم   ج  استثماراتا  
الا ددث وهددلا الامددر أدػ الددء ا  ت ددو  نسددب هددلا المؤبددر من فاددة جدددا  اددن  دد  ان فدداض  جدد  

ل مميار دينار لياسا ا ج  8السيولة النقدية لدػ الممر  ال ا مء ما ا تفع اا الممر  هو تقرةاا  
ر يجعدد  الممددر   راددة الددء م دداطر السدديولة الممددر ية موجوداتددا  هددو مبمدد  متوااددق وهددلا الامدد

بدرجددة كبيددرة ال نن ددع ا  ا مددء مددا  مدد   ميددا هددلا المؤبددر كددا   ددي السددنة الأولددء وللددع اسددب ا  
 ممت  مء  2013 ج  الموجودات  ي هلو السنة كا  ال  م  السنوات الأ رػ  ي  ي  ا  سنة 

اب  ارتفاع  ج  الموجودات واالتالي  تء يكو  ال  نساة والسبب  ي للع هو ان فاض  ج  النقد مق
الممددر   ددي مددأم  مدد  م دداطر السدديولة لابددد مدد  وجددود سدديولة كا يددة لددادرة  مددء مواجهددة أؼ نقددص 
وكدددللع ادددرورة الاهتمدددا  االاسدددتثمارات الماليدددة لمددديرة الاجددد  كونهدددا الأداة الفا مدددة لمواجهدددة مبدددا   

 النقص  ي السيولة.   
 م اطر السيولة لممر  اين  الاسنميمؤبرات ثالثا/ ت مي  
 ل مؤبرات م اطر السيولة لممر  اين  الاسنمي 4الجدول رل   
 المؤشر العام 3126 3125 3124 3123 3122 النسبة

 %53.9 %57.6 %42.5 %44.1 %62.9 %62.6 النقد/ الموجودات
 %76.2 %70.3 %128.5 %97.5 %38.3 %46.4 / الودائعالائتمان

 %8.0 %1.2 %3.4 %16.9 %11.4 %7.0 واستثمارات/الموجوداتنقد 
 

ل ا  هندداع تلبددلب  ددي نسددب هددلا 4. مؤبددر النقددد الددء الموجددودات: يظهددر مدد   ددنل الجدددول رلدد   1
المؤبر وللع اسبب التلبلب ال ام   ي ك  م  النقدد والموجدودات الا ا  ان فداض النقدد كدا  ا بدر 
مدد  ان فدداض الموجددودات مددا أدػ الددء ا  يكددو  هندداع ان فدداض  ددي اعددض السددنوات  ال ا  ا مددء مددا 

اسدددبب الارتفددداع  2011وافددارت لميددد  جددددا  دد  سدددنة  2012ة هدددلا المؤبددر كدددا   دددي سدددنة ومدد  اليددد
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اسدبب  2014الاسيط ال ام   ي ك  م  النقدد والموجدودات والد  مدا  مد   ميدة المؤبدر  دي سدنة 
ارتفاع الموجودات مق اقات النقد تقرةاا كما هو دو  تغيير واالتالي  ند مقارنة نسب هلا المؤبدر مدق 

  لمممددر  يظهددر لنددا ا  المؤبددر مرتفددق أؼ ا  النقددد الموجددودات لدددػ ممددر  ايددن  المؤبددر العددا
والممار  الأ رػ يكاد يبك  ا ثدر مد  نمدر الموجدودات تقرةادا وهدلا يعندي ا  هنداع سديولة نقديدة 
موجددودة غيددر مسددتغمة مدد  لبدد  ممددر  ايددن  ممددا يددنعكس  مددء مبدددا الرا يددة  وكمددا ا  ارتفدداع هددلا 

 فدداض مؤبددر م ددداطر السدديولة اسددبب ارتفددداع  جدد  النقددد وهندددا يكددو  ممدددر  المؤبددر يدددل  مدددء ان
اين  لد  وي نفسدا مد  الولدوع  دي م داطر السديولة اسدبب ا تفاظدا اسديولة نقديدة كبيدرة ل د  بدنفس 
الولت كما بينا ينعكس  مء ما يت قص م  مكاسب مالية واالتالي لابدد مد  وجدود اسدتراتيجية وااد ة 

جنب م اطر السيولة م  جهة وت قيص الاستثمار الأمث  للأموال م  جهة لدػ الممر  يمكنا م  ت
 أ رػ اما يام  لا ت قيص ا مء المكاسب المالية 

ل ا  هددلا المؤبددر لددد  مدد   مددء نسددب 4. مؤبددر الامتمددا  الددء الودامددق: يبددي  لنددا الجدددول رلدد   2
مدا ال  مدمت هدلا المؤبدر مرتفعة جددا  ددػ السدنتي  الأولدء والثانيدة التدي كاندت من فادة الدء  ددا 

اسددددبب ا  هندددداع ان فدددداض  ددددي جددددانبي الامتمددددا  والايددددداع الا ا   2012 مددددء الدددد  نسدددداة  ددددي سددددنة 
هدي الد  مد  اقيدة  2012ان فاض  جد  اتلدراض كدا  ا بدر مد  اتيدداع مدا أدػ الدء ا  ت دو  سدنة 

رتفددداع ال بيدددر السدددنوات واالتدددالي  دددا  سدددبب هدددلا الارتفددداع ال امددد   دددي اقيدددة السدددنوات يعدددود الدددء الا
وثااتهدددا  دددي سدددنة  2014ال امددد   دددي جاندددب اتلدددراض مقابددد  ان فددداض  جددد  الموجدددودات  دددي سدددنة 

 2015مرتفعددة ااسددتثنات سددنة  2014   2013هددلا الامددر أدػ الددء ت ددو  مؤبددرات السددنتي   2013
التدددي بدددهدت ان فددداض االمقارندددة مدددق السدددنة التدددي لبمهدددا اسدددبب الارتفددداع ال بيدددر ال امددد   دددي  جددد  

جودات مقاب  ارتفاع اسيط  ي جانب اتلراض  وم  هنا نبير الدء ا  ارتفداع هدلا المؤبدر يندلر المو 
بتعدددرض الممدددر  الدددء م ددداطر سددديولة ال ا  ارتفددداع  جددد  اتلدددراض يعندددي تعدددرض الممدددر  الدددء 
م اطر النكول م  لب  المقتراي  واالتدالي يندتف  د  للدع ان فداض  دي  جد  السديولة واالتدالي لابدد 

منح الامتما  الء ال اام  مبني  مء أسس امتمانية متبددة اما يام   قوت الممدر   م  ا  يكو  
 ددي ال فدداظ  مددء أموالددا وامددوال مود يددا  واالتددالي يتطمددب مدد  الممددر  ا  ت ددو  لديددا اسددتراتيجية 
مدروسدددة يادددم  مددد   نلهدددا ابدددااع رغادددات المقترادددي  والم ا ظدددة  مدددء مقددددار كدددا ي مددد  السددديولة 

  ولددد ابددرنا سددااقا ا  الممددر  لددد ا ددتفع اسدديولة  اليددة لدددػ الممددار  الأ ددرػ لمواجهددة أؼ طددارغ 
 االفقرة السااقة وهلا يعني انا  ي مأم  م  الولوع  ي مبا   م اطر السيولة.     
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ل يتادح ا  هنداع نمدو  دي 4. مؤبر النقد والاسدتثمارات الدء الموجدودات: مد   دنل الجددول رلد   3
ت الثنث الأولء اسبب الارتفاع ال ام   ي جانبي النقد والاستثمارات هلا المؤبر  مء مدػ السنوا

مقابدد  ارتفدداع جانددب الموجددودات أياددا ل دد  ارتفدداع الطددر  الأول كددا  ا بددر مدد  الطددر  الثدداني ممددا 
أدػ الددء ا  ت ددو  هندداع  الددة نمددو الا ا  المؤبددر  دداد الددء الان فدداض البددديد  ددي السددنتي  الأ يددرة 

   ي النقد والاستثمارات مقاب  ارتفاع كبير  دي  جد  الموجدودات  ومد  هندا اسبب الان فاض ال ام
لابد م  الابارة الء ا  الاسدتثمارات القمدية الاجد  مراجعدة لددػ الممدر   ادن  د  ا  الممدر  

ل مميار تقرةاا وهلا المبم  متوااق جدا جدا لياسا ا ج  5وم  الء   2015لد ا تفع بنقد  ي سنة 
ج  الامتما  واالتالي  ا  الا تفاظ بهلا المستوػ م  النقد راما يعرض الممدر  الدء الودامق لدية و 

مبدددا    دددي السددديولة تعرادددا الدددء  طدددر ات دددنس  دددي اعدددض الأ يدددا   واالتدددالي  دددا  المطمدددوب مددد  
الممار  ا  يكو  لديها سيولة نقدد كا يدة ت دت التمدر   ادن  د  وجدود اسدتثمارات ماليدة لمديرة 

   م  ال مول  مء السيولة  نف ال اجة اليها وادو  أؼ  سامر وت الير.الاج  تمك  الممر 
 اختبار فرضية البحث

  (Y1,Y2,Y3) و (X1) تأثيرتحليل 
ل  مء المتغيرات X1ل ا  هناع تأثير لممتغير المستق   ANOVAأظهرت نتامف الت مي  الا مامي  

الممدر ي  وكدا  معنويدا  دي لات الولدت  دي ل م   دنل معامد  الت ديدد ول دن  Y1,Y2,Y3المعتمدة  
ل وادرجددددددددددة  رةددددددددددة 0.05ل  نددددددددددد مسددددددددددتوػ معنويددددددددددة  P-valueل و  F-testاددددددددددوت ا تاددددددددددارؼ  

 N1=1,N2=4  ل ولددد سددج  ولددر ا تاددارF نددد نفددس  7.71ل ا مددء ليمددة لياسددا االجدوليددة الاالغددة 
 ا  تبددي  الل P-valueمسددتوػ المعنويددة   ومددا يؤكددد معنويددة هددلا التددأثير هددو اسددت دا  ا تاددار  

 الل  Y1,Y2,Y3   مدء المتغيدرة  المعتمددي  المسدتق  المتغيدر لدوة بتدأثير سدج  لدد الوطني الممر 
ل لممدر  ايدن  Y3ااسدتثنات المتغيدر المعتمدد    التدأثير هدلا معنويدة يعني مما0.05  م  ادنء كانا

الاسنمي  م  يك  معنويا  ند نفس المسدتوػ  ادن  د  ان فداض درجدة الارتاداي بيندا وادي  المتغيدر 
المستق  وللع اسبب التفداوت  دي نسدب المؤبدر الثالدث لم داطر السديولة وال امدة اممدر  ايدن   

ح بددي  المتوسددط و ددي اددوت مددا تقددد  نبددير الددء ا  درجددة الارتادداي بددي  متغيددرات الدراسددة كانددت تتددراو 
والقدددوؼ ول دددن الممدددر ي  واالتدددالي نؤكدددد و قدددا هدددلو النتدددامف و دددي ادددوت الارتاددداي والمعنويدددة لمتغيدددرات 
الدراسدة يمكد  لممراا دات الاسدنمية ا  تسده   دي تقميد  م داطر السديولة الممدر ية التدي تتعدرض لهدا 

ة الممكنددة  نددد ال اجددة الممددار  الاسددنمية واالتددالي تسدداه  ابددك   ا دد   ددي ر ددد الممددار  االسدديول
اليها  واالتالي نؤكد  مء الممار  الاهتما  العالي االمراا ات الاسنمية لما لها م  دور  ي  ممية 
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ابااع  اجدات ال ادام  مد  م تمدر مسدتوياته  سدوات ا دراد او بدركات امدا ي تداجوو  ومد  جاندب ا در 
 يا. ت قيص مكاسب مالية تمك  الممر  م  ت قيص المء منفعة لمساهم

 لY1,Y2,Y3ل و  X1ل ت مي  تأثير بي   5الجدول رل   

المتغير  المصرف
 المعتمد

 x1 ر المستقليالمتغ
المتغير  المصرف

 المعتمد

 x1 المتغير المستقل 

R2 F-test 
p-

value 
R2 F-test p-value 

الوطني 
 الاسلامي

y1 0.56 10.26 0.013 
ايلاف 
 الإسلامي

y1 0.79 30.16 0.001 

y2 0.87 53.99 0.000 y2 0.57 10.68 0.011 

y3 0.68 17.45 0.003 y3 0.21 2.13 0.182 

F* حرية وبدرجة 1.16 معنوي  مستوى  عند الجدولية (n1=1, n2=4)  7.71 تساوي   P-Value ** 
(1.16≥P )المستوى  ذلك عند معنوية. 

 / الاستنتاجات والتوصيات  المبحث الرابع
 أولا/ الاستنتاجات 

. تبك  المراا ات االنساة لمممار  اتسنمية اه   قدرات الامتمدا  اتسدنمي اسدبب الددور ال بيدر 1
اللؼ تؤديا هلو الأداة  ي تدو ير ا تياجدات السدوت الم تمفدة  ادن  د  ابدااع ال اجدات الاسدتهن ية 

 لم تمر ال اام .
ية مدد   ددنل تددو ير مسددتم مات . تسده  المراا ددة اتسددنمية  ددي د دد  المبددارةق الالتمددادية والمددنا 2

اتنتدداج امددا يسدده   دددي د دد  الالتمدداد ود دددق  جمددة الاسددتثمار  ددي البمددددا  وت قيددص أ ادد  المكاسدددب 
 المالية لمممار  اتسنمية. 

.  قددص الممددر  الددوطني مسددتويات أ ادد   مددء مسددتوػ  جدد  المراا ددات اتسددنمية االمقارنددة مددق 3
  كدددددا  أ اددددد  مددددد  الدددددوطني  مدددددء مسدددددتوػ ممدددددر  ايدددددن  اتسدددددنمي   دددددي  دددددي  ممدددددر  ايدددددن

 الاستثمارات المالية لميرة الاج  ما جع  المؤبر الثالث ال اص االممر  الوطني من فض جدا.
.  قص الممر  الوطني اتسنمي مستويات أ ا   يما ي ص مؤبر الثداني وال داص امسدتويات 4

ةادا لددػ الممدر  الثداني اتلراض  ال بك   ج  اتلراض لدػ الممر  الأول ادعر اتلدراض تقر 
 وهلا يجع  الممر  الوطني أ ا  م   يث الاست وال  مء السوت االمقارنة مق الا ر.

. ارتفدداع مؤبددر م دداطر السدديولة لدددػ الممددر  الددوطني  يمددا يتعمددص االمؤبددر الثدداني االمقارنددة مددق 5
 .  الممر  الا ر اسبب ارتفاع  ج  اتلراض لدػ الوطني االمقارنة مق  ج  اتيداع
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. ارتفدداع  جدد  السدديولة النقديددة لدددػ ممددر  ايددن  االمقارنددة مددق  جدد  الموجددودات مددا جعدد  اداتو 6
أ ا  م  الممر  الوطني  سدب المؤبدر الأول كدو  ا  ارتفداع السديولة يجندب الممدر  م داطر 

 السيولة. 
 دددددن ل ولY1,Y2,Y3ل  مدددددء المتغيدددددرات المعتمددددددة  X1. ا  هنددددداع تدددددأثير لدددددوؼ لممتغيدددددر المسدددددتق   7

 .0.05 ند مستوػ معنوية  F,P-value الممر ي  و ص ا تاارؼ 
 ثانيا/ التوصيات 

. ارورة الاهتما  العالي اأداة المراا ة اتسنمية م   نل إبا ة ثقا ة التعام  بهدلو الأداة كونهدا 1
ت فيدددر تعددد مددد  أدوات الددددي  واالتددالي إمكانيدددة بيعهدددا  ندددد ال اجددة الدددء سددديولة نقديدددة امددا يسددده   دددي 

م اطر السيولة الممر ية  ند  دوثها  ادن  د  تبدجيق ال ادام  سدوات كدا   مدء مسدتوػ الا دراد او 
 البركات  مء التعام  بها والعم   مء ابااع  اجاته .

. ارورة الاهتما  العالي بتنبيط جانب لاستثمارات اتسنمية كونهدا تمثد  أسداس  مد  الممدار  2
سدددنمية اانهدددا ممدددار  اسدددتثمارةة تنمويدددة واالتدددالي  دددا  ت فيددد  هدددلا اتسدددنمية ال تعدددد الممدددار  ات

 الجانب يسه   ي تموة  مجالات استثمارةة م تمفة  ان    استغنل  امض السيولة الممر ية.
. الاهتمدددا  العدددالي بجاندددب الامتمدددا  اتسدددنمي مددد   دددنل إيجددداد المنا دددل الم تمفدددة تبدددااع  اجدددات 3

يعدددددد الامتمدددددا  اتسدددددنمي النبددددداي الرميسدددددي الثددددداني لعمددددد  الممدددددار   ورغادددددات ال ادددددام  الم تمفدددددة ال
اتسنمية   ان    ت قيص مبدا التوا    ي منح الامتما  لا  ارتفا ا ابك  غيدر مددروس يعدرض 

 الممار  الء م اطر نقص السيولة.
 . اددرورة انبددات مرا دد  مت ممددة  ددي الممددار  مهمتهددا مرالاددة مسددتويات السدديولة وتقدددي  النمددح4

لمممدار   ادن  دد  ا تبدا  مدواط  ال مدد  والا دث  د  أ ادد  الوسدام  تسده   ددي ال بدر الماكددر 
 لمم اطر لب   دوثها.

. ارورة العم   مء ت قيص التوا    ي  ج  السيولة النقدية الم تفع بها سوات كا  لدػ الممر  5
السدديولة دو   او الممددار  الأ ددرػ ا يددث لا ت ددو  ا مددء مدد  المسددتوػ المطمددوب امددا يسددبب ت دددس

 استثمار ولا ت و  دو  للع اما يجع  الممر   راا لمم اطر.
. ارورة الاهتما  العالي اأدوات الاستمارات الماليدة لمديرة الاجد  كونهدا مد  أ اد  الوسدام  التدي 6

يعول  ميها الممدر   دي مواجهدة  دالات الان فداض  دي السديولة او  ندد ال اجدة اليهدا  وهدلا الامدر 
اتسنمية التي تسعء الء امداد مكوع إسنمية بدل م  أدوات الدي  التي ت م   يجع  الممار 

  امدة والممار  اتسنمية لا تتعام  االفامدة.
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. ارورة انبات أسوات مالية مت ممة االمكوع اتسنمية إاا ة الء الأدوات الأ رػ اما يع   7
 اجة الممار  اتسنمية م  السيولة.التماد البمد  ي استقطاب رؤوس الأموال ااا تا الء سد  

. ادددرورة العمددد   مدددء تو يدددة ال ادددام  بجيدددداع أمدددواله   مدددء بدددك  ودامدددق م ممدددة لنسدددتثمار  دددي 8
المراا ة اتسنمية مقاب   مة  ي الأرااح بهلا يكو  الممر  لد سه   دي اسدتقطاب الأمدوال لديدة 

 واستثمارها  ي مجالات م تمفة.
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